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KA % (1L oc) 1191  10.80
AR % (1L ot) 37.06  37.75
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i A (12.78) 2.61 0.84
EBITDA({Z7t) 6.16 4.94
ZEM B IER (12 T) 1.80 3.23
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T BRI 3 2 (%) 4.27 0.22
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Bl L3R (%) 91.67 87.74
28 I A 47145 B (%) 4.09 7.32

4 ER 15 %5 IEBITDA(f%) 6.02 7.64
EBITDA F S i (i) 3.48 2.28
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BRI, 2 wEEAR BRI RE TR 1S 23R T T
PR B A R PP IR BN RRE -

FeF 0 o A FEARAIIE F LA SAS S A 3
SRR EAERE I ER G VIS, A TSN,
O w) A R R B AN BE £ 34 (1 MRS A1
2

h#

1. AFRUTHERZEHBR KRGS A
o, SRR s, s EER . e
WA 2RI L ER R, PUAKEE T
LG

2. AFIFEIEHSFRE KR, REFIEE
TSk AT, AR R IE T Bk e K.

3. AFEZMEBOEZ, FMEWABCAA
G EINES AR

4. 2016 F, AFE KB RIUEFHF (FFik
13.48%), HRIUEFFIEFERFFELEF], K
KA B N A DTk — e R I -

1258 4 P A7 PR/ B)



BSEETSEIIRAS L
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. CF ﬁ}]?:ﬁ%?)ﬂ 7¥é&¢g\%

xiE

1. ARMFE LI R SA Y 3 HBEOR, X
I8 b s s AN A
BRI EA BB E.

2. SZEPREIRE RGN, A FRERDY
SN E MRS s SRR UK SE
ESENEiT A I SRR i E RS

3. AFEAH BB REE, 6% G
RIS TR

4. RSB S R, P A
SENESS o

1258 4 P A7 PR/ B) 2



BESXRETGHEIRAGE
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. tFI ﬁ}]?ﬁ—%}%ﬁ:)ﬂ i%é&j:];\%

15 AR BIRE

v BRIIA PP SIS BRI A IR AR UG 5HE) SI0ERTIR 2 A
HRBFER ARSI, BRE RS PR R SILEERH IR A AR WS N
AL, B AIERRER R .

. BRETHE S VPR GEAT TSR A AIAE 55, A TS B i ORAE R R
PRRAR A BAE 7 HE. BW. A IEREN.

= MG PPEER T PR EE 2 Bk TS AR & BRI P S P VR Sbn e AR /7
fCH RO ST T, oA DRI 3 B [T A PR R A AR AT 2 2Rl N AN 24 52 i 203 T 4%
B

0. AfE PP S TGRS %, JFARR R R N ai it IEE.

Fin AAEHPRGERE  G1 AP AR G BB i R B IR A A S 4, e
A ANORIUE S| BRI S e e Bk

PN~ ISR A IR ] 2017 4 B2 55— b A 22 0 45 55 2 B A R R4 AT 2
S 2 23 5o A HA R ARIEER R PPN G518, 72 BOW B IS5 20E AT RER B2 1L

F A TR 4] 3

.

&



BSEETBERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

1aEFFIRA S
2017F F—HAPHIZREAITRIR S

—. EFHR

THERERAR (BURfFEK “ana” 5k
LR BRI T 1945 4, R H N K
W AF], 1996 FF4L T E AT IR 2R 2
GIAREUR[1995] 63 5 ) SCHF#tbvE, Bl
EAMEARAR, FHoH NI T8 KiERE
HNVEERI AR 2016 429 H, B AHL4A; 2016
10 A, R T EEE R B R RS
(BUR AR “I A ETRZE”) GLE TR
[2016] 71 5) XA, B A F] 20% M Ao K i
B THMRAE S 2 AR 2017 4 3 A,
ANFIFEMEA 48000 Fot, LTEEEZESG
80% AL, I T A AR S HLH 2 20%B A .
WHERRR RS, LTERESHEE S
FAHFFARBURUC S BRI B AL, FoAh I AR
B AR T T8 B AT

ON ) B A% Y R 2 T PN AN K R
fiHr. OB, . B B RSNEEEZ R
%, MRS, D5RARGE: T RORR AR R
[ M P ACH . B LSS .

Hul A A BREERR 14T 14 4, AL
. WSS ER. IS, GAEHE. WOEH
. NSTHRRED . R R R AR
ORMEER . FIER. R, RIS B,
T2 HAELE. BREHA, SFTAA 6
X, BRAF TR, ZRAF 5K GERM
1-2).

B2 2016 i, A IET A 102.57
fe.75, FrE#HEMNGE AT 37.21 14765 2016 A
A SEBUENVION 36.45 12.t, FlEEEL 1.72 12

Jlo
HE 2017 F 3 HJE, RAFEAHEBE
104.83 127G, AT &G & 11 38.64 1470; 2017
F1~3 A, AFszIiEl 9.64 16, F

TE A 1.93 1270
NFEEMAE: KETH I X RE,
FEREN: B LH.

= REITREAZEER

AF BT 2015 4 12 A MR 1012
JG, 2016 4F 3 A 10 HAEATHIRA 3 H1 i
S 44276, 2007 FFEE AR (LR
FROCARIFRHAZESE” O tHRIRAT 51470, RAT
HIBR N 3 . ASHHH S MR E, B
—RMHAZIE A S, FETET 4 (ool TE
AT R, VACICH TANR A RN BT 4.

A SR A AR

=\ BEREFMBRIRE

2016 4, 7ECEEAMBEK. BARFIEEA
FRME KB FAF R T, RERETYERE T
ZREHES . AR R AR EBRBUE &5
BN, ES S A M S O, A
Szhr GDP N 6.7%, LB N,
B FATEIIRME . BEkRE, Pl gt dh sy
3, [BE R RE B, TR
K, ANFRMA T AR RH R i1
B (CPD {RRFEA Lk, TokAEF=3#5 ) Ik
6 #0 (PP Fi b A= 7= 3 W 3k 4 ¥ F5 %
(PPIRM) #H&E[E T, M2l ioNIE,: ik
VK2 F R H (PMD PUZE 2D A1 T2 51%
DA b, SRl RFR B AR 550
TR B A IITE 52% 0L b, R L AR FFR R
ks g aAtEE.

FEUR 174 WA SBCIC S R A G FEE 1) 0% 70 BB 6
AP K RIE T EEER. 2016 4, £&H
— R AILTE RN 15.96 F14TT, B HERK
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4.5%; —MAETE S 18.78 Fifeon, # b
FEHEK 6.4%; WHBURT: 2.83 Jife T, SEPRIAE
TR 3.8%, A 2003 LUK R EE, T
ESR Ak inGg. 2016 4, W4T NIA AR A7
HEREE 05 NMES A, FRIGEHEZ MM
Bk TR, 51 3R MAER RSB &
K, mHREMARFEEE ER, ANRMICE
W AE 13 bRk 55 -

=R E K, PR Mgk g
., 2016 4, FER A EAFEATRE; T
WA= Ra A, ke Fraoias, FER
T RFERE S PRk g TR DL AT VI B
o RS ARFRIUE ISR, 5 =g e
o A PR S R ELEE DL GDP B K Tt
BRZC AL EAR AR, RSB SR AT 3 —
Z2ANE

[ e B R R ke, SRR E R
PKIHZf e &5 M K EEETF. 2016 4,
v [ [ 52 % P 4R 59.65 JifsTT, B EARREK
8.1% (SZPRIGK: 8.8%), M 4 L4/ Mg HVE .
Horp, RAEZEMEE (3.2%) [FVEE. 2016
H, Zm T RYIFTEREN . X SOE
I KA. PPP ST H AHLk VA L, Hh E LA
Pt R I (15.7%) AR R AR B i 7k
s BT IR b b e 1 5 B B R B AR
M, B R IE (6.9%) K EAF
AR AT M TR I SHEZ AR
M, A R AR AR 4.2%, HElE 4k Sk ]
V> BRONBLAGH E B R 22 B ) 3 B A

PRI K, IR S E R .
2016 4F, HHE2 I o R S 33.23 i1l
JG, B EEMK 10.4% (SEPRIGK 9.6%), 1
B EF/NERTE 0.3 NES A, RS
XA G K TR R S T2 64.6%. 2016
4, W EER AR SR 23821 Ja, Bk
ESEBRIEK 6.3%, JE RN AR P G KR SN
HRUENEERRN . —, BACkE, EIE.
BRyT PR, TIEEE. CHHAFEESMARE
FEZ AR P PO K 5288 TR [RI B

AR ZEANWEBUR b s, @B MR K
FH SRR 2RI PR I s X9 2R 4R RF IR
e

ANFOIROUA FTels , 51— k. 2016
4, rhEBEE EME 2433 ACE AR, &
A TR 0.9%, Mg EAEAE 6.1 AN T4 A
11 13.84 Jifeot, B EAETRE 2.0%, HAwl
ML= i AR 4055 B A A AT A e D D,
R MIRAS . JeiBE &, RAEREREH N
BUOR PR RO M, AR A A 3k
10.49 FifZ. 7, B FAERK 0.6%, HIEEA
1B, gy, B . S S St
FAR R, (R, 8 0 REM
BT W HINZE 3.35 Jiflot, B A
> 9.2 NES R BRCKRE, HEREH O E
BEIRCE RIS

JEHE 2017 4, SERA GRS E T2 0,
1 5 [F 55 BA 1 5 O 2 U RS M (R AN B e 1 B
PR AT LA D IERS . 52 [F 1F 30T U6 M RRgE 2
ST 2 N B Al A5 A BRZ 7 5 75 T I B K A Bk
fif. 2017 4F, o E T BRI IR R b,
b SIS S K BE AR A 2, (i3 48 5 1 K T
HARRISEI . BRCRE, [ e %= ot o
ARG, For B it i v 5 A TH A2 BUR
FEAVFIG K EEF B, $lEl sz 4l
R B S B A BTG N, DS M Y A
Js = $ B 3G B Rl E R [ e
PR IGHKT: WM R R E K, AR
RN TKE AN BB 57, IR 55 PR VA 9 55 SR A
WrRE s, AT E— 2D HRTHH S 4 B (1 S PR AE
s OECEE TG, FERZFEE.
BRICIX 2 3F E A5 40 75 HIIE . X SR 455 &
PEE . N R MCZ A DL & 2016 Ak ) 113
BmIRE R R . BARE, 2017 4, F
[ b A e e M 25 A M e, (BB IH 3
RE MG, 755 1RSI 11 R i v o JRUR: 7
24 GDP MG B B N, (H P OR AR
6.5%0LA I, JEAKKFRBEAT R, ol
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AFFENNSEEE, HAK iz,
TR o A N AR T el R 2 FURON 1 T R
o

1. REE#H (BREH)

RIS K i FRGEEAT T RE 43 X DL Sk
ILEI B BRI R LR BN B iR AT 15
R IR MR 5555 2 D) Re FIAR AR,  BUA SSEIR0R
T XTI SLERAK ., W A BB AR
SRS S 2 A B, O
PRI S BE IR 1, P iRE A R RIS K 7 1
I R RS G Hangigs 2Ris
ks BB ML . R B2,
BT KERIN & fiE ERE s R 89 T2k, &M
LRI NI K g s eKiE. HArfE
JHIE X AT L E T 4 RERskialkd, A
AIIA RS ERZ .

H AT A SR RS F R i AT ek
MV T AL, AR MRS T B AL J&
H— WNXIEESIERKEE, HirheelEs
RYERED, HEZVCKERERNE, ELRIIE
KEBHALS AR T, ERIETHTERRIE
i, S ARAFERHER S Hhgd
T H AT K A RS S BRI R, A
B K TR TR Y @A KRRk,
DAL HH R A Y AE — 5 I PRI RS 32 7 AT e
BN WS B AT O AR TE R R A IR S
I T AN s 1A AR . KIENTE
H AT 17 70 5B R A 1 it

TR S Y R s A ) 3R BLE E ROA,
TR TH I %8 2 FEL B s e ) Al 2 R . A
PR S B Prm AL 3 E A REAE R, BT %
SR DR A AR U S A B 1) S AT IR . 2016
R E T I TR AT SRS, E BRI
PRI JG/MEE T, SRR B IET. LA
MR I B AT 30 A% Oy 43.73 LTI, L
FAEFII R BE 16.50%; S [E 7t #5505 i b i R
HOCWTD BP0 43.34 S0/, tb

AR R BE 11.00%, — & P zEdE—Bk
B, FENGHIZ IR B2 2017 £ 3 H
31 H, ZEE WTI &5 J5m I &4 50.60 3£/
1, CEFE 2015 FHEFKFE. NKRE,
BTSSR N — IR ERR IR A FT A, B
BERGTEIE W, TN A B FARRL AN
R
K1 EERE O ES CRRL TR

FA AR,
5 120
|V A
[ Ff‘-.rf ™ /Ry N {110
N ¥ g

')

F100
Fo0
80
70
Teo
450
Fao
30

T T T T T
12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31

- - i TIRGH

HIERRWindZ5ifl

FA kR Wind FiR

2. it

5 (2016 - EHIGHEET AR AR,
H ] 2 22 DR 53— DROK ™ i A = R 2%
[ Hb A7, 2016 4F H Bl AR = Sl 70507 1476,
bo AR 6.8%, MR AR = SR o P AR R
B 9.5% . Fo b, Mg Pk N A 43283 127t
WEVERH ALY 27224 {2 5C. HTES 77
AV HEINME 3566 1275, 55— kIS n{E 28488 14
JG, =AM 38453 14T, WETESE—.
B BB A e AR e S A R b
7N 5.1%. 40.4%F1 54.5%. FEIMIE, 2016
R EBHE A R 3624 J5 N, 2016 4, 7
X I A G R RIS LT T, PR X g
AR EME 24323 140, A B AR EVE I
LN 34.5%, L EAEEITE T 0.8 NE A K
YL =AM DX gy A2 = S 19912 1276,
EHE A BE L E Ny 28.2%, ¢ LAERITE
0.2 NEZ s BRI = AN XA 7= il
15895 147G, i [ EAE T SEK L E S
22.5%, b EFSEm T 0.3 ME A

TSR B T, A e vl D T
1985 4F, it 30 ZERPURKE, CECAH
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[ Ahra R 22 5 b R L EE A SR 7. (HE, 5K
IBE ML, R L TE S 88, kA
VAL, Pl NN, fFEELT
WA AR, HERTEF 55, — LR
SR BRI E. BT VK A
MR G 22 S BT AL, Im PR AL AT
NIATLE:3 /i /S i 7 s ip une SR A1 s S P
o B Y S BRSO Kz A v e sk A
Mk, FEAT R AR 51 S S T, m i
WA BORTTHDR AW m, KA
PR AP R TR AT B 2 R RIS

SR, 2016 S L B R ER AR
DI, FEEFEBERGI ST, ok gErh ROk it

— 55t

3. MAERB AR

H AT 3 7 37 4 A A BRI T
I T, Db R SRR A ™ . R
E R RAES, AT ERAE, St
[, S S| SRR RI AL T RS 407 17
K, A8 RPN B R AWER. BT,
[ Rk 7 27 _E550% LA b # R MR R, %
B T R MR R0, BRI AT LS TUEA
. 20165 LR RERI I RS T 1%, T
SR KO T i B A R TR RS B A e S 3
TR 20174 SR BRIAT W 7 SRR AR ™R, ik =
It i Je A A R A A e B T8 3 o

B BERERS

1. PRX A

B 2017 4F 3 HIK, AFSLYREIA 5.95
fe.75, T8 EREERR 80%. LTt IRk
SHFHE S 20% (A B AU aa AU Ak B
BO, 3748 B B2 o w] R SEBRE N o

2. DML FEE A

NEVENIL T8 R E R I E 5 35
KB IRy A Y, 7 R Ve LA S 7
WHTF A, PR 4. Hil A F C& T L

KBzt WORNIMBERL . AL . BRI LA
B M 55 3t Sl 55 BCER (1 22 e AL 2 E RS S
FobEESE R, B RGN A O Sk A
NI

AR BIEfiRR R TR RS, i
RBIZRMAN O N, REINHE X FIZ 8 /)%
SRAK ERIE A, RS DOK ERRE
Bl 55 5 e S A

Ox FPROBE A3t SRR SRA A AL 5 4t X5 —
FENLORBUM AR AIRE 17 BUR R
A PN B AR MR A8 kL, ERE
FAHESN A O B o Rk A S AR R
MR35 3 G UL il Ry L W54
ENGHW RIL T REE Wb AR B
LR, WA (i,

O3 )R B I AR b 38R 5 R
R B i URWRT I fBE R AR AR 12 K
R AFET @A RhRE 3R
PR S0 s P A R B AR R
s RN 44 P

NE PR PR e 5T 4, Ak
o, B X R R PR E . AR
W&y PEARE. PEBEHE. RKERE
N BHEIEEHE . TR RTEE. R
E3CRIEL

FEV YRR TERY 25 T3 T 22 w10 AR AL X
BRIV R V2 e, VA ARt &Ik 95 )
Wi, J34h, AEKP A AE S LRSS b Bk 20
RIS 2R AR X R K — BK dhtt  TT
Yy, WHEMBEGARIL, FIX, fE e
B L FE BT o

3. oA

2] H AT AT e A 7 T R
K, AT R AR BT PR 43 B SR n TGk
A (EZK 863 THRITH ) Al“me M ir iy ik
B IRF T, AT B AR 25
FIFREAR . 25 5] AR 2 & R A 78 2010
EFFUE, 2014~2016 %0 H FINF R 4 %
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K[l g AN A 2824 Jiot. 1770 JiJt
F1 960 Jit. AFE AR, A4 5%
J7 ST TR BN, R F] P AR
RFFRE 7T Z AR EGE. B bRGAE A
S VD AF] L IRELEG A F] . R e A
FHA LRI RRA S, B WA 1E RO T
RIEFL TR, HEMGHE RS KIEWY S
10 KR TN 8 Z 2017 4F 3 AJIK, “Fd
R Al R RS 43 B 5 T8N T B b AR 10 B Ak
7] B AR 5 4% R s A 7 4R R R
I, H AT AT SRR AR e, R T W
B 70 WA AT %I H IE AT R A AL S
WE, AHLS ATIRUE, I H RO A F T
(AR 3G K A

4, ARER

BEEAT, ARAMIASAEENR 6
N, HpEfFERK 1A, BEgH 4 A, T
SFERE LN

AR EEAE, EEKY HE, 1968
5 A, KE¥ED. SRR LB
Z. EAERK: SEATE R, AR
BTN EFXEESE L. BIXAK XK.
XZHid; |EmmMEeX R ArFRE
il BlRSSH.

B2 2017 4F 3 AR, AwHA R T 2208
N, Hrh SRR B AE S LU R S i T
66.70%, K& 01 1T 14.70%, AL L
AR R B 18.60%; M AT RBCRE
AFEFNG Y 26.40%, R AR L 1.90%,
AFE NG 70.20%, A58 N G1 i 1.50%; MAE
BRIk E, 30 ZLUF L5 12.30%, 30 %
% 50 Y HRTE 49.20%, 50 %LLEMAT S
38.50%.

BAEKRE, AFEmEANREAFEENER
2%, AREIRG THERZ, 01k
P A A P2 B Al AT ML R A5

5. ShERIRR

B AN B

2014~2016 5=, A w]iENEMAMNIEL
AN 5 2.28 12.7C 1.58 1270 2.33 127G,
FEBRMANT . 2017 4 1~3 H, ARG
BURF AN 1.16 1270, 1E Rl A, AF]
FRAE ] A2 B AR R, NS S AR
PEARI D T UL K AR BRI A A i e, FRRE
RN A K5, A SR BB
BT #), 2014~2016 4354 1.52 127t 1.05
{25641 1.96 12, 7T

BeAk, ARNESFA TR TRIRIE . BEEE
AN AR AN L A it RN
DX 3 RS A2 T 55 2 55— R AR RN

FAR &

AFEZ B EA . E Rz b E
Fis VRS R AOAFE R R
I T A AL BT3B R T E R m
JE BRI B AR B2 1 3 o s 72 T U F B 4
T A B il FH s A U T A R B BRI
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IRPE AR AT 0], EbRpus. e
ik 55 AR Tk 45 e fiE G E R, AR N
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WG TR ST 2

A FE RN TS 8 A= Soin T, AR € 4
MV FTARBEY, A= SN Tk 55 v] S fiE 4k B
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v EXEI
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R CCTH NRBUFR T 2. VE
B A B HR AT S 3@ %0 ) (LB 2017183 5,
B BRI ERA IR AR FHHK: NEEN
WEERARARESF, LA FHEEAR
RAlAAHEINSG ., RIEARERENE, EFKAH
AFNEEAREN

7

po
3
P

e RN A



BSEETBERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

2. AW RIEA

MR I 78 N RBUR A 57 B g &
R (CRTHRIEFRMERA R MY KA
KRB COTF iR S 5 KiES
B A SR B @ AT DT A A TR
ANFEHESPN (L [2016] 25 ), L
HERAGRAF S RIERBRMDARAR (B
RIFR “FRRIES ) 20T T M AE SR (i
PTG, A FTF 2016 £ 6 HIAHRIE
F O A PR 7] 30000 5 EZE CRR I EL 5
13.48%), K474 60000 /3G (/A 2016 4F
ARIFBFEH 16.13%, T AN KIAREGLH); #E
2016 FJIH RUEZF R 5 107.17 14T, 5™
39.45 147G, 2014~2016 4FHHRAUESRS 558
N 4.50 1276 8.53 14 JCA1 3.99 1276, =44
RSy 39N 1.25 1276 3.35 127G 0.44 127G

t. EEOM

1. RAEHLEM

A BEAERA R ELR . RILTH
ANRBUFEAE R WEEHZRSRTL T
N R BUR AN BAT I AR R T3 ()8 B ARk .

AT BRARE, L TEIRE S HE S
A HFRA RS AR AL BAL, HAR AR
B AR T8 R R ATE .

AR NEHS, ZHEMERS., HES
T IR [ B e SR, A DT AT AN
PRI AR A B = 2B B, HAEAT A (A RNED
FILE 1 35 2 IR 48 18 85 342 7 (I BLR,
XA E RN, EHSHIRERHMN, H
i, RTEHIN, HIRTARRRSRFER
A, EHESREHFKIN, HRERSHERE™
Ao EHS WA=, R, SF0E
MHEAT, PTDLEAT . BR T EFAT w9, B
TG K k2@ i v] LUEAE

AT RAEH)Z, AN, BEHH T2 6,
RlEAHAN, @B EPITEFE SRV
WL H &8 E .,

AR FEe, mAB R FEHR, HA R

THFIN, BPRTARKZER 4. HF
RBCERLA, BRI

BTG, AFBOC ARG, HAZ
ok, WEAMATEE.

2. FENKF

AT TAT R e A S5 A I 554 4k
i, MEER TS —BARMES AT, T
WEAIAERE S (RE&FHERBL S ERA
CEAEERD A9 NI SARL BAFER TR
JB AT RIRM S5 MBSt N b, AF#ES
T LN, AT AR M EE TAE. fE5%
SEMTIH, ARRERELEH PO, AL
] o N IR R A SR A R A A B
G- BEEE, REReMANCE. ERHT
S JTH, A FRES A AR 3R
B WA R . ARG ST R
M7 N

EZAEFERTH, ARfET (24
SCHRAE PRI Y, ORBE AR R I HEAT
BT AR P SOm R A ERA TR (R
A L BRMBE. DS KA,
X E KB H, AFfE (ZaArR
REFMRLSRNTE) , NaFE RS
— AT B = TN S A

E KPR G P HI FE T, B AR A AR
AT AR BEAT R LI B AR
Wt (VT R EE ) 4, AR
PORRN SR, BEIE (FD AT AT T 5T
VI e, R TI. giit. JRVR
W BB B . T A F R
YA L E e .

1555 Ao BRI FE T T, A WILE BT IR 4y
A FEI A B 1A\ B SR SR S A2 T
FH JF 4530 6 B 4 11 6 mh B L 1) AR TR, B
BB T A A B R BT A T AR Sl
AT T A F ARG R T

TEFR LR B G T, A A NP fil AR X
S, 20T B R R FEE A AT AMELR, B
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¥R AR RIS

AT A R B L

SMAERRE, ATFNENIGERGE e, WEE
WATHI ERCOME S, REWi R AT HE A EE
MR,

I\s ZEESH

1. g

AF BN AEEEST, WK s,
PRERMALN . gl . BEVRBLN . AR
=2l S pcR, HooK Bigk. Rk R
O E O 2 A RN ) = SRR . 2014~
2016 4, AFRVEMUIN D) NFE, 2016 il
W s PP AR AR B R, HK Bas i AR
R RO S5 W B4 15 2 A BN [R]
e /Mg K 3.17% % 36.45 12 7T

WNEER T, A K I8, Bkt
N7 WA = AR Bt BN R DR A

2016 S5 EN RN (LR P ERHRIED 1
38.37%. 37.56%71 22.02%. i =4E/K _Fiskmnl
FUCNFR BB AR AL RN 52 T 37 0 A%
BEANFEMa AL EN K s PR 2 SRS
FRMAROK, WNURRRESE NI =ik
ZIH A AR, I =N KR
TR FHAhE SRR B AR E . 2017
F—ZE, AaENIRAN 9.64 27T, 5 2016
FEALEN] 26.46%, [ ELHEK: 26.20%, FEEA
AR I, R S NS K BT S

EBRFETH, L=, AFgGaERNRR
FETBE, 2016 4F4 13.00%, [AHLiEZ> 0.91 A4
By, EESZIRRNH GRS Z NN Dy
SR B 2 OKME R T E. 2017 4 1~3
H, AFEFEETE 2415%, FTERLZHET
W PR M 55087 R I Bl 258 ki A
TR

A1 nE) B LMAMREL (45 ZL. %)
2014 4 2015 4F 2016 4F 20174E1~3 H
22 Bl | Bdvsk | B =945 Bibde [ Bk | B | Bkl | EMkRL | EBF
BN EFE
A F:S E 3 * A F:S E 3 A F:S S

P a1} 131425 | 99732 | 24.11 136110 | 100881 | 25.88 | 139890 | 98345 29.70 | 38860 | 25105 | 35.40
BRRE it R 150134 | 145471 | 3.11 107296 | 104107 297 | 136908 | 133665 237 | 36042 | 34141 | 527
| A 42669 | 38375 | 10.06 41882 | 37184 | 1122 | 40625 | 36090 | 11.16 | 13553 | 11772 | 13.14
fi EREE i 37206 | 41849 | -12.48 35833 | 46418 | -29.54 | 28857 39525 | -36.97 | 14791 11624 | 2141
fﬁ IR 3L 5y 3201 | 1922 [ 41.60 2995 1636 | 45.38 2909 1706 | 4135 369 324 | 1220
ﬁ YR 9799 | 5228 | 46.65 9510 5236 | 44.94 7874 5032 | 36.09 | 1847 939 | 49.16
bk gy 92965 | 87374 | 6.01 90220 | 90474 | -0.28 | 80265 | 82353 | -2.60| 30560 | 24659 | 19.31
e 56509 | 44673 | 20.95 29817 | 23869 | 19.95| 19177 | 18530 337 3034 2198 | 27.55
& 8747 | 6226 | 28.82 9610 7571 | 21.22| 10000 8379 | 1621 661 629 | 4.84
REVR AL 5939 4790 [ 19.35 5517 4513 | 18.20 5216 4149 | 20.46 1898 1188 | 37.41
ek 3920 | 3266 | 16.68 5398 3395 | 37.11 4564 3220 | 2945 1156 1016 | 1211
RIERT -39796 | -39796 = -30637 | -30637 — | -31482 | -31501| -0.06| -15773 | -15787 | -0.09
i 409843 | 351738 | 14.18 | 353330 | 304171 | 1391 364539 | 317140 | 13.00 | 96439 | 73148 | 24.15

FARR: AR

Er E) fph E Ak bk sk

2. K EEHAIR
AR BB R A E AR T

AARIE, HEF S, wiEEFRILS.

IR A PR AT (LA R fRIRR “ahiEgseiE”,
2RI 603167.SH). fiiiz 432 &) Flik 557y

& S B A R3]
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], HAEiE st — B K BRI
() EERIE . YR IE O T 19984, WA TE
M AR1000 75 70, PTIAFR o, #Z20174F3
HIRIAAL81M0 TG, '~ wIFFA H37.05%1 A
R — KA, HE20165F K, IR
%27738.2114.7C, 1557730531470, 20164E5LF
B AN12.2512 70, FlES#3.311470; AR
201743 H K, iR UE M BT~ 39.6314 T, {1
B re32.171470, 20174E1~3H, LM AN3.39
2.5, FlEEH2.111275T.

BRI FEAEME BRE.. EREIR
g 2 Z s ol 2%, e A 3 S A R T 26 7%
Rigkinl 55 H2010E 64 . BT A R34

N R AR AE S X I 212 7, MR AR AL
25 3, MEEL 2K BRI L5 . )
AR A SR R B EE MR, RIETTSH
KRE PR BA M S5 T R A RIRIE
e A BRI R S e
MU R, B A,

2014 £ 8 , whifgieiE “pAeRIL” S5
i RieE, FEZE BEEHE. 4L

B3, KERHE, SREHE. S8E4
ALk, MRS T E R H AL T S S E
EBRVERT . REY S5 A R R DU AT A AE
ENE. HE N,

%2 mE) K EEHEFEN (B45: 12T, T, HTA)

= 2014 4 2015 4 2016 4 20174E 1~3 A

" WA | EW iz WA | EW 2 WA | EW 2 WA | B | RE
TH & RIEMTE 9.10 44.68 206.89 | 8.76 48.47 202.94 | 9.34 55.67 204.99 261 | 1356 45.96
SRR A2 1.50 10.64 3881 | 1.36 10.06 39.13 | 163 11.83 4293 | 046 2.79 8.10

it 10.60 55.32 24570 | 10.12 58.53 242.07 | 10.97 67.50 247.92 | 307 | 16.35 54.06

FA R IR A8 Repk

2014~2016 4, A#EK sl
SCHN 13.14 1276 13.61 1271 13.99 12
g6, Hod, MG KIEML . 3SR LU
AR T 7K g iR e SN DT R BE DR KR AE
70%LA E. 2016 i EE UL )i 2R
AT S AT, TR s A BT T,
W B A F K g fiiR SR U g
BFIZFETIM, KB % B AR
BE W OSAPTIH; UTER, BRORHEAN A% EF
SEAK. WORINART N, 54, 2016 4F
TRER, BT EEM SR, fF
REMic i ERREK, EMWARTRA,
AR B FR AW TE, 2016 4F [F] L N
3.82 MHIF RLAE 29.70%.

2017 E—ZEFE, K ikl % seBlin
3.89 127u, [FILLIEK 39.20%; HHEFIR4k
I 5.7 NE S A A 35.40%, FERMM
BMIREITE. 2017 £—FE, HiFRER

Wikl 55RO 3.07 127T, MG 2= RE
FREATI RSN BRI

3. MRoBhib A R AR B

BRI 1L 9 55 £h 3T v 4R [ BR A 514
By nal (LURRIRR “#dtaal”) MTAF
BEER LI ORI RRYR A F R, EEAE
o i T P AN | A R DA B A S R = e
fn A RO 55 R R A B & A AE L 55

Wit s E T 19514F, & T %l
Kk, EANEFZETTT, 25 ki
Ly ARBLEE . MTE AR, AT EER
HA MG FELOE . IS 1 AT {5 5
1000 Fiei £ 2000 ek 3 %6 11 124 2K 35 k% v 6
SKLBE; A TRBLFE — B, 13712002478
H RAbT7 X 58— Radilif b & F AR B 2
A A7 [F FAR O R R R, mT e
R A5 RV A e B R R R R A2 1 Ab

1258 4 P A7 PR/ B)
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FEARPRALIRBLM, ER R ERTIA2 7,

5] A R 32 el b A R EA
Frepifgam = R AR R, DE NI )
FEe WA al e EEALN A LK, 2016
SE TSN A BT R W R (A FIH SR
#[180.00%, ARG Hd, G
[ HE R O RE B ik TR AR, &
31.40%.

%3 201648 B A A KB E ($145: 4. %)

V] PRI L
KIEB AL LA RRA A 33652 31.40
RIEREIEAT AL LA B 23601 22.00
REEFRAMETHRAR 17514 16.3
R o A T AL DA BRA 6078 5.70
HhOR L TR R 4 AT 4949 4.60

& it 85794 80.00

FA R IR A8 Repk

F 4 NG a6 kA L
(#45: wh, Afb)

2017 4 1~
pyif=| 2014 4% 2015 4% 2016 4%
3A
K &= 204731 229241 330068 73827
RGN 5992 4022 3794 4450
R 205286 219882 331300 72588
HEBHM 6116 4089 3836 4486

FARIR: 8 Rk

Ak, B E PR E AR RS, AF
BB AR PO AR RN IR B AR . 2014~
2016 47, | BRBHHE SR B 70 SEE N
15.01 {27t 10.73 {ZuAl 13.69 147G, 2016
TEVD A IS E N R 33.13 5, [ EL
KiEHE K 50.67%, FEEAFREI TS K
m TR S E, (H RSN T
HRAEZM AW /N2, BRIRRFLL N,
2016 FEF|Z N 2.37%.

2017 4 1~3 H, BRENHEE S5 K ey
ZWMAFEITE, AR SEIIN 3.60 147T,
A EL K 10.30%, FAHZ 5.27%.

4. B SR

O F O AR HU 55 DU AN AR B, 4y
BRI R KA 5 A
R, 2014~2016 4F, /Al
43 SN 9.30 1276 9.02 12 70H1 8.03 12
JGo

RdumI %

AN AR LUK = Soin Tk 45 R 3=,
MER I TS RN 4 5K, 3 018:
LHEEMAAF BFEEMHI AR KiEix
P b 57 5 08 TR K I s P A S
BRA T o ARSI TR I E DL E PP
TR, AR EMRE— &0 RIE T A
B EER T P o, — 8B SR RHIR T4 (4
%5 50% AT ) A o AL B A B RN B 5 A
BN

2013 FELAET, AEKFE SN L EE RISk
BHINT R, 2013 4E LK, 52 H A Hh 72 5200,
OS] SRABDIN T E e &7 LU B R B PRI
A= N b 55 BRI AMKAERE, A FIR 13k
REWTY, Hraom T EA A fr
BT, MR, ARDKE M TR R
2014 A Frsin

O\ T BT b I T kD 1 R A A
W7, BERAFERETEANTY, HH
IR IE N T8 & R FRAE 70%LL |, 2016
O B A R A R 77.28%. [
= B N EE R B R, BHE
B R BRI R IS R T, AR
B R EAERE R E AT Xk WA
EEBEMAHA, #hE . B R % E
FAIMBIX o 77 o b 5% 4 % 7 0 | OKGE
WY E bR b AR o, BRA R B
mmAh,  KIEW RO E BR 5 5 A 7R 3T AR
HE IS

2014~2016 4, A FEE &N TR 5
SEISCN 4.27 125G 4.19 12750 4.06 17T,
2016 A b N AR B SEEON [F] b/ T B
3.00%, SLIHLEFIHK 11.16%.2017 4 1~3 H,

i e A IR 4)

i‘:&
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s\ I MR S5 SRR 1.36 120G, [HILE
K 25.50%, H1 T 24 B INE B v ) 7

%, BHEREASE 13.14%.

A5 nNERBMIFRAAEREL (B8 Heb, TL)

2014 48 2015 48 2016 4% 201748 1~3 f
TiH
HER BB HEE HEBRA HER HEBRA HEE | #IBRA
H 0.70, 13267 0.53 8407 1.07] 9228 0.57 3985
2] 2.50 29402 2.73) 33475 2.58 31397] 0.66 9568
£ 3.20) 42669 3.27 41882 3.65) 40625 1.23 13553

FARIR: 8 Rk

Ak 5

H i AR B el B L 55 2 K A R T
J&, G R w4y m A A B A D
T AR AR (BURERR @R
H 7). #E2017EIA KR, A FIA K
JIfa ANt A 288 . Bt A A4, T
TEBTAR SE AN« Rl AN B AL AP b X 3t
TR TAE: m e A = A KB N N TAE3
. a2, FEARMNK. BRERT,
(LSRN ey N e Y A ST N e i W o7

Y AR 497 M 5% 52 4 4 B AN 97 PR A A
SEMARE K o 20144 DLK H T4l 497 T 40 5 Bk K
WES AT, SRR, SR
W2 2R KR, A "L =R R s T
W, 4 9°N6.36 /5, 5.28 75 i F14.63 J3 i,
SEELAS BN 2 B N3.7242 56 . 3.581Z JC Al
2.8914.7C o A B PR A R R T
20144F 32 Al B I N e R AT A, T
P, AERYES B SR ST AR G , A
B LR R AP 7 T S H 4ERF R = K, 2015
SR T A AR T DLACHT N A
SR, M RIET B, 20154 BRZEH
-29.54%; 20164F & hi a1 S Bk fa AN A& G B Bl o
H YR 0™ ™, T OORCR, MAE
EF)#%-36.97%.

20174E1~3H, Ari#HiEL.20 /50, [H
I K23.7%, FLSEMUN1.481070, BFIZFE
N21.41%, M5 NE, FEEEEEINKL
et M AR .

&6 N WA E AL (B4 TR

20174F

LY i 2014 4 2015 4 2016 4E 1~3
TR 7583 7099 8093 9023
St 6727 6326 7993 10343
TIT 6944 6532 6833 7522

FA R IR A8 Repk

kT NEEHEAWHHE (R5: b, FL)

2017
TiH 201448 201548 20164F 07
1~38
i E 63612 52767 46333 11972
eI 37206 35833 28857 14791

FA R IR A8 Repk

K=K G5

2014~20164F, A" K=& k5
S ANTEIKFE RS Gt (B TRR “A8 5
07 FFE. A5t — N AR P
AT IAEAE ST, RS REINES
H AR G O A TSN I KR 35
H N AE Gy e B, FETIE A28 5 o
XA G B, G MINIE R G OAEAL 5 B
RS0 . 5058 =7 A1
PRI T A2 5 sk I LB 32 AF,  FLEERE & o
HASEHIKF= 5, T 8%ay— & Lh il AR 2%,
YERIKF= A Gy O I EN N -« #5%22016
ER, WELHIMEAEEIITR, 2553388
K, BN G2 RRA LT 150R 5K, B
PR 28 = B a5 AR AL A b HRIX

2014~20164F, 32 BT 5 = 520 55 5
Ril, ZZGO G EAR N, 20164, %2

1258 4 P A7 PR/ B)

13



BSEETBERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

AR RIRR I, AR SR T, &
Gy it (58 B B R4S B A I L oy T B
6.68%716.38%, HRHLUS ANFUBLA W Z47 . 2017
H1~3H, ZHH LRGN HL.28T0, 5L
WAL 5410529 576, FigBHA .

A8 RHTSRGHHA ($45: Tk, HA)

201747
2014 2015 2016
A G 43 1~3F
T o 16.98 14.07 13.13 1.28
5% 72720 68774 64384 10529

FARIR: 8 Rk

A A A B S

T AR VA VR V8 8O 45 VA i 43 2 ] K
o A A AR BUARLA RE6RE, B
RS FEOS J M, ARV AR /1N 11.6 J5 I/
H, & E R b X 5 K A VR VA i P
AT S 20 R A b 74 9 26 7 T 26 55 R
FE R E SR C AT . 2014~20164F,
PR UR T 55 7 70l SE IS N0.9842 75+ 0.9544
JCHI0.7912.7C, 20164553 EH]%£39.09%, UK
ANMEFRIGH T, EEKITIEHFE
W, T RA TR 201741~3H,
N FIA A OS5 SE BN 0.1812. 78, BFIZR
N49.16%.

5. BHEFAE

XL AR A B = I ol 55 P I A | LK
IR W AERERA R (DL “I0if
I K, FETEEHS R, Wi
AL T20084F, 2 201743 H Ry M
A13680/5 70, A F EBEMEERA RN &
1HN89.47% 1y . AR E 20165, IR
BEr A A23.8014 70, I E L #i4.217C, 2016
FESZPUENIRN 1741258, FliE EE1-0.2312

JG: KA 20174E3 H S, I E B B A
23.231¢.7C, P #H M Z4.24446, 201741~
3H SLHUE M N 239977 76, SEELFE S A
24875 TG

2014~20164F, A& HIF=WNFREE T
B, —4E/39N5.65147T. 2.9812.70F11.9214
JG, EEW T TIE MR TR, ik
BAAIN . BRI TTTH, 20164F 527K fhA8
Dy i A T4k Je 2 2R BRI H 240 T8 R 5
MR, BRI KR T % 43.37%. 201741~
37, ] AR SEBI N0.3012 7T, B
FIZ27.55%, ARG, F5HLPE BN AR
J BN RE 152 0 H gk B, S PR
Ko

AR, A | AR TR & I E B
BTSRRI, B2 TR HEL
fifE; #E201793H K, L& =
RIUH B FXEABRIE . %5 H Wik
HF#30MC 7T, CoEmi5t20.51470, BB
BOoNASHR, HRTC 5 T19MEE, nE{EE13
Mk, nl e S E B L E NT74.5%; #
F20174E3A K, FREHBRIH R E &8
8.8512.7C, A EFIAU N HA58.8014 7T «

KA B B K 7= i 228 5 T 3 A W b AT #5 %
B BE2017HE3A IR, CEKIFi5.9312
JG, KPR EAE, Bl —ZO5%E L
HENZE, ZRVEMART L ralad
s SO E I A T S R, AR
P 2 951%, WAL HH AR FEONT6%. BiE
201743 AR, 10 H Rt & 44117014 7t,
MR FERPE S, Bl e &
TAFHCRAS, MARSABERON s #EA A
ANSZFm, 20164F FH AN 291700 5 76, 2
TP B 42171276 .

A9 BE 2017 F 3 ARTBHERXF LR EN (245 Ta. FHK)

i B RZS it B % WL BEHEH ER® LA
EAATIH HEH R 7600 25243 7600 100%
F IR 300000 468511.5 205000 74.5%
eI E —— =
K% EBRKF= A g% 67000 119000 59300 Hi 3R 519 H Rl 76%

FA IR A8 Repk

1258 4 P A7 PR/ B)
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BB 20173 IR, AFA LT RET
H X REB EE Y& 55 1T 7k,
ZHEA A T g AT R, B S BURIE K
TERER CEARBATHOE), THhik4
Ky, BT AFIAEZETHE MR KE
B, Xz HCE B R K.

6. MSAEARIE

I G AR IS IE L 25 BRI TAE 20 A
A (BURFCON “BEMia AR A&, AEfns
AFIMGEET 1951 4E 2 H, BA 50 KREMM
frfzis i s, HAnd s B 700 WLl R
MIfR & 10 J2, 1000 REZGAEARIEIE 1 4% s
fihsk 784 SEKK, AT 7K 1000 DL T 525
RAR IS5 TREFIEENRE 12 150 4,
A 90 2K S DLWl it Ak AR 0 B AR
X EHN TS RRTHE, A8 K THRS

M EENE S, FERERAAWIEH, 2016
RSP 1.00 127¢; 0 E AN IR R,
FHRAGHT R, 2016 4N 16.21%.

7. BEHE

MB P IeERRE, L =FH B
R B ER K, P 917.52%, 2016
F0N19.23%; A5 BT e BN IS 57 JA A% IR
Bopiah MR, =5 PIME 2 581,151 10.38
K, 20164737 AL 14IKFI0.371k . AT,
WA GE R,

g

8. ARAK

AR AT EEREIE, SR 39.37
fe70, B4 FEMREELTR: % 2017 43 1
JiE BN 29.10 /27T, 2017 4F 4~12 H#l#%
B 10.27 4470 . BARKRE , RRBLF IR

£10 N8 EB2HZFRAHA (45 FL)

REEHATR BE 201743 JRE | 20174F 4-12
i B & §ot;'s e
5K HE ®’E JEE’E5ia7 3
F XU BRNX 300000.00 26500.00 273500.00 205000.00 95000.00
KIET i [E bRk = fh i 3 67000.00 67000.00 59300.00 7700.00
“K28” ZFafT 26692.22 26692.22 - 26692.22
it 393692.22 53192.22 340500 290992.22 102700.00

FoAT: 3] ek
Lo MB o

1. M5HKEAM FAA

AL 2014~2016 4E &R O
P2k e M E S BTt I BArE TG IR
BIWF IR . AFGIFEEBHAKR, U
Al bR, A F] 2017 SE—F I S HdE R & H
e

B 2016 )%, AF]EIFT R 102.57
f¢.70, P& G 37.21 1470; 2016 A
HSEIUENLION 36.45 1200, FHEEH 1.72 12
JGo

B2 2017 4 3 AR, ARG
104.83 1270, AT #H R G &1t 38.64 12.70; 2017

F1~3 H, AFseElEKRN 9.64 1278, F
T ESA 1.93 1275

2. XFERE

2014~2016 4, AR FE K, #HE
2016 4FJEE, /A %M 102.57 12T, [FHiE
K 8.82%. HAiiah v i 36.67%, ARimzshis
715 62.33%.

RAE

2014~2016 4, A EJiah vt = BN R,
HE 2016 FJiK, A ARSI TE =511 38.64 147G,
PR EBAETE (5 71.68%) MR M4 (5
22.60%) J9¥.

=4, AR IR R 48 T R, #5206

1258 4 P A7 PR/ B)
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R, AT %4 8.73 1470, [F K 9.73%,
HEHZ R T M %4 0.93 1276, FEZ
JRAEAE IS5 o m B s ak . RIS R R
ITAER
=4, ARMEREDAKR, #2016 4
J&, AFMFIR 27.70 1470, FERIFRMA (5
76.43%). JEREL (15 4.08%) FIZETERT G (&
15.96%); AR A H = 2L BRI E N 13.70 12
TG, KIEIL i E BRI i %4 5.20 14T,
RS~
2014~2016 4, A A R B 5 = A prd i,
HE 2016 FIE, ARSI~ 63.93 147G,
[F 3G K 15.10%, #4pk 3 ZE DU e % (5
87.13%) AT (15 10.26%) N,
2014~2016 4, /v vt i B 4 il o 7= R
WK, FEAREE 70.50%, £ % 2016 FE,
Al SR S 4.83 1270, HAEFOZA
S E TR )R RS T B R AR
i (B EEARAS 600728) HEEE, #i% 2016 K,
A FE 0.60 1270; @t R T H 4%
FRAEE BRI BT 4.24 {006, FEN
X R T FK = N (1.22 {276) FH
B0 T AR P ER] (3.00 120D KK
B
2014~2016 4, A KA T Bl 3G
K, =459 0.40 /27T 0.39 12761 6.56 12
TG, BAE 2016 ARG K 32 B R A F] A HH G
HORIEZRIE T 6.17 1270 CREIELLAF) 13.48%).
2014~2016 4F, 2vw]ffH e 5 sk,
BE 2016 ), A [EE B 46.97 1476, F
B IE TR (5 69.02%) F1)5 B KX &5 (5
22.12%), HA Bit-¥7IH 16.89 27T, IRAEHES
23t 1.84 127G
2014~2016 4F, ARIER TR TR,
HZE 2016 FJE, IR 243 1470, [FLHY
K 69.80%, FE X “K28” HAMIH (2.31
f258) HIgkaA% N2,
& 2017 4 3 HIK, Aw %5~ 104.83 12
TG, A EARANK . Horp Hofth i 50 5577 2.00 12

I

T6, FEERT AR EN B4

BE, ARBRERS K, PUEE B
AL T, AR IR S, MR
B L BT S o

I

3. RARAFTA HAH

B A H

2014~2016 F, A\ A &R BUA K,
#2016 FE, ~nlraEN A 37.21 27T,
HHE TR AR BT A # M A1 17.25 14
JG, DEIREAEE 19.96 1270, HE T EFAF
JrA B, SR A 5 34.52%, TEAAR
5 35.73%, RN 6.87%, AHECFNE L
20.05%. # % 2017 4 3 A, AR A #EN
N 38.64 /27T, & 2016 FEJRAA K.

SRR, ARl ARG R, A
BB TETS .

Ky

2014~2016 4, AR FfRA s, BE
2016 i A 65.36 17T, [FIELIHEK 16.39%. fit
fas KR sh 7 5t 81.42%, ARRBh 76
18.58%.

2014~2016 4%, AwlishfifAmiEL,
% 2016 FS, Al i fii &t 53.22 1278,
A E 3G K 20.60%, 2 R —4F A RIARAERS)
fufst AR sh K . MSOTTH, AR
S Mot U AR (5 50.30%) FHA N Ak
(7 16.07%).

2014~2016 4, A\ R B A W
ik, B E 2016 IR, A " K 26.77 1276,
[FLLARA K HE RS R 76.32%. K4
ki 7.47%. DRAERR L 16.21%. A &K
(2.00 f2.70) BIHESP) 3= B3 1 R AL

A 2016 FE, A A HAMMNATK 8.55 14
TG, EENT BRI H BT AMEK 5.82 147G,
Mis 3 UL, FERIITMATENR, BT
B SAT

A 2016 FJE, A HAMRshf6E 7.00
276, T BN T RAT IR0 A Rl % S A

1258 4 P A7 PR/ B)
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	财务数据
	网址：www.lhratings.com
	信用评级报告声明

	一、主体概况
	辽渔集团有限公司（以下简称“公司”或“辽渔集团”）成立于1945年，前身为大连渔业公司，1996年经辽宁省经济体制改革委员会（辽体改发[1995] 63号）文件批准，改制成为国有独资有限公司，并改组为辽宁省大连海洋渔业集团公司；2016年9月，更为现名；2016年10月，根据辽宁省国有资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国资委”）（辽国资产权[2016] 71号）文件，将公司20%股权无偿划转至辽宁省社保基金理事会。截至2017年3月底，公司注册资本48000万元，辽宁省国资委占80%股权，辽宁省...
	公司主营业务范围涵盖国内外海洋水产品捕捞、收购、加工、销售；国内外海洋运输服务，船舶租赁，房屋租赁；油品燃料油供应；同时兼营船货代理、修造船等业务。
	目前公司职能部门共计14个，包括办公室、财务部、审计部、综合管理部、资产管理部、人力资源部、战略发展部、安全环保部、纪委监察部、法规部、保卫部、科技信息部、工会、组织宣传部。截至目前，全资子公司6家，控股公司7家，参股公司5家（详见附件1-2）。
	截至2016年底，公司合并资产总额102.57亿元，所有者权益合计37.21亿元；2016年公司实现营业收入36.45亿元，利润总额1.72亿元。
	截至2017年3月底，公司合并资产总额104.83亿元，所有者权益合计38.64亿元；2017年1～3月，公司实现营业收入9.64亿元，利润总额1.93亿元。
	二、本期中期票据概况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业分析
	五、基础素质分析
	公司作为辽宁省国资委直属的国有资产授权经营的大型渔业企业，立足海洋渔业相关资源的开发，产业板块齐全。目前公司已经形成水上运输、燃料油供应、海洋渔业、能源供应、修船和房地产等业务板块的多元化经营格局，产业链完整，是国家级农业产业化重点龙头企业。
	公司水上运输板块专注于客滚运输，拥有大型客滚船舶9艘，是渤海湾地区客运能力最强的水上客运企业，在渤海湾地区水上客滚运输业务居于龙头地位。
	公司燃料油供应板块拥有北方地区第一座捕捞业保税油库，是农业部和大连市政府成品油管理办公室指定的燃料油经营单位，享受国家促进渔业发展的优惠政策。燃料油供应板块服务对象以环黄、渤海沿岸渔船为主，业务经营范围涉及辽宁、天津、河北、山东、上海、江苏、浙江等省（市）。
	公司海洋食品加工板块产品涵盖冻产品、低温调理产品、调味干制品、鱼糜食品等12大系列十几个品种。公司旗下“远洋”品牌曾获得国家优质产品、中国食品博览会金奖等荣誉，品牌知名度高。
	公司海洋捕捞板块设备齐全，捕捞经验丰富，主要捕捞区域涵盖阿根廷渔场、北太平洋、秘鲁渔场、中国东海、中国黄海、东南太平洋公海、毛里塔尼亚海域、西南大西洋、格陵兰海域和南极。
	在冷冻冷藏业务方面，公司拥有东北地区最大的冷冻冷藏基地，冷库年吞吐量达95万吨。另外，公司水产品交易中心年交易量达20余万吨，是东北地区最大的一级水产品批发市场，销售网络覆盖东北、华北地区，辐射全国各地及国际市场。
	公司目前主要进行高端海洋食品方面的研发，承担了“南极磷虾快速分离与深加工关键技术”（国家863计划项目）和“南极磷虾船上快速分离技术”的研究，重点进行南极磷虾的综合利用研发。公司南极磷虾综合利用研究自2010年开始，2014～2016年该项目的研发经费及相关固定资产投入分别为2824万元、1770万元和960万元。公司通过外部招聘、人才引进等方式建立起了研发团队，同时同国内外研发单位开展了广泛的技术合作。国际合作单位包括瑞士龙沙公司、挪威凯瑞公司、挪威阿克公司和日本备前化成株式会社，国内合作单位包...
	六、重大事项
	根据辽宁省人民政府国有资产监督管理委员会《关于中天证券股份有限公司增资扩股有关问题的批复》、《关于辽渔集团参与中天证券增资扩股有关问题的通知》以及辽渔集团有限公司董事会决议《辽渔董【2016】25号》，辽渔集团有限公司与中天证券股份有限公司（以下简称“中天证券”）签订了附生效条件的《股票认购协议》，公司于2016年6月购入中天证券股份有限公司30000万股股票（持股比例13.48%），总金额60000万元（占公司2016年末净资产的16.13%，计入长期股权投资)；截至2016年底中天证券总资产1...
	毛利率方面，近三年，公司综合毛利率逐年下降，2016年为13.00%，同比减少0.91个百分点，主要受燃料油购销差价减小、房地产及海洋渔业毛利率大幅下降所致。2017年1~3月，公司毛利率上升至24.15%，主要是受益于海洋捕捞业务减亏和水上运输业务燃料油成本下降。
	九、财务分析
	截至2016年底，公司合并资产总额102.57亿元，所有者权益合计37.21亿元；2016年公司实现营业收入36.45亿元，利润总额1.72亿元。
	截至2017年3月底，公司合并资产总额104.83亿元，所有者权益合计38.64亿元；2017年1～3月，公司实现营业收入9.64亿元，利润总额1.93亿元。
	2014～2016年，公司资产波动增长，截至2016年底，公司资产总额102.57亿元，同比增长8.82%。其中流动资产占36.67%，非流动资产占62.33%。
	2014～2016年，公司所有者权益变化不大，截至2016年底，公司所有者权益37.21亿元，其中归属于母公司的所有者权益合计17.25亿元，少数股东权益19.96亿元。归属于母公司所有者权益中，实收资本占34.52%，资本公积占35.73%，盈余公积占6.87%，未分配利润占20.05%。截至2017年3月底，公司所有者权益为38.64亿元，较2016年底变化不大。
	总体看，公司少数股东权益占比大，所有者权益稳定性弱。
	2014～2016年，公司负债有所波动，截至2016年底为65.36亿元，同比增长16.39%。负债结构中流动负债占比81.42%，非流动负债占18.58%。
	2014～2016年，公司流动负债不断增长，截至2016年底，公司流动负债合计53.22亿元，同比增长20.60%，主要系一年内到期的非流动负债及其他流动负债增长。构成方面，公司流动负债以短期借款（占50.30%）和其他应付款（占16.07%）。
	2014～2016年，公司短期借款规模不断扩张，截至2016年底，公司短期借款26.77亿元，同比变化不大；其中信用借款占76.32%、抵押借款占7.47%、保证借款占16.21%。抵押借款（2.00亿元）的抵押物主要为海域使用权。
	截至2016年底，公司其他应付款8.55亿元，主要为宇圣明珠项目动迁补偿款5.82亿元，账龄3年以上，主要是动迁尚未完成，随动迁进度支付。
	截至2016年底，公司其他流动负债7.00亿元，主要是公司发行的短期融资券和超短期融资券。
	2014～2016年，公司非流动负债变化不大，截至2016年底，公司非流动负债12.14亿元。公司非流动负债以长期借款（占20.85%）和应付债券（占70.01%）为主。长期借款主要为保证借款及信用借款。
	截至2016年底，公司长期借款2.53亿元，同比下降59.81%；应付债券8.50亿元，同比大幅增长88.89%，主要系公司当期新发行一期中期票据所致。
	2014～2016年，公司全部债务快速增长，截至2016年底，公司全部债务48.06亿元，同比增长27.32%，其中短期债务占77.05%，长期债务占22.95%，公司债务以短期债务为主；截至2016年底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率为63.72%、56.36%和22.87%，同比均有所上升。
	截至2017年3月底，公司负债总额为66.19亿元，较2016年底变化不大。公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为63.14%、56.32%和20.23%；公司有息债务合计49.83亿元，其中短期债务占80.33%%，长期债务占19.67%。
	2014～2016年，公司营业收入有所波动，三年分别为40.98亿元、35.33亿元及36.45亿元。2015年营业收入同比大幅下降，主要由于当期燃料油销售收入随原油价格大幅下降所致；2016年公司实现营业收入36.45亿元，同比小幅增长3.17%；营业成本31.71亿元，同比小幅增长4.26%；公司营业利润率12.31%，同比略有下降。
	2014～2016年，公司期间费用小幅增长。2016年，公司期间费用共计5.03亿元，同比变化不大，其中销售费用0.72亿元、管理费用2.61亿元、财务费用为1.70亿元。期间费用占营业收入的比重由2015年的12.21%波动上升至13.80%，公司期间费用对利润侵蚀大。
	2016年，公司实现营业外收入2.44亿元。其中，政府补助2.33亿元，主要系石油价格补贴（1.19亿元）和燃油补贴（0.77亿元）。营业外收入对利润贡献很高。
	近三年，公司利润总额波动下降，2016年为1.72亿元，同比大幅增长103.67%，主要受当期非经营性损益影响（2016年营业外收入大幅增长50.42%，主要由于2015年油价低，补贴金额较小，2016年油价有所回升，补贴金额随之增长；投资收益同比转负为正）。从盈利指标来看，2016年，公司总资本收益率和净资产收益率分别为3.23%和1.55%，同比均有所增长。
	2017年1～3月，公司实现营业收入9.64亿元，同比增长26.19%；实现利润总额1.93亿元，同比增长61.59%，主要由于水上运输和海洋捕捞板块利润增长所致，尤其是捕捞产品中鱿鱼和金枪鱼价格大幅上涨；营业利润率为23.50%，同比有所增长。
	总体来看，公司收入规模波动下降，除水上运输业务较为稳定外，其他板块收入波动较大；盈利能力弱，利润总额对非经营性收益的依赖度高，营业外收入主要是政府补贴。
	5. 现金流分析
	公司经营性现金流入主要来源于销售商品、提供劳务收到的现金，2016年为40.40亿元；公司经营性现金流出主要来源于购买商品、接受劳务支付的现金，2016年为39.77亿元。2016年，公司经营活动产生的现金流量净额为5.19亿元，同比增加60.68%。2016年，收到其他与经营活动有关的现金增长至4.56亿元，主要系燃油补贴、代收款等；从收入实现质量指标看，2016年，公司现金收入比为110.81%，收入的现金实现质量较好。
	投资活动方面，公司投资活动现金流出主要体现为投资支付的现金，2016年为9.00亿元，主要是公司参股中天证券6亿元以及参股省交投集团3亿元。2016年，公司投资活动产生的现金流量净额为-11.34亿元。
	2016年，公司筹资活动现金流入40.42亿元，主要源于公司取得借款收到的现金39.90亿元；现金流出主要体现为偿还债务支付的现金29.90亿元。2016年，公司筹资活动产生的现金流量净额为7.35亿元。
	2017年1～3月，公司经营性现金净流量为-0.01亿元；公司投资活动现金流净额为-2.02亿元；筹资活动现金净流量为1.66亿元。
	从短期偿债能力来看，2014～2016年，公司流动比率和速动比率均呈下降趋势。2016年，公司流动比率和速动比率分别为72.61%和20.56%。2017年3月底，公司流动比率和速动比率分别为74.79%和24.65%。整体看，公司存货规模大（以开发成本为主），现金类资产规模较小，短期偿债能力弱。
	十一、结论



