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	辽宁省大连海洋渔业集团公司
	2016年度第一期短期融资券信用评级报告
	财务数据
	信用评级报告声明

	主体概况
	辽宁省大连海洋渔业集团公司（以下简称“公司”）成立于1945年，前身为大连渔业公司，1996年经辽宁省体改委辽体改发[1995]63号文件批准，改制成为国有独资有限公司。截至2015年6月底，公司注册资本48000万元，由辽宁省国有资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国资委”）100%持股。
	公司主营业务范围涵盖国内外海洋水产品捕捞、收购、加工、销售；国内外海洋运输服务，船舶租赁，房屋租赁；油品燃料油供应；同时兼营船货代理、修造船等业务。
	目前公司设有财务处、人力资源处、安全环保处、资产管理处、科技信息与能源管理处、办公室等14个职能管理部门，下设分公司15家，全资子公司6家，控股公司7家，参股公司3家，其中子公司渤海轮渡为上市公司，股票代码603167。（详见附件1-2）
	截至2014年底，公司合并资产总额94.76亿元，所有者权益合计37.77亿元（其中少数股东权益17.76亿元）；2014年公司实现营业收入40.98亿元，利润总额2.61亿元。
	截至2015年6月底，公司合并资产总额为93.20亿元，所有者权益合计为37.97亿元（其中少数股东权益17.93亿元）。2015年1～6月，公司实现营业收入16.17亿元，利润总额0.64亿元。
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	图1  2012~2014年公司资产构成
	资料来源：公司财务报表
	2012~2014年，公司存货年均增长16.27%至27.80亿元，主要是因公司持续投入水产品市场项目和宇圣明珠小区项目而导致的开发成本的上升。截至2014年底，公司存货账面余额的构成主要是开发成本（占85.76%）、库存商品（占6.62%）和原材料（占5.33%）；其中开发成本占比高，存货变现能力一般，一定程度占用资金；公司共计提存货跌价比例为0.22%，计提比例低。
	截至2015年6月底，公司资产总额为93.20亿元，较2014年底下降1.65%，其中流动资产占40.63%，非流动资产占59.37%。截至2015年6月底，公司流动资产为37.87亿元，较2014年底下降6.27%，主要是归还银行借款、支付年终奖等导致货币资金减少3.29亿元；非流动资产为55.33亿元，规模与2014年底相比有小幅下降。
	从收入实现质量看，2012~2014年，公司现金收入比分别为100.42%、98.55%和113.63%，2014年，受益于公司预收账款增加同期应收票据和应收账款规模的下降，公司现金收入比较2013年上升15.08个百分点，收入的现金实现质量有所提升。
	投资活动方面，公司投资活动现金流入规模相对较小，2013年略有提升，主要由于公司在二级市场出售股票获得投资收益，不具备持续性；2012~2014年，投资活动现金流出分别为11.66亿元、4.71亿元和8.30亿元，主要体现为购建固定资产、无形资产和其它长期资产支付的现金，系在建工程投资支出，2014年的增长主要系在建工程投资支出。近三年，公司投资活动产生的现金流量净额分别-11.50亿元、-3.84亿元和-8.19亿元，经营活动产生现金尚不能满足投资活动的资金需求，公司投资支出主要靠外部融资，考虑...
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