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邯郸市交通建设有限公司 
2013 年度第一期短期融资券信用评级报告 

 
评级结果： 

主体长期信用等级：AA 

评级展望：稳定 

本期短期融资券信用等级：A-1 
 

本期短期融资券发行额度：3 亿元 

本期短期融资券期限：365 天 
偿还方式：到期一次还本付息 

发行目的：偿还银行借款 

 

评级时间：2013 年 1 月 7 日 
 
财务数据 

项    目 2009 年 2010 年 2011 年 12 年 9 月

现金类资产(亿元) 3.34 2.66 10.67 20.42

资产总额(亿元) 93.22 109.80 139.20 168.33

所有者权益(含少数股 
东权益) (亿元) 

31.92 37.36 41.87 44.74

短期债务(亿元) 0.00 0.00 7.00 7.00

全部债务(亿元) 56.70 68.07 92.21 119.39

营业收入 (亿元) 3.50 4.36 8.86 6.76

利润总额 (亿元) 7.40 5.44 3.96 2.88

EBITDA(亿元) 9.55 8.40 11.34 --

经营性净现金流(亿元) 5.59 1.23 8.16 2.77

净资产收益率(%) 23.18 14.55 9.46 --

资产负债率(%) 65.76 65.98 69.92 73.42

速动比率(%) 206.20 206.12 245.28 392.61

EBITDA 利息倍数(倍) 3.30 1.93 2.63 --

经营现金流动负债比(%) 122.28 28.48 67.56 --

现金偿债倍数(倍) 1.11 0.89 3.56 6.81
注：2012 年三季度财务数据未经审计。 
 

分析师 
高景楠  闫昱州 
lianhe@lhratings.com 
 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层（100022） 
Http：//www.lhratings.com 

 

评级观点 

    经联合资信评估有限公司评定，邯郸市交

通建设有限公司（以下简称“公司”）拟发行的

2013 年度第一期短期融资券的信用等级为

A-1。基于对公司主体长期信用状况以及本期短

期融资券偿还能力的综合分析，联合资信认为，

公司本期短期融资券到期不能偿还的风险低。 
 
优势 

1． 公司作为邯郸市高速公路投资运营主要平

台，在邯郸市内高速公路投资建设、管理

运营领域中具有明显的区域垄断优势，得

到政府在资金和政策层面的大力支持。 
2． 公司旗下青兰高速邯郸段为邯郸市经济东

西物流的大动脉，路网地位优越。近年来，

随着青兰高速的全线贯通，带动公司收入

规模持续快速增长。 
3． 公司经营活动现金流入规模较大，对于本

期短期融资券的按时偿还具有良好的保障

能力。 
 
关注 

1． 公司其他应收款规模大，对资产流动性产

生一定影响。 
2． 公司有息债务规模增长较快，在建项目未

来几年的资本性支出较大，债务负担呈加

重趋势。 
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信用评级报告声明 

 

 

一、除因本次评级事项联合资信评估有限公司（联合资信）与邯郸市交通建设有

限公司构成委托关系外，联合资信、评级人员与邯郸市交通建设有限公司不存在任何

影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

二、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的

评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

三、本信用评级报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序

做出的独立判断，未因邯郸市交通建设有限公司和其他任何组织或个人的不当影响改

变评级意见。 

四、本信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

五、本信用评级报告中引用的企业相关资料主要由邯郸市交通建设有限公司提供，

联合资信不保证引用资料的真实性及完整性。 

六、邯郸市交通建设有限公司 2013 年度第一期短期融资券信用等级自本期短期融

资券发行之日起至到期兑付日有效；根据跟踪评级的结论，在有效期内信用等级有可

能发生变化。 
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一、主体概况 
 

邯郸市交通建设有限公司（以下简称“交

通建设公司”或“公司”）是经邯郸市人民政府

[2009]84号文件批复，经邯郸市工商行政管理局

批准，由邯郸市交通运输局以货币资金和309
武涉公路及马峰公路路产出资，整合青兰高速

公路邯郸段和汽车客运东站资产于2009年9月
16日组建而成的国有独资公司。公司注册资本

为人民币1.8亿元，邯郸市交通运输局为其唯一

股东。 
公司主要从事高速公路、国有干线收费公

路、场站、城际营业性轻轨的建设和经营，以

及按市场机制模式运作的交通相关项目的投

资、运营和管理。公司下设综合部、财务审计

部、投资发展部、建设和运营管理部以及质量

和安全监督部等五个职能部门。 
截至 2011 年底，公司合并资产总额 139.20

亿元，所有者权益 41.87 亿元。2011 年公司实

现营业收入 8.86 亿元，利润总额 3.96 亿元。 
截至2012年9月底，公司合并资产总额

168.33亿元，所有者权益44.74亿元。2012年1～
9月，公司实现营业收入6.76亿元；利润总额2.88
亿元。 

公司注册地址：邯郸市人民东路 340 号；

法定代表人：白钢。 
 
二、本期短期融资券概况 
 

公司计划注册总额度为 6 亿元的短期融资

券，其中 2013 年第一期短期融资券（以下简称

“本期短期融资券”）发行额度为 3 亿元，发行

期限为 365 天。 
本期短期融资券募集资金将全部用于偿还

银行借款以提高直接融资比例，改善融资结构。 
本期短期融资券无担保。 
 

三、主体长期信用状况 
 

高速公路行业是国家优先鼓励发展和重点

扶持的行业，具备良好的抵御经济周期风险的

能力。中国高速公路建设发展空间较大，高速

公路发展前景良好。 
近年来，中国高速公路发展迅速。2011 年，

中国新增高速公路通车里程 1.10 万公里，总里

程达 8.5 万公里，居世界第二位，中国高速公

路网络更加完善。邯郸市位于中原腹地、晋冀

鲁豫四省交界处，地理位置优越。截至 2011 年

底，邯郸市公路通车总里程达到 14138 公里，

排在河北省第五位，其中，一级公路通车总里

程达到 769 公里，排在河北省第一位。根据邯

郸市交通运输局信息，2012 年邯郸市计划完成

交通运输固定资产投资 81.1 亿元，是 2011 年

实际完成投资的 158%，其中，高速公路 2 项，

投资 45 亿元，国省干线 12 项，投资 23.7 亿元，

干线公路大中修 8 项，投资 2.9 亿元。2012 年

邯郸市交通投资规模进一步加大。 
公司作为邯郸市交通运输局独资的高速公

路投资运营主要平台，运营路产质量优良，并

得到政府在资金和政策层面的大力支持。 
公司目前运营的高速公路主要为青兰高

速，为邯郸市经济东西物流的大动脉，随着 2010
年 9 月的全线贯通，公司收入规模快速增长。 

公司目前主要在建项目为邯郸至大名（冀

鲁界）高速公路项目。邯大高速是邯郸市规划

的“三纵两横一环”高速公路网中的重要组成

部分，已列入河北省高速公路网规划。邯大高

速投资额较高，带动公司未来两年投资支出较

大，可能加重公司债务负担。但考虑到公司邯

大高速为还贷性高速公路项目，公司每年可获

得一定的车购税补贴，另外，作为政府投融资

管理体系，公司邯大高速项目建设可获得市财

政资本金投入 8 亿元，将在一定程度上减轻公

司建设资金压力。同时，邯大高速路网地位突

出，具有较好的发展前景，建成通车后，将带

动公司通行费收入较大幅度的增加。总体看，

公司主体信用风险低。 
经联合资信评估有限公司评定，公司主体

长期信用等级为 AA，评级展望为稳定。 
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四、主体短期信用分析 
 

公司提供了2009-2011年度以及2012年三

季度财务报表，其中2009-2011年财务报表已经

中兴财光华会计师事务所有限责任公司审计，

并出具了标准无保留意见的审计结论。2012年
三季度财务数据未经审计。 

2009-2010年公司合并范围包括邯郸市青

红高速公路管理处和邯郸市交通运输局客运东

站；2011年以前，根据邯正会验字第69号验资

报告和邯交字[2009]63号通知《邯郸市交通局关

于向交通建设公司移交资产的通知》，邯郸市交

通运输局只移交武涉公路和马峰公路的路产，

不包括武涉和马峰的其他相关资产和负债及收

益，故只在固定资产和资本公积科目反映。2011
年公司将武涉公路和马峰公路收入纳入合并范

围。 
 

1． 资产流动性分析 

随着青兰高速二期以及邯大高速项目建设

的推进，2009～2011 年，公司资产总额持续增

长，年均复合增长 22.20 %，截至 2011 年底，

公司合并资产总额 1392020.38 万元。同期，公

司流动资产占比波动中有所提升。截至 2011 年

底，公司合并资产总额为 1392020.38 万元，其

中流动资产占比 21.30%，非流动资产占比

78.60%。 
图1  2011年底公司流动资产结构  

货币资
金

36.00%

其他应
收款

63.70%

其他
0.31%

 
资料来源：公司提供 

2009～2011年，公司流动资产持续高速增

长，年均增长率为77.41%，主要系其他应收款

和货币资金增长带动。截至2011年底，公司流

动资产合计296431.15万元，其中占比较大的为

货币资金和其他应收款。 
受债务规模及项目建设影响，2009~2011

年，公司货币资金波动增长，年均复合增长

78.81%。2011年底公司货币资金106711.06万
元，同比增长300.69%，主要是外部筹资规模增

加带动的货币资金增长。 
2009～2011年，随着青兰高速项目的建成，

公司预付款项逐年递减，年均复合增长率为

-83.00%。截至 2011 年底，公司预付款项 874.86
万元，主要为预付工程款。 

公司获得的通行费收入采用“收支两条线”

的经营模式，通行费收入全部上缴财政专户，

财政返还资金由河北省财政扣除约3%的水利

基金后转入邯郸市交通运输局财务账户，再由

邯郸市交通运输局转入公司账户，上述未返还

通行费在其他应收款反映。2009~2011年，公司

其他应收款年均增长231.73%。截至2011年底，

公司其他应收款账面余额为188812.29万元，主

要系邯郸市交通运输局欠款，其中，应收通行

费返还2.95亿元，应收软贷款本息返还累计3.23
亿元，应收邯郸市交通运输局武涉公路、马峰

公路评估价格差额款4.26亿元，应收往来款1.60
亿元等。从账龄分析看，公司其他应收款以1
年以内账龄为主，占86.64%，1-2年占13.09%，

2-3年占0.28%。公司其他应收款以1年以内为

主，且主要为股东欠款，存在坏账的可能性不

大。 
截至 2012 年 9 月底，公司资产总额为

1683321.76万元，较2011年底增长20.93%。主

要源自货币资金、在建工程和其他应收款的增

加。其中在建工程的增长主要是对邯大高速项

目的投入增加所致。 
近三年，公司存货和应收账款规模较小，

收入规模持续快速增长，存货和应收账款周转

效率高。同期，公司总资产周转次数分别为 0.04
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次、0.04 次和 0.07 次。公司整体资产周转效率

不高。 
总体看，公司整体资产规模呈持续扩张趋

势，目前以在建和已建成的公路资产为主；公

司资产主要由非流动资产构成，整体资产周转

效率不高。流动资产中其他应收款和货币资金

占比大，公司整体资产质量良好但流动性一般。 
 

2． 现金流分析 

近三年，公司经营活动现金流入和流出呈

现快速增长态势。2011 年，公司经营活动现金

流入为 335868.18 万元，同比大幅增长，主要

源自收到其他与经营活动有关的现金增长。在

公司收入规模扩大和收现质量提升带动下，公

司销售商品提供劳务收到的现金规模大幅提

升。2011 年，公司销售商品接受劳务收到的现

金为 68059.77 万元，现金收入比为 76.81%，公

司通行费收入采用“收支两条线”的经营模

式，通行费收入全部上缴财政专户，再由财政

扣除约 3%的水泥基金后返还公司，公司据此确

认通行费收入，由于通行费收入返还具有一定

时滞性，公司现金收入比指标值偏低。同期公

司收到其他与经营活动有关的现金 267808.42
万元，同比大幅增长主要构成是与交通局及其

他关联单位往来款、政府补贴款等。 
2011 年 公 司 经 营 活 动 现 金 流 出 为

254221.00 万元。其中支付其他与经营活动有关

的现金为 241650.39 万元，主要由系往来款大

幅增长所致。2011 年，公司经营活动现金净流

量为 81647.18 万元，同比增长 562.39%，系由

于公司通行费收入规模大幅增长，而成本增加

以折旧等非付现成本为主，公司经营活动现金

流量净额大幅增长。 
近三年，公司投资活动现金流出有所波动，

年均复合增长-14.53%。2011 年，公司投资活动

现金流量净额为-153774.14 万元，主要由购建

固定资产、无形资产和其他长期资产的现金构

成，主要是对邯大高速等在建项目的投资支出。

公司投资支付的现金 20000.00 万元，主要是对

邯郸市光太公路工程有限公司投资 18000 万元

和对邯郸国际陆港有限公司投资 2000 万元。其

中，邯郸市光太公路工程有限公司主要从事公

路施工业务，可为公司带来稳定的投资回报，

2011 年公司在该公司获得的收益为 2392 万元，

增加公司长期股权投资。 
筹资活动现金流方面，随着近几年公司在

建项目的推进，公司筹资活动现金流入规模年

均复合增长 21.67%。2011 年，公司筹资活动现

金流入为 287700.00 万元，全部为取得借款收

到的现金。同期，公司筹资活动现金流出为

135493.56 万元；公司筹资活动现金流量净额为

152206.44 万元，同比增长 33.04%。在公司项

目建设支出增长推动下，公司外部融资规模有

所扩大。 
2012 年 1~9 月，公司经营活动现金流入量

为 86381.75 万元，其中销售商品、提供劳务收

到的现金 67556.67 万元，收到其他与经营活动

有关的现金 18825.08 万元。同期，公司经营活

动现金流出量为 58639.01 万元，其中支付其他

与经营活动有关的现金 49085.83 万元。公司

2012 年 1~9 月，经营活动现金净流量净额为

27742.73 万元。 
2012 年 1~9 月，公司投资活动现金流出为

181370.33 万元，较 2011 年同期有较大比例增

长，主要受公司邯大高速项目建设支出增加影

响。 
2012 年 1~9 月，公司筹资活动现金流入量

和净流量分别为 282390.00万元和 241556.40万
元。2012 年 1~9 月，公司吸收投资收到的现金

60000.00 万元，系公司于 2012 年 5 月发行的中

期票据。 
总体看，公司经营活动现金流入规模相对

较大，经营活动现金净流量波动增长；公司项

目支出规模较大，经营活动现金净流量不能满

足投资需求，公司对外部融资需求程度较高。 
 

3． 短期偿债能力分析 

从短期偿债能力指标看，2009年~2011年，
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公司流动比率和速动比率均相对平稳，三年加

权平均值均为225.72%。截至2011年底，公司流

动比率和速动比率分别为245.28%和245.28%。

截至2012年9月底，上述指标分别为392.61%和

392.61%。由于经营活动现金流量净额波动较

大，2009-2011年，公司经营现金流动负债比分

别为122.28%、28.48%和67.56%。公司经营活

动现金流入量规模大，短期偿债能力较强。 
截至2012年9月底，公司合并口径共获得银

行授信额度150.50亿元，其中未使用额度46.75
亿元，公司间接融资渠道畅通。 

根据公司在人民银行的《企业基本信用信

息报告》（报告编号：[B-201210476497]），截至

2012 年 10 月 10 日，公司无未结清不良信贷信

息记录。 
截至2012年9月底，公司已签订对外担保合

同金额7500万元，其中对参股单位邯郸市光太

公路工程有限公司提供担保6000万元，对公共

交通总公司担保1500万元，公司担保企业经营

正常。公司对外担保比率为1.68%（按2012年9
月底所有者权益测算），或有负债风险不大。 
 

五、本期短期融资券偿债能力 
 

公司本期短期融资券计划发行额度为 3 亿

元，分别占 2012 年 9 月底全部债务和短期债务

的 2.51%和 42.86%，对公司现有短期债务影响

较大。 
截至 2012 年 9 月底，公司资产负债率和全

部债务资本化比率分别为 73.42%和 72.74%，以

公司 2012 年 9 月底财务数据为基础，不考虑其

他因素，预计本期短期融资券发行后，公司资

产负债率和全部债务资本化比率将分别上升至

73.89%和 73.23%，债务负担有所加重。但考虑

到本期短期融资券募集资金全部用于替换原有

债务，因此本期短期融资券的发行对于公司整

体债务负担的影响相对较小。 
2011年底和2012年9月底，公司现金类资产

（货币资金+短期投资+应收票据）分别为10.67

亿元和20.42亿元，分别为本期短期融资券发行

额度的3.56倍和6.81倍，现金类资产对本期短期

融资券的保障能力强。联合资信也注意到，公

司在建项目后续投资规模仍然较大，货币资金

将主要用于项目建设，现金类资产对本期短期

融资券的实际保障能力受项目建设资金需求影

响。 
2009-2011年，公司经营活动产生的现金流

入量分别为6.69亿元、3.28亿元和33.59亿元，

分别为本期短期融资券发行额度的2.23倍、1.09
倍和11.20倍；经营性净现金流分别为5.59亿元、

1.23亿元和8.16亿元，分别为本期短期融资券发

行额度的1.86倍、0.41倍和2.72倍。 
总体看，公司经营活动现金流入量规模较

大，对本期短期融资券的按时偿还具有良好的

保障能力。 
 
六、结论 

 

邯郸市位于中原腹地、晋冀鲁豫四省交界

处，地理位置优越。公司作为邯郸市高速公路

投资运营主要平台，在邯郸市内高速公路投资

建设、管理运营领域中占据绝对主导地位，具

有明显的区域垄断经营优势。 
公司旗下青兰高速邯郸段为邯郸市经济东

西物流的大动脉，路网地位优越。近年来，随

着青兰高速的全线贯通，带动公司收入规模快

速增长；公司资产规模稳定增长，资产质量良

好但流动性一般；高速项目建设加速，外部融

资需求有所增加，公司债务规模持续增长，债

务负担重；受财务费用对利润的侵蚀影响，公

司自身盈利规模处于较低水平，公司在交通基

础设施建设领域能够得到政府在资金和政策层

面的大力支持，近年来政府补助成为其利润的

重要支撑。  
未来，随着邯大高速公路投入运营以及区

域经济发展对通行费收入的拉动，公司整体盈

利规模及现金流有望稳步增长，同时考虑到公

司旗下公路均为还贷性高速公路、政府可给予
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较大的补贴支持，有助于提高其偿债能力。公

司整体信用风险较低。 
公司现金类资产和经营活动现金流入量对

本期短期融资券具有较高的覆盖程度。综合判

断，本期短期融资券到期不能偿还的风险低。 
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附件1-1  公司股权结构图 
 

 
 
 

附件1-2  2012年9月底公司组织机构图 
 

 
 

邯郸市交通运输局 

邯郸市交通建设有限公司 
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附件 2-1  合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

资产 2009 年 2010 年 2011 年 变动率(%) 2012 年 9 月 

流动资产：           
货币资金 33376.10 26631.58 106711.06 78.81  204193.05 
交易性金融资产  
应收票据  
应收账款 29.55 31.37 29.51 -0.06  27.88 
预付款项 30255.55 5619.79 874.86 -83.00  191.02 
应收利息  
应收股利  
其他应收款 30519.15 56917.20 188812.29 148.73  233627.55 
存货 3.43  3.43 

  一年内到期的非流动资产  
其他流动资产  

流动资产合计 94180.35 89199.94 296431.15 77.41  438042.94 

           
非流动资产：           
  可供出售金融资产  
持有至到期投资  
长期应收款  
长期股权投资 0.00 0.00 22392.45  22392.45 
投资性房地产  

  固定资产 366161.85 1007934.80 931773.58 59.52  920719.77 
  在建工程 470969.97 0.00 133257.36 -46.81  294042.18 
工程物资  
油气资产  
无形资产 867.01 818.85 8165.84 206.89  8124.42 
开发支出  
商誉  
长期待摊费用  
递延所得税资产  
其他非流动资产  

 非流动资产合计 837998.83 1008753.65 1095589.22 14.34  1245278.82 
资产总计 932179.17 1097953.59 1392020.38 22.20  1683321.76 
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附件 2-2  合并资产负债表（负债与所有者权益） 

（单位：人民币万元） 
 

负债和所有者权益（或股东权益） 2009 年 2010 年 2011 年 变动率(%) 2012 年 9 月 
流动负债：           
短期借款 70000.00   70000.00 
交易性金融负债  
应付票据  
应付账款 38889.61 36819.25 35267.17  -4.77  30848.06 
预收款项  
应付职工薪酬 39.81 36.60 32.68  -9.39  2.83 
应交税费 221.75 182.30 182.25  -9.34  182.30 
应付利息  
应付股利  
其他应付款 6522.09 6237.54 15370.18  53.51  10538.41 
一年内到期的非流动负债  
其他流动负债  

流动负债合计 45673.25 43275.69 120852.28  62.67  111571.58
非流动负债：  
长期借款 566950.00 680700.00 852100.00  22.60  1063900.00 
应付债券  60000.00 
长期应付款  
专项应付款 364.70 417.70 417.70  7.02  417.70 
预计负债  
递延所得税负债  
其他非流动负债  

非流动负债合计 567314.70 681117.70 852517.70  22.59  1124317.70 
负债合计 612987.95 724393.39 973369.99  26.01  1235889.29 

所有者权益（或股东权益）：            
实收资本（或股本） 18000.00 18000.00 18000.00  0.00  18000.00 
资本公积 72597.00 72597.00 78064.32  3.70  78064.32 
专项储备  
盈余公积 22863.52 28300.42 32262.71  18.79  35140.91 
未分配利润 205730.70 254662.78 290323.36  18.79  316227.23 
外币报表折算差额  

归属于母公司所有者权益合计 319191.22 373560.20 418650.39  14.52  447432.47 
少数股东权益  

所有者权益（或股东权益）合计 319191.22 373560.20 418650.39  14.52  447432.47 
负债和所有者权益（ 或股东权益） 总计 932179.17 1097953.59 1392020.38  22.20  1683321.76 
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附件 3  合并利润表 
（单位：人民币万元） 

 
项      目 2009 年 2010 年 2011 年 变动率(%) 2012 年 1-9 月

一、营业收入 35039.30 43560.62 88603.48 59.02  67556.67 
  减：营业成本 9374.77 11644.47 42909.62 113.94  32235.79 
    营业税金及附加 59.35 43.73 45.19 -12.74  43.30 
    销售费用  
    管理费用 3584.51 4970.84 6466.86 34.32  4270.57 
    财务费用 12199.55 11817.50 38680.67 78.06  30243.60 
    资产减值损失 0.73 1.18 1.49 42.65  0.00 
    加：公允价值变动收益（损失以“－”
号填列）  
    投资收益（损失以“－”号填列） 446.99  
        汇兑收益（损益以“－”号添列）  
二、营业利润（亏损以“－”号填列） 9820.38 15082.88 946.64 -68.95  763.41 
  加：营业外收入 64676.41 39336.10 38676.23 -22.67  28018.66 
  减：营业外支出 515.00 50.00 0.00 -100.00  0.00 
三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 73981.78 54368.98 39622.87 -26.82  28782.08 
  减：所得税费用  
四、净利润（净亏损以“－”号填列） 73981.78 54368.98 39622.87 -26.82  28782.08 
    其中：归属于母公司所有者的净利

润 73981.78 54368.98 39622.87 -26.82  28782.08 
          少数股东损益  
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附件 4-1  合并现金流量表 
（单位：人民币万元） 

 
 

项 目 2009 年 2010 年 2011 年 变动率(%) 2012年1-9月
一、经营活动产生的现金流量：           
销售商品、提供劳务收到的现金 27099.73 27652.27 68059.77 58.48  67556.67 
收到的税费返还  
收到其他与经营活动有关的现金 39797.54 5143.77 267808.42 159.41  18825.08 

经营活动现金流入小计 66897.26 32796.03 335868.18 124.07  86381.75 
购买商品、接受劳务支付的现金 182.06 5709.89 8781.39 594.50  6704.42 
支付给职工以及为职工支付的现金 2150.28 2349.29 3743.98 31.95  2805.47 
支付的各项税费 70.55 44.27 45.24 -19.92  43.30 
支付其他与经营活动有关的现金 8643.77 12366.34 241650.39 428.74  49085.83 

经营活动现金流出小计 11046.67 20469.79 254221.00 379.72  58639.01 
经营活动产生的现金流量净额 55850.59 12326.24 81647.18 20.91  27742.73 

二、投资活动产生的现金流量：          
收回投资收到的现金  
取得投资收益收到的现金  
处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的 金净额
 

处置子公司及其他营业单位收到的

金净额
 

收到其他与投资活动有关的现金  
投资活动现金流入小计  

购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的 金
210517.18 133474.13 133774.14 -20.28  181370.33 

投资支付的现金 20000.00  
取得子公司及其他营业单位支付的

金净额
 

支付其他与投资活动有关的现金  
投资活动现金流出小计 210517.18 133474.13 153774.14 -14.53  181370.33 

投资活动产生的现金流量净额 -210517.18 -133474.13 -153774.14 -14.53  -181370.33 
三、筹资活动产生的现金流量：          
吸收投资收到的现金  60000.00 
取得借款收到的现金 172350.00 189700.00 287700.00 29.20  222390.00 
收到其他与筹资活动有关的现金 22000.00 50681.25 0.00 -100.00  0.00 

筹资活动现金流入小计 194350.00 240381.25 287700.00 21.67  282390.00 
偿还债务支付的现金 200.00 79250.00 78800.00 1884.94  10590.00 
分配股利、利润或偿付利息支付的现

金
32288.36 46727.88 56693.56 32.51  30243.60 

支付其他与筹资活动有关的现金  
筹资活动现金流出小计 32488.36 125977.88 135493.56 104.22  40833.60 

筹资活动产生的现金流量净额 161861.64 114403.37 152206.44 -3.03  241556.40 
四、汇率变动对现金及现金等价物的

响
 

报表合并范围变更影响现金流入  
五、现金及现金等价物净增加额 7195.05 -6744.52 80079.48 233.61  87928.81 
     加：期初现金及现金等价物余

额
26181.05 33376.10 26631.58 0.86  106711.06 

六、期末现金及现金等价物余额 33376.10 26631.58 106711.06 78.81  194639.87 
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附件 4-2  合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 

 

补充资料 2009 年 2010 年 2011 年 变动率(%) 
1.将净利润调节为经营活动现金流量：         

净利润 73981.78 54368.98 39622.87  -26.82 
资产减值准备 0.73 1.18 1.49  42.65 
固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产

折旧 9277.69 10391.10 35034.52  94.32 
投资性房地产折旧  
无形资产摊销 26.07 26.57 55.77  46.26 
长期待摊费用摊销  
处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失

（收益以“－”号填列）  
固定资产报废损失（收益以“－”号填列）  
公允价值变动损失（收益以“－”号填列）  
财务费用（收益以“－”号填列） 15855.33 11847.26 45386.58  69.19 
投资损失（收益以“－”号填列） -2392.45  
递延所得税资产减少（增加以“－”号填列）  
递延所得税负债的增加（减少以“-”填列）  
存货的减少（增加以“－”号填列）  
经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -23009.66 -33813.22 -113666.64  122.26 
经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） -20281.35 -30495.63 77605.03  
其他  

经营活动产生的现金流量净额 55850.59 12326.24 81647.18  20.91 
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附件 5  主要计算指标 

 
项  目 2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 9 月 

经营效率 

销售债权周转次数(次) 1496.30 1430.07 2910.58  --

存货周转次数(次) 25020.19  --

总资产周转次数(次) 0.04 0.04 0.07  --

现金收入比(%) 77.34 63.48 76.81  100.00 

盈利能力 

营业利润率 (%) 73.08 73.17 51.52  52.22 

总资本收益率(%) 9.73 6.98 5.84  --

净资产收益率(%) 23.18 14.55 9.46  --

财务构成 

长期债务资本化比率(%) 63.98 64.57 67.05 71.53
全部债务资本化比率(%) 63.98 64.57 68.77 72.74
资产负债率(%) 65.76 65.98 69.92 73.42
偿债能力 

流动比率(%) 206.20 206.12 245.28 392.61
速动比率(%) 206.20 206.12 245.28 392.61
经营现金流动负债比(%) 122.28 28.48 67.56  --

EBITDA 利息倍数(倍) 3.30 1.93 2.63 --

全部债务/EBITDA(倍) 5.93 8.11 8.13 --

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.27 -0.18 -0.08 --

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -5.34 -2.79 -1.67 --

本期短期融资券偿债能力 
经营活动现金流入量偿债倍数(倍) 2.23 1.09 11.20 --

经营活动现金流量净额偿债倍数(倍) 1.86 0.41 2.72 --

筹资活动前现金流量净额偿债倍数(倍) -5.16 -4.04 -2.40 --

现金偿债倍数(倍) 1.11 0.89 3.56 6.81
注：2012 年三季度财务数据未经审计。
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

现金偿债倍数 现金类资产/本期短期融资券到期偿还额 
注：  现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的长期（非流动）负债+应付票据 
长期债务=长期借款+应付债券 
全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 
利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  短期债券信用等级设置及其含义 

 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 
 






