
 

 

 

 
 

联合〔2022〕940 号 

联合资信评估股份有限公司关于 

下调云南省康旅控股集团有限公司主体及相关债项信用等级的公告 

 

受云南省康旅控股集团有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以

下简称“联合资信”）对公司主体及其相关债项“19 云城投 MTN002”“19 云城投 MTN003”“19

云城投 MTN004”“19 云城投 MTN005”“19 云城投 MTN006”和“20 云城投 MTN001”进行了

信用评级。 

2021年以来，因国内疫情反复、产业政策调整等因素影响，公司整体经营状况未见显著改善，

亏损规模同比扩大。公司以大力推进资产处置和债权清收的方式进行债务化解，整体债务规模有所

下降，但资产负债率仍处于高位；随着流动性较强的交易性金融资产、存货出让推进，存量资产未

来处置变现难度加大。公司后续债券需兑付规模较大，仍面临较大的集中偿付压力；且筹资活动现

金流持续净流出，存在一定再融资压力。未来，公司短期偿债压力缓释有赖于自身经营能力和资产

流动性的改善，以及政府可能提供的进一步支持。根据联合资信于2021年12月1日出具的《联合资

信评估股份有限公司关于调整云南省康旅控股集团有限公司评级展望的公告》，公司主体长期信用

等级及上述债券信用等级为AAA，评级展望为负面。 

公司下属重要子公司云南水务投资股份有限公司（以下简称“云南水务”）融资租赁和银行贷

款出现逾期，反映了公司整体流动性趋于紧张，或将进一步加大公司的融资压力，对公司偿债能力

造成不利影响。截至2022年1月27日，因2笔融资租赁和1笔银行贷款诉前保全涉及到上市公司，云

南水务持有的浙江钱江生物化学股份有限公司（以下“钱江生化”）股份累计被司法冻结159667451

股，占其所持钱江生化股份的91.02%。 

公司子公司云南城投置业股份有限公司（以下简称“城投置业”，证券代码“ST云城”）整

体经营未见显著改善，盈利能力弱化。2022年1月29日，城投置业发布《云南城投置业股份有限公

司2021年度业绩预告》称，城投置业预计2021年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后

的净利润为-25.75亿元到-23.05亿元，预计转让项目实现投资收益约20亿元，预计2021年度实现归

属于上市公司股东的净利润为-5.75亿元到-3.05亿元，预计2021年度归属于上市公司股东的净资产

为6.35亿元到9.05亿元。2021年末，公司对城投置业的借款余额约105.80亿元。因房地产市场竞争



加剧、国内外疫情反复导致的部分项目存货计提跌价准备和投资性房地产公允价值下降，以及有息

负债规模仍然较大，财务费用仍然较高等因素，考虑转让项目实现投资收益后，预计城投置业2021

年主营业务仍持续亏损。 

综合评估，联合资信确定将公司的主体长期信用等级由 AAA 下调至 AA+，将“19 云城投

MTN002”“19 云城投 MTN003”“19 云城投 MTN004”“19 云城投 MTN005”“19 云城投 MTN006”

和“20 云城投 MTN001”的信用等级由 AAA 下调至 AA+，评级展望为负面。 

此外，联合资信也关注到，2021 年 12 月 28 日，为进一步深化国资国企改革，持续推进国有

资本布局优化和结构调整，云南省人民政府新组建的云南省绿色城市更新集团、云南省健康产业发

展集团、云南省绿色环保产业集团、云南省绿色能源产业集团挂牌。2022 年 1 月，云南水务控股

股东名称已由“云南省水务产业投资有限公司”变更为“云南省绿色环保产业集团有限公司”。联

合资信将与公司保持沟通，并持续关注云南省四大绿色平台组建方案的制定和推进情况，以及上述

方案对公司未来在区域内的职能定位、政府支持力度和支持方式的影响，及时评估和披露公司主体

和相关存续债券信用水平变化情况。 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二二年二月十一日 
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