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%H 20144 20154 2016 4F 137)?
P BE™ (1L TT) 18.58 2257  21.90 19.07
HrE B2 t) 75.18 88.85 100.15  109.68
JTA #F LA (1. 7T) 29.31 4360  48.16 49.94
Ffss (oo 18.34 1295  24.84 27.55
K55 (1275) 9.97 10.23 0.56 1.08
2155 (12 75) 28.31 2317 2540 2864
BNV (fZT) 65.54 7245  88.98 27.91
FIESE (f275) 3.58 3.88 4.88 1.94
EBITDA({Z7T) 7.79 896  10.65
ZEMES G (12 T) 7.42 5.56 5.59 -5.08
BV 2(%) 19.20 19.79 1946 19.39
B I A (%) 9.41 6.95 7.93
TE7E 4145126 (%) 61.01 5093  51.91 54.47
LA 55 R AL (%) 49.13 3471 3453 3644
TEBN LR (%) 12555 15550 113.76  117.13
LEIE AN RE%) 21.27 1659 1122
4= AR5 55 /EBITDA(fE) 3.64 2.59 2.38
EBITDA F| 5 £ % (1%) 5.48 599  11.46
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FIT 7 45 1 62% 5% A 1 0.5% I AL 5% ik 45 Jb 5 Tl
R A BRSTE A A, B H BT R 1110.3%/1%
BUF LS, P E B TR BB, K HL Ty
A 110.3% A A% ik 25 v [ 7 LA P e s
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LRV R T 8085 30, E s TS M
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S B3 2AIE M R AT 7 [2003]735 SR RE e, A
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600480), ¥ Mot ARAL T H AN F2.400470. 2
JE G EA NG Ry Bk, AEATT
RATEE, ARNEMBEANE 24.51447C.

BE 201743 K, AR A L F14.5110
TG, HBEBE AR %= T ERH R A
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BZE20173H K, ~rAERES K
TAFBK. A" FRAIGE. HAE. M
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A 2016 FFIK, AR (FIH) H7 g
100.15 1270, FrE#ER G G DER R RGG
13.17 fZ.70) 48.16 14705 2016 H-/A ) S E L
W 88.98 1.0, FifH %0 4.88 47T

BE 2017 4 3 HIE, an (I 5~
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2016 4, {ESEEEA B, BAFIEEA
P AR S (I sema N, AERE PR T
ZARE A LEAE 2R 0 E PrBUR 55
5F, R E kSR LA M A R e, A
SEPr GDP M43l 6.7%, Z5FHGE N,
HTFATRE IR BMAKRE, Flgdigksiog
3, [WE R, R Y
K, ANFORGUA BTkt 4 B IR 2 A& T
B (CPD fREFEAN B3k, TabAr=#&H)
FFEE (PP ATk AR 77 3 T 33 1 # 35 3
(PPIRM) FF&E[IF, BSEliEfonIE; ik
VR FEFE B (PMD U ZR  Fa 28 0] 7 &8 51%
PA b, RoRE ARSI JEHE b 550
e B A EIME 52%0A 1, ARHIE AR R R
FokEsSs A asiEE.

TR P A IR IS0 G 0 R i 38 FiE 11 0% T B3R
AT K R IE T HE/EH. 2016 4, 4
[ — A FETRE N 15.96 31270, B EAEE
K 4.5%; —MRAILFUR S 18.78 Fi14Tt, B
FAERK 6.4%; WEURT 2.83 Jifeot, 9ibR
T 7R 7% 3.8%, N 2003 4F LK 1) il
T B S 4k 42 N5 . 2016 4F, AT M AR
e ER &3 05 ME A, HRIGEHZ M
TMEGE TR, 5| 3B MEL &AL mh oA
FHK, RS AFREEER, ANRD
TR AH 73 bRk 55 -

SRR FFRR R IR, Pk A 4k Sk
3, 2016 4, hEL A AFEATE; T
WA AR A, A kR, F
TR RE PGS MR DL R AT ML A
SO RS ORFFPE A, 28 =g e
o B AR PR S E I B EE DL K GDP B K [ ot
MR PRk S, MRS S A A g —
2N

] 52 TP T 2 fa ke, SERR A R
PR IH R Fa e AT K M EEHET . 2016 4F,
o [ [ 58 % P 4% % 59.65 Ji14 6, B AR K

8.1% (SLfriK: 8.8%), Wi 4 FAE/ g7k .
Hep, RIAFEZREMIE (3.2%) [FyEHE. 2016
B, Zw T RIGHAIREAL . X o
ACH . KA. PPP SEI0H AHSK V& 1y, H LA
Tt i AR BT (15.7%) IR ARRFRAE B s
K5 BT [ X s = 1 98 LA W R () i )
TER, AE =R S E (6.9%) % Lk
SRS AU NMTIE TSRS AR
SO, BT R AR K 4.2%, MRk S:
19, RSN LI ] A 28 5 48 S 1 3 2R
A

H PRI K, XA T S HEAEH
Wk, 2016 4, HE ST RS BELS
33.23 Jifeot, B K 104% (EFRiEK
9.6%), HiHHR FAE/NMIEIEIVE 0.3 N E A AL B
ZAH TSI AT K TTRR 4k 2k BT =
64.6%. 2016 4, [ &R A SR
23821 76, B FAESEPRIEK: 6.3%, fE UK
P K RHESE BN EE R —. A
kB, JFEE. EITRE. AEmE. T
BEGNNKEAIZESZ A RS H P K
TR IR AR BN BUR B3], 35
JAEHEARL ST P ANV AR T R B R
W £ T B LRI e S

ANGURIUA BT, g5kt — Bk,
2016 4, T [E 3 H s E 24.33 Jif4 e AR,
B EAETRE 0.9%, FEEEE EAEIOR 6.1 N E 2
s 17 13.84 JifLTT, BEAETE 2.0%, H
HEHLHL = s AR G55 S R A AT o O
71, MRS JBE RS, RERERS
VBRI i, SRS FiiAt; gk
[110.49 Jife.ot, # K 0.6%, IR 7
NIE, AR A BRIM. B B SR R
BE ORI, (HRIGNEL, O ERL
it — T R G IN%E 3.35 Fifeon, B A
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R 3 PR S5 AN 52 R 2R A6 15 4 BR & 5 S 5 T I
R MIHkER . 2017 4F, A [E 67 hBURIE (R
@b, A BUBURR BN A 2%, (R EE DT
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IO A TR, o Bl i W AR TR A
IHRBUFFaE 25 KM EEF B, filigli
252 Al B R ) S SO AT B, (B e
VRAAER A 5 = 15 T 4 AT i[RI R, B
[ 52 % P B B B K T PR PR AR S 1Y
K, BEEE RIS R, RS
W T SBAWRER, ITTHE— 4R THE 2t &
GO SCEEAE A, B DR A ik, R
ZEIEE. BROTX SR A EE TR, X
BRI E AR sk AR iE Rz E DL A 2016
SEHEH D RBURR SR R, SRR,
2017 4, Hp [EDKs 4k Sk I 25 00 45 4 1 e
T HEHTIHZNRE B0 e, 7RG JiAa K A A
KT, 44F GDP M e A T R, (H
T AR R E 6.5% LA L, 3K K F-Ks g AT ]
FE, Bl IEARRE

B TSR

ORI G AR S 0 PE
CRZIE) EHPTRRI . 5308 Fros
AT R T

(1) frkesest
KBRS R BRI FRERE, 128
Tl A > TRERE, IREZIMF AL 5 L
{H150%~70%. [Kitk, BRI & &A=
PEREF T TR E. PERENY
(s 2h TFRAATIAE R RE . 20164F
75 2277 40 ) 52 /i 2811.88 75 4fi £112802.82 75
W, [FHC K 14.469%81113.65%; 74 4 i
B FEKERT, BARMERSHEKS
B, ZEETHINS), 201697557
LS E A BN 2982642 7C,  [A) EE1 K 19%.
5T, AR AR FEAREE, E

IR, S, REHERTHES, e
TCER DR Z s, e BV ZE M VT I A K
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A A T I D2 3 T . AR
EVR 4 Tl =gt BB 5 W, 20164F
VR ZE R 1 51 5 8 363.57 403 T,
[ LK 7.96%, 1144264573123 70, [F]
b F52.81%; 52 5 2 %0109282.1642.35 TG -

IR F B A 7= B E R 3 260 45 4K
B BAEE. R B8R, 3. gigE. ]
A e ESE, PRk AR LE; 75K
ERrEBANERT, WK SLEA N
B, TR HE A i o el R A R kL B
R, BB .

WA RS TT TR, 20154F, 52 B 451 i
B3PS NN SRS A
R R TR, BN RN
R RPOE IR, SFENHFY T 230%
A WINRE. 20164, HEZAG Fiéagg, b
SERPERET . SRR A B . e R
8 S R FRETE B I K, A 75 SR A BT [l
Tb, A BN AR IR T FE I S . AR
Wind % ilgiit, #Z20164E12 7 8§, o E 47
Wi 4E5 C g K 299,51, 20174F 5525, 4
MRS 4k 4L -7+ 2210181,

I, HEVRERBAHATIAEELL N L
HEARIER A H—, REZIAT T
AT R A, VR EBAAT AT e DA 5
Ei KR g m IR . £, HAl,
o EVREZ AN . TR 1T
SRR, SEREMVNRE . 280 R
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VU, EARRAEFEAAT W R AR NN A
FasE ETh, EBEL A 5E 4 LU SR R RRAC ) |
THERF BRI BB T .

(2) REKR

R DAL A RIS Y, EE A 52Tt
REREA S )1, R E ERIESI ) 3
2 FRGRFAALE I ZT T, 5%
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ML RE A, R T AR B kAT 758
IR, A AT ML R K P 32 B RR . 25
JE B e R T, ARSI K IR
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WA . RRBEE Aol B A 1N
5, DLRATRIRES, BUA s R e
A2, VAR AT AR M E 1R B 2 25

2. B E AT

(1) A7kt sL

HAT, A E O RE E A = RS K
Bz —, “t=h” WiE, EEZH 7
BERE IR R IK K RS E AU 3 5
I HESl, b R R AR DA
APRHE TE A P AR IS K 10.43%, HLEERLIN T
b4 AT b L 2.02 NE > AL 2016 4R,
TEGTE MATE IR 55 1= T S AR ) R
5N, SRV EAT R B2 B 2. (HBUR
P2 BRI B IR 1B ISR AR AN KR 2
B DI SOE IR T HE K WSS EOR, KRR A
SRRV TE IR AR N FH A BTG K . 2016 44 [ 9
BTG PR B 200 1436 J3, 5 2015 £E47k
BRI KN 4.06%.

AT P O R ) 3R A5 3 AR 7= Al
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RAT WA ) S % 7= 1) S D) A HiT B 0 S it 2 A4
2017 46 H 9 H, A kAT A, e BuH s
Lo ER R ER T HH .

I A F 2017 46 H 9 HRATH (kAT
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Ths ARUCRAT A N S8 7= I B2 R AT B
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SENERT TR RS 19.94 1270, (HHESE
BYEEH 22.96% .
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m PR YE L R A R T R R HEK . IR
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B 2016 )%, AR HAMIERBN T 2.56
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42.70%, FERAFREFEEMEY R, Tk
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-5.08 1275, [FIEEHEK 13.61%. HERALL N
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1270; TR IR AME R A 3R S ) B
BERENMERNEGH =550 453 12
JLAT 1.93 1470, BHRIESNI AR EGHEA 2.60
2.5

REFIAN, ARSEEIRIKPREE,
NSRRI & — M, ARSI BTV S S

5. f2fidk

MFLIE G RbR R, 2 2016 - F] i 1
TS5 IR, 2016 AR RS LA AE S
o2 [F EE A BT R B, 431 113.76%..83.63%;
2017 4F 3 AJE, WshtRAES LR 55N
117.13%. 85.51%, % 2016 FJEAMAK . 2016
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	财务数据
	注：2017年一季度财务数据未经审计；
	二、企业基本情况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	五、行业分析
	公司主要生产金属和塑料汽车零部件、PE（聚乙烯）管道两大系列产品，分别属于汽车零部件行业和塑料管道行业。
	1.汽车零部件行业
	2.塑料管道行业
	总体看，塑料管道行业受原材料价格波动影响较大，市场竞争激烈。未来随着中国城镇化发展战略、节能减排政策的实施以及大型建设项目的推动，塑料管道行业将具有良好的发展前景。
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、重大事项
	2016年12月27日，公司第六届董事会第八次会议审议通过了《关于公司发行股份购买资产并募集配套资金构成关联交易的议案》。根据会议决议，公司拟向交易对方凌云集团非公开发行股份购买其所持的河北太行机械工业有限公司（以下简称“太行机械”）100%股权；拟向交易对方北方电子研究院有限公司（以下简称“电子院”）、中国兵器科学研究院（以下简称“兵科院”）、北方信息控制研究院集团有限公司（以下简称“信息集团”）、中兵投资管理有限责任公司（以下简称“中兵投资”）、西安现代控制技术研究所（以下简称“兵器三院”）、...
	根据公司2017年6月9日发布的《发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）》，本次交易标的资产的交易作价为130177.87万元，本次发行股份购买资产的股票发行数量为113099791股，以定价基准日前120个交易日股票交易均价经除权除息调整后的90%作为发行价格。凌云集团承诺，太行机械的全资子公司河北太行计量检测有限公司（以下简称“太行计量”）2017年度至2019年度经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润分别不低于265.97万元、274.20万元、282.59万元。业绩承诺期满，如太...
	太行机械主要从事轻型火箭（导弹）发射装置的生产及销售业务，其大部分机器设备均用于接受军方定型产品订货、完成相关军品科研生产任务。太行机械近近些年经营稳健，2016年实现营业收入3.79亿元、净利润4197.74万元。截至2016年底，太行机械总资产6.44亿元，所有者权益2.25亿元。
	太行计量拥有二级计量站资质，主要为军工企业提供计量检测服务。2014年、2015年，在国防军工企事业单位对计量技术服务需求上升的带动下，太行计量的营业收入、净利润增长迅速；2016年，受到军工企业需求较为平稳、太行计量人员规模有限的影响，太行计量营业收入、净利润的增长趋于稳定，分别为1003.33万元和250.26万元。截至2016年底，太行计量总资产1421.21万元，所有者权益1145.56万元。
	东方联星自2004年成立以来一直致力于北斗导航技术的研发工作，2009年成立全资子公司北方联星，进入军品领域专业从事军用卫星导航芯片及应用产品的研发、设计及制造，经过长期持续的技术创新和积累，2014年开始按照军品订货合同交付少量军品，但主营业务收入仍以民品收入为主。2016年，东方联星营业收入和净利润实现情况良好，其中营业收入14813.17万元，净利润3514.61万元，均超过盈利预测数。截至2016年底，东方联星总资产2.31亿元，所有者权益1.49亿元。
	此次股份发行后，凌云集团的持股比例将由34.71%上升至36.48%。
	截至目前，本次非公开发行尚需取得国务院国有资产管理委员会批准、公司股东大会审议及中国证监会核准。
	九、经营分析
	十、财务分析
	公司提供了2016年经审计的财务报告，该审计报告经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）0F 审计，出具了标准无保留的审计意见。2017年1～3月财务报表未经审计。
	从公司财务报表合并范围看，2016年新增4家公司，其中非同一控制下的企业合并2家（廊坊舒畅汽车零部件有限公司、北京京燃凌云燃气设备有限公司）新设2家（西安亚大塑料制品有限公司、LING YUN INDONESIAN AUTOMOTIVE INDUSTRY TECHNOLOGY,PT.）。截至2017年3月底，公司合并范围较去年底无变化。公司合并范围变化对公司整体经营影响很小，财务数据具有可比性。
	公司2016年EBITDA为“14凌工业MTN002”发行额度的2.13倍，经营活动现金流入量为“14凌工业MTN002”发行额度的16.31倍，经营活动现金流量净额为“14凌工业MTN002”发行额度的1.12倍，现金类资产为“14凌工业MTN002”发行额度的4.38倍。综合分析，现金类资产和EBITDA对“14凌工业MTN002”中期票据安全保障程度高。
	十二、结论
	注：2017年一季度财务数据未经审计

