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W, IR BN TR T R

Ttk BRI, 2017 4E 7 SEILENL YN
811.23 1470, R 33.80%; Zi&EFIH
N 32.40%, #2016 4 FFE 1.10 N 4 A
F BRI A A AR A 24 A
THIE T Tt 4 38 i [9) A 45 /0 25 & s i
ES

A BV ENISNFI B R AR 2
B 1 BB GKIR . 2017 SRR SN N
615.61 1470, [FELIGK 37.79%, &HENRA
MILLE A 75.89%; UMM Tk, 2017
IO 127.34 1276, [FIHIEK 21.07%,
HENVIRN L E Y 15.69%. [FIH, RN
WEIBERAN, 2017 4FA w A B B BN
51.09 127G, [FAIELIEHK 39.06%, 7Lt 6.30%.
AT AR SRR E AR 5 AR KT
KA SS, 2017 ESEIUENMPIRN 17.19 12
I, [FIELEE TR

A2 A8 T LBAMREL (45 120, %)

2015 4% 2016 4% 2017 4% 20184F 1~3 A

TiH
B Bl | BRI KA fH | BRIZE| KA Bl | BRI KA L | BRI
55 404.66 68.27 | 31.40 | 446.76 73.68 | 33.90 | 615.61 7589 | 34.10 | 195.55 75.90 | 31.40
JELL Tk 4% 119.15 20.10 | 3340 | 105.18 17.35 | 31.70 | 127.34 1569 | 27.60 41.73 16.20 | 25.00
TR 2% 4%k 55 44.99 759 | 19.90 36.74 6.06 | 19.60 51.09 6.30 | 14.50 15.83 6.14 | 14.30
HoAtholk 5% 23.91 403 | 11.70 17.64 291 | 12.80 17.19 2.12 1.70 454 176 | -6.20
it 592.71 | 100.00 | 31.30 | 606.32 | 100.00 | 33.50 | 811.23 | 100.00 | 32.40 | 257.65 | 100.00 | 28.60

FARIR: 8 Rk

E: A LB L S n-30al B L MNSLIE A 0 TR 5008 Iy Bk &k BB AN RO RZIIN B R R B a9 B e L SN &

RS AL P F & 2

MEFRE, 2017 FA TR BRI ZH
N 34.10%, [ALL ETF0.20 ANE s, HdE s
P b BB AR N 54.50%, [FEE BT 0.40 AN 4
R N AR S 3 BRI RYR . R, A
FAL Tk 55 BRI N 27.60%, [HLLRFE 4.10
ANE R, FERERMEAN A E K2 B S
F 245 %% BRIR N 14.50%, [F]LL T4 5.10
ANE R, FERMBISAIG K AR
Z ML EFIZR 1.70%, [ LR % 1110 N H 43 55

2018 4 1~3 H, AFSLIVEMILA 257.65
.58, B EAERIMIEK 44.20%, 26 ERIRN
28.60%, % 2017 “FA44E T % 3.80 N H 7 Al
BARGRIE, 2018 - —F=fE A |l Bk % &
FIZREL 2017 A BT R, FERER R T
THEEIG K DL RN T3 14 n 5 808 45 oA BTt
S P2 A R A K BT 880 A T AR B B ) 26 2 4
2017 F NI, EERAZFRMEMN A% ik

AR

W I P UL AL IR RAD A PR3
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AT, B RAT L 257 REBUR I 5Lt
ATl TAS RIS B, BER A E 2016 4 T
FAELURME IR s A R H T 24, e
I, 23w BN AN R R] R4 K
B2 A LT, BRRA TN

P b 5

(1) B BHEM O

O VR Ny 2 d LRI (R £ 5 R A
il z —, BT E R R A 14 SRR
B e B G AT R PR A IR A 7 A
Mo 2y BRI A, BT E IR
FRER T R EHL AT LR
Xt o] 7R R 1 FAR R 2E 7 Ak
HIRRER HEAT DRI AR AL »

FRT2 ) T Je ¢ B 2 B A A2 Ll
SBk. I, WrEE K BRI, K, AR
K DO AL T B xR E = F 14 A4
RASROR I 2 — B bk, 2l Anpydt
W 277 48 0y 1) 2 AR v PR R R BEROR AE

BHEIE Y IX 22— LT 2 T XS
Vo B ARHR . R AT PR AR BT &

A R XA T ARV X 2D ARiE
PRI K Tl AR CaFE B B
HBXM X2 WESBIRZ T KRR
X [ e B AR R Bl e 2 —

B 2017 R, R i E L 234.40
e, T RAkE 138.65 120, &R RISy, 1R
B EE) 1 204.42 120, A 29.98 12
Wi, A] SRA% A 126.72 /2T 11.93 A2,

(2) JEmRA =

A 2017 K, ARG R I 24
B ERTTT 16 K, BRI S S E F AT
Foaa PP R AR ik REIR
AR AR PR IR A PR ST A
ALK TNl TR, EEFFREBURNR
MR, AFEER R R RD R, 2017 4F
N SE R AR R 7554 i, [AIEL R R
5.68%, H:rhzh K 6690 i, AL 864 i
I

2018 4F 1~3 H, AFILTERE i &
1781 Jjmli, Hrhzh 4 1558 Fimfi, [FLL &
5.06%; F A== it 223 5, [F] bR % 21.75%.

AFEFRRR T, 2017 SR F AR PEH LA R
FERI 4 A TAERCR GRS ARFRAT IS AT, %

EIRHREE, ZRREREE .
A3 SRR A R ARAT AR

HE 2015 48 2016 4¢ 2017 48
LRRHUALFEEE (%) 99.30 99.57 99.82
TIEHUBACTE £ (%) 100.00 100.00 100.00
JERENUALTE BE (%) 100.00 100.00 |  100.00
JE A P A (/L) 35.45 34.61 36.23
aseSONIEDAILY)| 0.00 0.009 0.026

FA R IR A8 RepR

SR, IEFERA AR R A = FR bR Ok
FRAEAT W RIS K s TE 257 REBUR INHESD T
AN TR A TR

(3) JEAEMIER

Ik 1) At AR 2 72 A b SR R 28 ] TR
P/ /NI E Sy /2Y vp S5 N TR R di TN
S SRATHSES KT SCAE . ARESE
BEAMEME R R TRENAIERR, Ik
VR R A M R B SR R e A T B A PRy
JEMRERIR V2 . BERizE 2 . A FISRBE R LS
B THERH - THE—TAE
Hio

O\ AR e A A ) 2 B RE I D KR H
1o HAKIEFERNHRK, ERFEE; B
HBENBRI ok B T E R e g7 4k, A FE
FRETXELT ASKE], FATXA
B 2R P IR 43 Bk v DA B AR FEL 7 £ B D
Ko A, AR X E TR AR
B, R R R A = e A B BT A R H, A
PEVIRFI R, MBI R

(4) R

2017 4F, /3 \) S8 R e B 12927 3N,
[F] LG P 2.33%, Horh: B PR 7329 5,

B o B AR AT RN E)
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RIS

[FLL TR PE 9.15%, FEEMEME AT
G )RS I SR REUT B N ETEG K
5 J ey & 4752 i, [FILLRRE 1.41%; i
PR K B AR IR B 5 846 Jill, 4 2016
) 2.43 15 .

2017 AFA T BRI B SN N
501 yo/mi, [FELHEK: 43.14%; LT SR 5 KAl
¥t 513 Ju/mfi, [FIEEIEK 54.05%. 2017 A

A H AN E A 22450 Jo/E, A HERE K
38.63%, T EL MR AT F At B ARG I 2

2018 4F 1~3 H, A wIL5E R wh =
3594 Jimfi, [A]LLHK: 28.96%, =L LI 5
PR EL 1K 130.28% T 80; [ 77 T it A
KW 57 I 5 2 4 il D9 546 JT/iiURT 564 Tt
/i, A EE A 7.06%F0 11.02%.

R4 NG ERF Rt FAAERL (B3 Bk, L)

20154F 20164F 20174F 20184E1~35
HE it HE | B | BE | #h | #E | &N
— BFEEAE it 9754 294 8067 350 7329 501 1631 546
(—) BTt 8862 282 7095 330 6469 448 1415 476
1. P4 8831 281 7054 329 6460 447 1415 476
2, Hno 31 435 41 419 9 577
(=) 892 421 972 502 860 905 216 1009
1. P8 892 421 972 502 860 905 216 1009
= XWHBKE Ean 3609 315 4820 333 4752 513 1886 564
(—) [E A 3417 309 4579 333 4605 514 1870 561
(=) HOR 5 177 396 230 317 124 364 9 340
(=) HORG 4 626
O gEHe 15.2 706 10.5 688 19 1242 7 1556
=, #HHAREARE =a7n 409 3 348 5 846 4 77 8
(—) 10 5 13 6 115 3 1 6
(=) W 206 4 263 4 251 7 66 8
(=) EpRE 193 1 72 5 480 3

TR R N8 M SRS
NG bl o RE R ARIE A S hY 4 RIEIR S5

OB HEAH

A FEEA A TR FAX . R
DX K = AR A B s 11 ) 65 [T AR AT 4R
WA, ARERE XA 1D B 7 il
o b RS IR A S B 45

B X T, 2 F) R ERR A X
AL AR IO X, 2017 4F LIk X34 &40 70 o

27.88%F 47.64%.

W I P UL AL IR RAD A PR3

%5 NEEHEHFHEAERL (B4 Fek)
pif=| 2015 4& 2016 £ 2017 48
BEREAHET 9723 8026 7320
1% X35, d=ll7 3015 2496 2041
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154 4754 4088 3487

4R 1383 655 918

HAth 571 787 874

ZIapL S 8831 7054 6460
T

oy 892 972 860

FARR: e

BRI, 2015 FLCk, TEEKE
WG N P IR TR O
PLRK L A3 NS 2 AR R e, SR AN
KRN, AFZEES R MM T s
PRELEE i3I o EEXT B DL, SR H A KR
FEm AN AN A RIS BRI IR T A A%, A FITE
FE KA RN IR b, 5 H REUIR L
RSERE T, DMENRR T3, SCBUSA 44 & .

2016 4, TR TTIAHIEIE, 2w s
T3AEHAL, 415y FH P 75 3R, B 88 4 SRmes
B PIEAEIERG T R, KRR
RN BRI s AL S, I
RAEHEETTY), KT 5 A AW

K 9%; K AHESIELE TAE, TP MR,
WEE PR, RS 5, 27t
Hmighax.

2017 4F, A FIARN T SEHEHH B LA,
REUEXT P4, SRS AR . RAie &
TR, WREATI S P R .

BRE, AREREEMS R T 0
JEW, SIS IR, I R A DGR
AR AE 6277 G T s 2w i 2 i 1 5
ERHENS . BRITIRTT . Gl asiR. 1R
7= S g . STt RS R R S A i, 0
BEIRIE, ST IR g

@B

Hh [ R H R BUB R O S RO AR,
IR B OB BB T E A Ik, Rk
A (R H 101 38 o 23T A AR B ) 7 2k
17, o3 A 5 1) o S A R H AR 9
N F B R 5 R A BRI A )V AR AT
MR 7= i

A FEIEANE P BB AT R IX A E K
AHLIX, EFEHA, HEMGESE. HOEH
HAPRIE Ty 1~5 4, BRI A R — A
FE S SR AN I R BAT RO R AR
JCIH BIAE FUEFIEICAT R, Bk H A% 0
WA TR B AN B . 2017 4E, AR HEE
& 9 i, AfH R G, B
SIYSETIVAF O

@)L 54 5y Fnidt H DA

A FIEGE — LSRR ) gkt I ACEE,
{EFT 5 HLE AN K 2012 52 DIk 28w Ik L 57
GYIETE R IIE, 1 K SR FEE, 5
H PR B TIRAL, AT AR, B
P EAIRE S, 2016~2017 4EAEIIE T 1R]
BEATLIE, § KL 5 AiE, 2017 4FSEHSE
W52 Z ) i 4752 Jimfi, oA [E Py A4 4605
Jimfi, SR 5 124 i, HE H 19 JUR
IO 5 4 JiMi, 2017 LW 57 5 A 1
N 513 Ju/ii, [AIELIEK 54.05%.

BARE, AFVER SRR,
SERIZEAL,  ERERIA R Y 55 2 R e ) 4
FRAERUT KT

s i

A FERAL T S W ia s R EHE R sk v
MikBERIL THRAR (EEHETH, BBk
VG AR H B R 2R 41 RN T R 5 R T H
(B oM< BR[2011]1565 ) , LU R fIFR “Hi
WigERDH” ) SR 2 Biaeii i TA R
ANF (BERPWRREDH, IS8R Z 55w
KACAETH — TR (A& 2T 5 [2009]2137
5D, LURfIRR “EIwiEmie” )« N5
HEZE M BRIRAL T PR A F] (%8 J ] i 1
H, RISB/RZH5 G R EDH (A RS
F[2008]14395 . R T.5[2009]6355 ) )
AP S R ORI THIR AR (&E
IR E , BVSER 20 TAEEEIE (WS
Pk [2011]495), LU fEIAR “5E R THEE R
WiH”) . 20165F4H, S@AnERFSR, 2
ALK R A B A LS A PR 5T A F191%0
B RAH AL T A BRA 7 100% 8 B iE T

B o B AR AT RN E)
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SRIF R BARE

R DA IRITER T, $ib)a o~ i eE
A 5 U Pl k. 5 P8 BB AR AL 55 HE 1
BN, HAREGTRRER, XA R E LS
NN

UL FUINER PS5 e 4, FasD kit
BAL T3 H A A: =, [RI ReE s i T
EPE R, TR RGTERE, DREE AR
1817, WEKT. EEAETFHARSEAR R E R
SRS MM R H B 2014 4 8 A ™z
AT DLRTCROK A B AR 00 T H it e
i, B AT AR FIR T H UK, 2016 4 LRSS
DU ATIZAT, Uiy, G 7 E
P [RIZRIH 3 8 AVE B 2 T 40 % . 2017 4F
M fe I H AR e DRSS T~ 2 g %, &
FAEI T, H IR B R 2166 M,

$) 175~180 sy, MO REE . HE, M
S YNEE [ X AHX . 2017 4E B sa Ak AR IH H K )
ARG, ARAZMEERRE, RS
FEEA TR, AT SRR EE 199.6 J1
Wi, [ EEHEIN 14.1 J. 2016 SF5 Kk LREARL
T H AR A = B, PREFE U R e 84T, AU
FE I IA 2 B N Je K, RS RISE BT
00 [FI 2% B a5, AR P~ R 46.50
Jim; {2017 45 8 HINIBIT LK, fREFm
WARIEIBAT, TR & 63.2 i,
AL A=, 2017 4, AR RIEE
B 97.60 i, [FLLIMK 37.46%, FIREE
KRR E EA sl JRE &
4 199.60 3, [F] b EEACKEF; HEE = i 62.50
i, [FECURD 2.60 i, WA RFE. 2017

BRI E 68.4 I, SRS A, AFBREEESL, HAREAL TP e
BT H 2 W s R AR IR A T 2 RIGYERRAE 100%LL .
—, 2014 4 12 HENEREE, Sbraeis
A6 NPT A BRI (45 ek, TR %)
2015 4 2016 4 2017 4§ 2018 42 1~-3 A
TiH FEREF FEREF FEREF FEREF
F=he B F=he P TERE B R | PR
kS % Hx %
B 3000 | 3530 | 117.67 | 3000 | 36.10 | 12033 | 60.00 | 49.80 | 117.18 | 6000 | 183
RHE 30.00 | 3300 | 110.00 | 3000 | 3490 | 11633 | 60.00 | 47.80 | 11247 | 6000 | 180
RE 205.00 | 196.30 | 9576 | 187.50 | 197.50 | 105.33 | 175.00 | 199.60 | 114.06 | 17500 | 46.1
F R 8500 | 7860 | 9247 | 8500 | 6510 | 7659 | 8500 | 6250 | 7353 | 8500 | 14.2
v d 200.00 | 19570 | 97.85
P RR: 5] 4R
E: N8 2007 FRIIE T EARCHER K TARRAA B KA FHE G 5.
AT BT F ARl ($45: ek, L)
2015 45 2016 4 2017 45 20184 1~3 H
o H& HEME H& HEME H& B HE HEME
-y 35.30 7771 35.80 7641 50.00 8071 18.90 8188
BAE 32.30 6751 35.30 6327 47.70 7264 16.40 7709
RE 175.40 1637 198.00 1132 229.00 1444 45.10 1858
B 79.60 1432 40,00 1496 13.30 2148 1.80 2422
P [ & B A TR RN AT PR3] 21
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R 193.20 712

FA R IR A8 Repk

E L. VEAHEAAEPRER B RAERL T TEE, 2017 4 242 7k, 2016 4F 4.64 Zvod, 2015 4F 2.28 Fed.

2. B 2016 46 A-12 A, FIALENE) EE SRR B LN ok F A SBRBIANLATALITLE.
3. 2017 %, RAHETSHETRERDITERE FIRACTA RITAENS) £ > kIR E 6.78 Fok,
4. FEEANE & CARAE NG ARG A8, 2017 4 58.60 Hok, A&ANICA 10.89 127T; 2016 4 30.63 Hed, IKANICA 5.17 127, 2018

4 1~3 A 11.65 ok, FKIHHN 2.40 12T
5. 2015 4B A4 E KA B F B R GKN

P4 TR, 2 m AL T S
SATH—E R, WA R O TR
T v B R A B AR A Ml 55 S it TR BE
2017 A o RAERA T A b S
3, et TERER SR, RIGHENET
2%, MRS ESAEN . AW e s s,
RACA NS, SATRIEZ EAb. 2017 4E 0
PREAL TP it B P A SR AR E R AE 100%, =44
TN o 52 T Bt A 38 3 B SRR 46 2 7 i,
A ETFHER R, 2017 558 7 AL T fh Al
I 58 2016 FA fir B, Horb R 2 A
FES B MRSk TR R, 43l 1444 ST/ Al
2148 /i, [A]ELHE K 27.56%F1 43.58%.

2017 4E, AFEEAL TARBLSZIRN 127.34
.75, WK 21.07%, BRFREZ4 7 MA L

AT N %, N 27.60%, [FIELRFE 4.10
NER I

2018 4% 1~3 H, w0 T i B s
B 2017 AT BT AR LR B A
Tk 55 IR 26 5 ) T BB 5 A S IR AR ROR, &
FIZIL 2017 FF4kEE T 5. 2018 F—ZfE, A
AL TR SEIAE BN 41.73 12T, EH)
FN 25.00%, #2017 G FBE 2.60 N E 7 A

BE 2017 )R, 2\ AL Tk 575 i 10 H
HLA, AFRBFEZAEFIHIE GE&(E
BB 7[2013]112 %) (HETA T EHE &M
BO, WUH WSt F 4R BT IR BA R A
Ao AR TS HESITRATHEE 2 14,
53 R AR R RN TR CR eI
F=k[2013]476 ). B RAGAETTH (ZHD
(N KRBT 7 [2009]2137 5, it A& A b
BevimipkaedE b TAH MR AR SR 2 e
A AR A .

SRR, AFEAL TS5 P e g ,

AP LRI SAE IR A TAT A5 K, e
IR KR EFHBE DL, AR SEEL T AR AL
UF AT, s R G o . FRER I
W, BEE K TRERIE 8™, AR R
NIRRT s S A
Jir Tt 2 F A Tl 25 SO (7] EL 3841 B 42
HZ A EFgem, BRRGHT g, HET
M55 LR 2 ) BB U N R SRR . B
PG RIS S 2], A7 EEEAL T 3 R RF
A AR, TG — 58 B2 A A 7 A A 22 4
EHETT.

WA A Fp b 5

O ] 2 [P B K R ML 2 2% ol 3k 4
A, B R AU 25 BR 5T AE A ml fE
EENAT L HEZ A . E B A = WG E
Mls WESCEE. SRIEHL. BIEHL. FEEML. A%
PENL AT FH LSS5 i, FE N E AR T
BES TR WG R BT it 22 K
IR 2% 55 A T H R R 55

WA e T, AR AR R E X
PR R B LRSS £ PR BT A J AR
BRI DT, PR E t b B L
FRAMWTEAT B EA = ST,
W& A & & R — BRSO Ui . 4R
bR S 7 AT, BB A AH 1 B XU T
i B AR E

I RAESENL T IA KR, ToFe a4 il
ANFHEOLT 5 28 a) K B AR HE RO A B 45 71
B, BRI RO OEAR 55 ARBE ST 3. BR
BRI, BEE NI E0E, A A A E5E K
JEI 35 % 72 MH 49.7 1270, RIS 54.3%; 58
BN = 5 25.9 JiM, [F] EEIE K 24.5%, H
RN 12776 & (), ZMRIEA
& TR, RS 2017 SEEFRIRN

B o B AR AT RN E)
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14.50%, #2016 & B 5.10 N E 70 Ao H
AN B AT
2. é’é%ﬁi? — 36.18 52.42 56.29
2017 4F, ANTEMAEPE R, G5 E /K 22 397 B 2 PR 7k 1515 762 7700
YCHURI 45 B RUR 5 UK A 0.33 W, 7.39 ISR ' ' '
Yo Ve Pk . S 2% 5 = AT
aﬁsumdﬂﬂim&ﬁﬁﬁiﬁ AR ZIR =15 25.00 a2 | 4800
BARE, NEIGESCRBIT H
HrIEI AL AR L o
3 *% KB J 2*660VMW Hi) 3. 4 42.75 51.04 62.71
ST I, AR A SR
W IR AT, R s ). 55 At 56569

RE IR AT RELE R ERE Ty, 3 — DI AT
HLAT, FERCCARER . AL T, HL A JERTA
P N SRR PR R A AR L R
RSP, TR HERR eI, TR T
KGR T A FE o KB X AT JR), R
BA Ebrse 4 /KRB AR IR A 7] B4 A hil . 2018
&, ARBAIF M 163.00 1276, L 2017
SEHEIN 10.85 1270, Horh, EEAREEINH 5T
TR 121.08 /27T [El5E B - E . N
PG B BRI e HE 15.86 127t %
BRI 2 HE 22.43 1276 0 RIVE, R
FEAL L Bl 25 & A H D B i R4 i oA
93.61 127t 14.73 14yt 2.67 {¢.70F1 51.39 12

JGo

A8 ME 2017 FEod) T EGEEIIZTE

WEE | TREHH
THERE
B &% e A ETE
B (%)
JG) Bl (%)

2R HT RS 50 J5 /AR T

FRYERLI B KAHKALE 104.22 91.78 99.00
TFE

SRR — 58

71.98 73.38 87.76
R

PAH L RSB I

66.64 68.41 94.00
BRI E TR

ST 5 I 4 AR FH T

43.37 11057 99.00
H
SF¥ 2*600MW 2% CFB 7~
67.73 45.86 46.25
Jur) T TR

80 P AR A DU A 9258 25.44 23.00

TR R 28] IR

ERE KA, A FIRRICR T Z P TR
BEAL TR s, SRS, BEEITH
U s 2\ Elb = e LR it —20 BT,
(BRI H AR SRS RE ST A7 — 52 AN
.

L B 5

1. W52 B S0

ANTIRE T 2015~2017 4EN S5 4R %, 1
KB R TH S5 BT CRegR @ & k) Xt
2015~2016 FMS54REHAT T # 1, HHAT
PRAET R A B WA 4518 f gtk 2t )il
HEFT CRR B A1k Xt 2017 £ 554R it
17T, R R T ARG IR B R WA T4
W 2018 FF—ZFHEM HZIREREH 1T,

A IS 71, 2016 £E A 7 A FF T
P — PR EE GGk D Tk
AIRFAEAT, FAMRIMIU T ERA TR A
Al RS MU PR T A E . A
FHEMGRTEAT . RA AL T R TE
N F R ESE R H A A PR A R 3R R =
1w R L 2 PR R R R T A Jl T A%
H A AT . 2017 42 & [ [F —F 6 4
WA IEHE 3 KT AF, /Al d HA Rk
Stk AR EGR Tk R A 7 H AR
Ak AR e LR R Tl 3k AR A | BUAR R
by BRBTERSLIE IR T AR, 2l s
PEALREVE A R A A AR AL CRED b T A4

W I P UL AL IR RAD A PR3
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HRAA; FHABRD 4 FTAF, /502
PSP R E M A IR A R AR R
FRBEBERAF . PEEAER CREBD A
PR 53 4T 2> =) A0 L 78 B AR AL IS B A BR ST AT A
Al R RAEHIRG WD 1K TA R
MUBAEBR A BRF=EE, B 1 K FAHE
IR A A IR A F] . 2017 fE AT A
JuEE ML 28 KT AHE]. 2018 4F 1~3 A, A
HIFERE TN SRE, AR &GRS
X o\ EENL SRR, W SRR T E P .
DRl R — 4%l R A9, A ] 2017 SR V1
FBARIAT 7B, [RIE PR R 5 E
PEARENAR /N, T IRIA 5553 M vhil S i) 2016 40
FHARIR AR LB PR D42,

HE 2017 FIE, AF (BIF) 57 a8
2488.39 1470, P& M & 1060.85 147t (& /b
B A ER 170.73 147005 2017 4F AR SEIVE
N 811.23 1275, FiE 40 61.47 /47T,

% 2018 4 3 HIK, An] (BIF) Br=m
&l 2494.28 1275, P& 1087.15 1276 (&
DR ARG 179.50 1278); 2018 4E 1~3 A,
N S ENV RN 257.65 12,75, A K45 29.16
{275

2. RFER=E

2015~2017 4, w] 3= AR A BT
&, FHES T 1.60%. #E 2017 FE, 2
H A 2488.39 1406, HAmsh T AT
i 19.64%, FEFBNFE AT 80.36%. A H]
wrE AR AR T A

RAE

2015~2017 4, AENRBhTE =W HA B
NFE, FEHEA TR 11.23%. #% 2017 K,
ANFEREN R A1 488.71 2T, ALK
9.72%, EEHEMEEE (5 38.32%). MU
i (5 18.41%). MUK (5 13.34%) Fl47
1% (& 15.24%) ZHi¥.

2015~2017 4, nalbe st 4iEsh T,
EWE AT 23.73%. #F 2017 FJK, AH
Temgi4: 187.28 127t, [FMLIGK 22.66%, =+

TEONERATAE R Horbosz IR ) B B35 4 S AR
24.56 1470, FEAFE B BRATIK G A1
B EIOBRORIE S R - R g &, B
BES RAGHIEREES.

2015~2017 4, 7~ &) MY PO,
EHE AWK 58.32%. A 2017 %, MHE
AF BRI, A F] RIS R F K
32.32%, N 89.97 147C, . AT MU ENE FEE N
BRAT AR LI SE, Ho CB i M SR 3.38 14
TCo

2015~2017 4, o] RSO R PR T R,
EWE AT 17.95%., #% 2017 FJK, AF
JSE S R 1 65.17 427, (A LD 14.91%,
MIKES R, MESTE 1 45 LAPA O RE IS 3K o
74.96%, 1~2 £ 7 8.72%, 2~3 £ 15 7.40%,
3 FLL LML) 8.92%; IRIKHE& L4 4.97
1256, LR 7.09%. FE 2017 K, A
O R AR ART 5 4461t 8.52 1478, RK
HARE 12%.

2015~2017 4, AwEfFRARTIEK, F1
HEMK 4.46%., #% 2017 FIK, AFfEHRIK
MEN 74.47 1275, FILHEK 0.76%, FLit
FERMMHER 1.36 1470; A7 BM b AR
39.75%- L= i i 24.88%- FEE A7 15 i 1 34.78%.
JE AR &7 0.59%, JEAERS i o LA 2016 4
TR 319 AN E A

ek HF =

2015~2017 4, A~ wEAEGRBNTE IR AE XS
Fasg, EWHEGHK 1.28%. HZE 2017 FE,
ANa|AFREN R A A1 1999.68 1470, FEIELIEK
1.35%, FEHEET™ (5 44.40%). fEE T
(5 19.27%). L™ (15 19.67%) FIK
A BT (5 9.58%) R,

2015~2017 4, o) [ 5E %= B sl
FEBE K 0.81%. BZE 2017 FJE, 27 [
SE " 887.83 14T, [FILLIGK 5.67%, &
TERE TR NPT W58 B8 7 E 2l b5 |2 e
F. WL TREME, =FH 000G
kb 28.23%. 43.06%F1 18.65%; [# & ¥/~ &t
THEHTIH 448,57 1470, HUHIZE N 66.62%, &
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BE M.
2015~2017 4, ~wEI{EE TFEA P,
EMEA TR 1.49%. % 2017 4K, AHTE
@ TN 385.31 1470, [AELTNF% 10.14%, &+
BUR N A BB IR ) R T
2017 4, AW [EE SR e 5.48 ¢
TG, EESR EGHEAL T A A AL 8 5% 1
2015~2017 4, AFITCIEB = IREFAEN R
E, EWEESK 0.30%. HE 2017 FE, A
F G PN 393.31 127G, AL FRE
2.05%, BRI KA BT IR A AT L
T B 77 AR B SR BRI+ A5 F AL,
435 5 53.58%. 29.71%71 12.39%.
2015~2017 4, ol AR A B PRk 4
K, HEHEAEMEK 20.22%. HE 2017 4K,
AN E] KA ¥ A 191.58 127T, [FAIELHEK
35.07%, FEJRE R A AN TR A R
TEAT] . FHELA IR ITAEA =7 A7 2
BB PR 2 7 SRS A b as Inse o A sl
% 20184 3 F ik, A R W77 401 2494.28
{276, #2017 )R K 0.24%, Hrishiirs
i 19.36%, AEFLBNT 15 80.64%, RN
7= B 2017 SRR A . A 2018 4F 3
HIE, A HE4 159.51 1270, % 2017 4
JIE R B 14.82%; FHATEI 20.01 14T, #2017
SRR 50.23%, 2 EE A FONY KIS = T
fHERFE B3, DA KA [RITT B g Fiid)
PR 0 T 8L
SEE, ARG UARRS BN E, £
FATWEAE RS, B E RAFs Wahd =
P& s, BREFHAN, A B
PERMEIE K, RSSO K B B R4, B
WO R PR RRSE T a3

3. A RBEAR TR

R RN

2015~2017 4, 2~ mIp A & B A FTE G,
YR EHK 3.27%. B 2017 R, AP
HEB AT 1060.85 147G, [FELIEK 3.55%,
HA )@ TR A R A F L L 83.91%; JHE

TREAR A FER S, SLUBEA 5 14.90%.
PEARAFLL 42.85%, FAAFLE 4.60%, F4>
BoFYE b 34.79%. 2017 4E ] Wil 41
5.73 1270, 1T 17.32 1276, #E 2017 FFK,
A\ R I 23.40 147t [FIEEHE K 98.04%,
FE R % 6.36 120, LAk 2% 10.38 14
TCAER 5 77 fe B 4 5.37 AL TCH o

#E 2018 4 3 K, AFIFTA HER G G
1087.15 147G, # 2017 FFJKH K 2.48%, Frfs
LR GERIEL 2017 AR AN K

Ak b, AE TR AR SR AR R
ARG B, BEifaEE R .

Rk

2015~2017 4, A wl i sh A B~ I,
EWE A TR 4.63%. HE 2017 )8, AF i
fit&it 142754 1276, FIHGIEEK 2.05%,
st 44.08%, AEdish i 55.92%,
45 R 2016 4F AR K.

WA BT, 2015~2017 4E, ARIREH
BB G R TR, FIE S TR 3.55%.
A 2017 IR, ARG AT 629.31 14
JC, AR 2.47%, HECUEBIER O
11.05%)+ MATIKEK (5 31.08%). — 4P 231
IR Sh T (5 21.76% ) A HAdR Bh 7 (o5
13.31%).

2015~2017 4, n~alfAEZRARIE K,
EYEAMK 10.88%. #F 2017 FK, AH
A 3N 69.56 14T, FIEGIGEK 5.83%. A
A R M R O

2015~2017 4, n~a]BATIKEK A Briksh,
EREAHK 1.36%. #E 2017 R, A M
{3 195.60 1270, [AILEHEK 7.98%, 2
RNAT JERERER I AT TR S TARER R
ORI AT 15 28 R

2015~2017 4, vwE—FHN BRI S)
R N, FWEE T 25.97%. #E
2017 4ERK, AwE—ENEIBIMARR S N
136.96 17T, [AILL TFF& 15.26%, FZ & EHAN
ERMER PRUEERFIHR K

2015~2017 4, ] HARGS) s+
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AR, EHEEK 9.28%., #% 2017 4
J&, A AR sh i 83.77 447G, ALY
K 30.84%, HAkEiAm TS 30 120, [FIEHE
Py AT ER 52.88 120, [HLLIEK: 55.44%.

s iy, 2015~2017 F, AFEFE
WA GE T N, FIEA T 5.46%. #
% 2017 S, AFARRSI N 798.23 147G,
A L3 1.72%, B i KIIMERK (4 53.97%)
AN AHETE (1 33.66%) F4 K.

2015~2017 4, A KIS FRAN TR,
EYE AT 11.07%. 8% 2017 FE, A
KIAEK 430.84 /27T, [FILLTNF% 0.95%, +#
JufE AR (Y 96.03%) .

2015~2017 4, naE]RAHIRORREA R F
., EESIK 1.86%. HE 2017 FK, A
" N AT iR A BN 268.66 12T, [F HLHE K
3.73%, HIATE] 2012~2017 4E 8 KAT B A 23
F H A 240 0 A TSR A R

8 Al it 55 45 W e SR AR

(fz.7e) (%)
1400 70
1200 60
1000 50

800 40

600 30

400 20

200 10

0 . 0
20154F 20164F 20174F  20184E3H

5 m— £ 55

— 5 —E— PR fRR

—o— SRS AR —A— RIIRSS BEA L L

TR A8 M E4RE

H B4 71, 2015~2017 4E, AFHE
RSB A N, FHEE TR 7.67%.
B 2017 L, A% A 1021.49 12
TG, [AIEEIE 4 0.39%, H A fa M % (5 31.29%,
KA 55 15 68.71%. 15155 F A5 /7 T, 2015~2017
B, NFEEAFR. SRS EAL LM
K 57 55 AL L SR A 2418 5 5 A 58.25%
50.40%7F1 40.99%. #HZE 2017 FJK, AFHE”
TR G5 BT A L Ze AN B 57 55 A
fB b2 19 57.37%. 49.06%7A11 39.82%, 7

Wl EAE R PE 0.47. 0.77 A10.62 40 .

% 2018 4F 3 A ik, A m] ffii &1t 1407.13
{276, 1 2017 )&% TR 1.43%, HAmsh i
i 40.57%, JAEVEN AT L 59.43%, RN
fii 7 LB 2017 FIRAH P ETF &GS A
1010.29 127G, % 2017 4FJ& & 1.10%, H
HIAGI% S 26.73%, KIHfi% &4 73.27%, K
W55 o5 b 2017 4R BT BTt AR 3=
iR AL AR KIS E A
ELZA2 50N 56.41%. 48.17%F11 40.51%, &K
IR B AAL LA, B8 2017 ERA TR
[0

BAKE, ARRSEMEONEEE, BRERA
W, FEGSIEARE D TRES, BEAR6
% ARG H

4. BAEE

2015~2017 4, A wElENAPGEEK,
EHEEMK 16.99%. 2017 4E /) LS
YN 811.23 127G, [AIELIEK: 33.80%. [F]HH,
Bl A 548.31 127, ALK 35.99%.
2017 o mlENV AN 29.12%, %L 2016 4
R 1.24 NE 5 o

IR 2% 71T, 2015~2017 4E, %] 1A]
BTG TR, FEE % 7.89%,
2017 %74 169.40 {27, [FIECHEK 5.73%:;
2015~2017 4F, 23 w) 1R 2 FH 22 RF 4 T B, 2017
FEIAIA] 98 N 20.88%, #2016 4 T[4 5.54
EE =0

G H AR T, AR FEEE A
PR B AE A R A BT A . 2015~2017 4F,
AEFPERAE R PRI, TR A K
146.39%, 2017 4~ 19.66 1Z7c, [ALIGK
227.85%, FE R 2017 FAAXMLILE S (i
& 711 1270) BETE = (U142 5.48 /2470)
R TR (VMR 2.531270) THE MR AE KRG
HIFrE. 2015~2017 4F, A RIREIES Bshig
K, FEHEAHK 66.21%, 2017 F/AFHE
ot 12.28 1476, [FILETFE 25.22%, AH]
PR 8 32 BERYR T B VA% S KA B
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ALV
2015~2017 4, ~aElENANE KRG
2016 AR SEIA T NE, ERIER 34.32
{¢.7C, #2015 “F3E K 61.95 1470, 2017 A
EDFER 62.29 1270, [FIHK 81.49%.
2015~2017 4F, 2w RS 7 8-25.25 14
JG~ 33.71 42701 61.47 127, [FIIHZA &5 FiE
4351 9-20.64 1276 29.32 1270 H1 44.46 127G .
B9 AR BRI

(o) (%)

900 35
I ———— 0
600 25
500 20
400 15
300 10
200 5
100

0 0
-100 5

20154F 20164F 20174F  184E1~3 A

e N ()
s 1 ] 51 )

—— gxikpkzlx(é_iﬂl)
—m— R ()

—— BRI () —A— B RE (45 )

TR A8 M ERE

MEFIFERRE, 2015~2017 4F, AFE
FNEZRIEN 29.44%. 2017 4Foa) BV AE
HON 29.12%, % 2016 FRNFE 1.24 N 4 s
2015~2017 4, Aw]REA R R AR B IR
HRABMES BN 2.94%F1 1.66%. 2017 4F,
N TR R R R PRI R BN
3.95%7F1 4.19%, 434 B4F EF 0.39 1 1.33
ANHE R

2018 4 1~3 H, AR SLHUE IR 257.65
{270, [FELHEK: 44.23%, FjE 40 29.16 127G,
[F] b 384K 21.49%; BV FIIE 2% 25.85%, 5 2017
R 3.27 NE A

SAE, RPN, BEERERAT 276
HERE, BERAT LT BB RIE, A
FEDUSNFRE B R ARG, (RE R
RN —EFRE .

5. AR

SETEBNIN AT, 2015~2017 4F, A
A E WA SN RS P A TN, £
HE&HK 10.18%, 2017 44 959.57 127T, A

EL3g K 30.99%, = ELRAEE N A PR SR
B 4. 2015~2017 4F, AFLE G4
MHERESP A, FHEEHK 4.35%,
2017 424 781.50 12T, [FLLIGK 27.52%, +
TEISER . HE2 55 55 ST R4 . 2017 4F
AFNWEIFHAL S &8 S A B4 33.2014 76,
[F] EL 3 K 85.33%, [Fl A /] S A HAh 5 2408
A R4 11.92 1276, R TR 51.75%,
F2 B I 55 o> ) WS A AR D B B .
2015~2017 4, A EILETENIFI ST PEE Y
K, FHEEMK 56.35%, 2017 44 178.07
{275, ALK 47.56%. 2015~2017 ¢, A
WA W N L A 119.89% , 2017 4N
114.13%, #2016 A~ SAE, AH
PN SEL T R 4T
TSI &, 2015~2017 4F, A
ARSI SN B shIG K, FHE A
K 77.84%, 2017 4N 7273 147G, [FIELTERE
74.41%, F B Rl ZFE BT ORIAE B i
3~ A I A7 3K K & AR 2016 4 KR > S
Ol HoAh 5 45 TR S R4 KR T R
JirE. 2015~2017 4F, ARHTENIETH
BEIPOE N, FEE TR 22.29%, 2017
R 172.86 1270, [FILLFBF 3.13%, EEHIEHE
] 52 5577 To W B 8 AN IR B4 AN S AT HiAth
S RIS . 2015~2017 4F,
N E R BESNF ISR SRR, = A
-263.22 1270+ 105.75 12.76F1-100.13 147
BUESIA T, 2015~2017 4F, A
BRSNS N, FHEET
F% 17.30%, 2017 4= 247.44 127G, [FLLHEK
46.88%, = B HUAF 1 SIS 2 1) IR 4 3 K A
;. 2015~2017 4F, Aw|EFESILREE
WA, FWE A 15.90%, 2017 FN
323.49 1276, [AIEL FFE 20.71%, EE 2L
AT 4 R TS, 2015~2017 4E, A7
BREN ISP ANER, =FEn5H
120.99 1476+ -239.51 1Z.7CH1-76.04 27T .
2018 4F 1~3 H, AR E D). HHIED)
FVE GG = L I 1 450 il 8.21 44

B o B AR AT RN E)
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JG. -20.21 {2.76F1-2.60 1476, 2018 4 1~3 A,
AT LGN A 106.64%, W\ S2HLH & 14
FFEIF K

SRE, BREHAN, ARZEEISHIER
PUEIGC, BB 55 1 5005 3l 3 AL 15 55
BT 47 Ko

6. 121 EE S

ME IR ELfTRE /1485 E, 2015~2017 4,
/I /1) | g2 B 0) | e <83/, ) I N P = )
1593 514 80.62%7F1 69.30%. #%Z 2017 4FJiE,
O\ T B H SR Bl B 2R 4 BN 77.66% A
65.82%, %% 2016 K4 MG K 5.14 1 5.33 4~
Hrml. 2015~2017 4, AFIEERERINN
itk & ETHEas, =FEHEN 22.20%. #HE
2017 4FJK, S@ENERNNEA 28.30%,

#2016 SEJRIEK: 8.65 /N H /. #2018 4
3 AJK, AFWshHRAES RS 5N
84.60%H1 71.06%, 34K 2017 A fr EFt.

MK RE J13E bR A, 2015~2017 4F,
A ) EBITDA F S80S ETF, =4F35E N
2.37 f%. 2017 4, /A#] EBITDA FlEAFECH
3.25 fi%; 2015~2017 4F, AW 4t 55/EBITDA
Fra PR, —HFEIMEN 8.84 fif, #E 2017 4
J&, AT 46 % /EBITDA A 6.18 f55. MK E,
pIRCES /NI RS G e Tl WA fet =L s o

#E 2017 K, AFKHAMERREE T
165.22 12.5¢, $HIELZ 15.57%, XFAME{RELE
R, DR AMBELRRT G 32 B Bt 2 K
M AR BRI AL A FRA = A R G R A PR 51
fEnw].

&9 B E2017HF &8 3o R tRE L

#HERTT BRIy RSB0 FHARFAPR

o FE PR RE IS A IR A ) L PEP IR A R A B SR A ] 1155.00 2008.12-2020.12
ol ] R R R A7 A7 PR A ) TR LA 3600.00 |  2008.03-2022.12
o [ B AR YR B PR A ) A IR ST A A 21325.50 2008.03-2023.12
o [ e AR YR B4R A PR A ) HEEERARTUEA A 9981.10 2012.11-2023.12
r [ PP RERE U I 13 AT BR 2 7] B EREA R THE AT 4000.00 2012.11-2027.11
A ] o R U A A B A 7 RIFEREAA IR BEIR A RABR A R 14320.00 2012.10-2021.01
o ] A 5 A TR A 7 I 74 2K FRERAR BBk T PR 7 233966.83 |  2013.04-2025.04
o [ ef R RIS A TR A ) TR A A REURA R ST A A 1351987.50 {%Eﬁﬁﬁﬁ_ﬁf%
LR REIR A A FR A F FIH G BAR A R A ] 1384.75 2013.11-2024.04

Rk P AR R VR LA TR A F S22 T AR FA PV A BR A = 10500.00 2015.12-2025.09

Hit 1652220.68

FARIR: 8 Rk

O\ AR % P e K R AR VR AL A R A
AR SRR . Bt s K R R YR AL T A
BRA TR A RIBCE L, FEMZEA 70 1276,
& 2017 “EJS, AR LGN 30%, JE ML N
% 175 44 A PR T S 30 L K SR e BT 7 A PR Ik ek
J "o AT RELEHRM TS, 2017 G523
BN 111.64 1276, §F)E 11.52 127G

AR AR IR 51T A Fl4H IR 4
TR HREAUREARITEAF HAR S %
B AL TR A A BR 5] LA R HAD 3 RAF] I

6] H SR T, R AR 160 1200, #iE 2017 4
JEE s A F5 I EE ) Ay 38.75%, VEMHIAE N 5 5
IRZHIT . ZAF EBELERM TS, BE
2017 M), REQIREIEG PR THEA 7 2B
599.22 12,70, M Aifi 421.61 1270, PG EHRGS
177.61 1276, WiHT 2017 4 9 H ks, =
2017 FJEALSEIENYN 35.69 147T, LB
FIiE 1.23 1275

RARE, AFSTAMERIGRRR, FE
LR A FIBCE k. H AT AR AL A
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FEEE RS DLIEH .

A 2017 FFIK, ARIEIRBATREHE
2355 10,70, WA 1773 4075, Tk,
ANFEE H R A RE BT A . A F BRI A
7 YR 0

5. A SR F I

HR A A N RARAT kA5 R (WS
FACHS: G10110105052762403), #%% 2018 4F
5 H 24 H, AR KO 4 AR THE A R
IR A FE A A9 RAT RS 55 b 5t
TEMPIRIES, AR TCE s 220 5%,
A B L B R AT

6. FLRAIeRE A

B XA mEAT I A A E RO, BLRR
KA EI S 2 I, A R REAR TR BE )
T

+. BEGRHFETENSHR

410 AZE BN L EA A

WESZR KATEM | EHEH | HETRH(ILIT)
17 ##E CPO0L | 2017-07-20 | 2018-07-24 30
12 hHEMTNL | 2012-09-18 | 2019-09-19 50
13 i MTNOOL | 2013-07-23 | 2020-07-25 50
13 Fifi MTNOO2 | 2013-09-16 | 2020-09-18 50
15 Hif MTNOO1 | 2015-06-17 | 2022-06-18 100
17 i 01 2017-07-18 | 2022-07-20 10
18 it 01 2018-05-07 | 2023-05-09 11
18 4 03 2018-06-01 | 2023-06-05 17
18 Hft 02 2018-05-07 | 2025-05-09 4

TR R Wind FoR

#2018 4F 3 AJE, AnlfFEHN KR
Wit 30 127t “17 HJE CPO0O1”, #i%: 2018
3K, ARIAIT N 244851070, N

“17 i CPO01” ) 8.16 fi5; L =fEAFIALE
EAIERA RS AR “17 i CP001” 11
26.35 fi5. 24.42 f5F1 31.99 fi%; IL=HFENFL
BTSSR E Ay “17 TR CP00L” 1)

2.43 f%. 4.02 51 5.94 fi5. AP ARG
LEVHEHIL AT “17 HE CPO01” R A
VAL

B2 2018 4F 3 HJE, AnlfFENEK
W A 12 TR MTNL .13 FRgE MTNO0O0L .
“13 g MTNO002 7, “15 FR 4 MTNOOL”. “17
P 017, “18 it 017, “18 Hfi 027 Fi “18
HR 037, FAGEAR 4 A 7E 2019 5. 2020 4.
2022 4. 2023 4EA 2025 4F, MSAEFEELIEN 4
43724 50 1276+ 100 {276 110 127G 28 14
JCAI 4 425G, BLLL 110 4250 A0 5 &40 5 A
A AR A I S I PR R RE 7. 2015~2017 4F
/~] EBITDA 43728 91.73 1476 140.10 14.7C
F1 165.26 1275, 73 7l A2 W 54401 0.83 % .1.27
fEA 150 fi5; LEENINERANE 5N
790.51 147G 732.56 {701 959.57 127G, 41l
M EH 7.19 £%. 6.66 51 8.72 fi5; &8
TEENFILEIR /N 72.85 1470 120.68 147
A1 178.07 447G, 53 7 /& M B4 4 ) 0.66 % 1.10
%0 1.62 1% . A H) EBITDA FIZ B & E 40
XK B 5 PR B e 5

SAE, AFGETENIET N KT
FER AT R B B . R R A F]
BUORIRILRE 7T BRI B L. L g 3d i
RTINS N 5 R A DR P e T

LEEVTAY, BRA RS A T B A K E
FEGCNAAA, VPRRENFE, JF4ERE “12
HFEMTNL” . “ 1391 #EMTNO0L 7, “ 13 43
MTNO002” 1 “15HEMTNO0L” {5 &N
AAA; 4R “17HEEEIRCPOOL” HIME %N
A-l.
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Mifk 2 FEMFZHIERIER
By 2015 4 2016 4 2017 £ \ 2018 4 3 H
Vot 55 %54
WK B (12 7T) 357.87 220.67 277.24 244,85
B RA(1LTT) 2569.80 2418.49 2488.39 2494.28
Fi &AL (127T) 994.72 1024.52 1060.85 1087.15
R 55 (12 78) 392.92 321.84 319.62 270.07
K45 (1. 78) 805.36 695.65 701.88 740.22
55 (1 T) 1198.28 1017.49 1021.49 1010.29
B (127T) 592.71 606.32 811.23 257.65
FIlE A (12, 78) -25.25 33.71 61.47 29.16
EBITDA(Z L) 91.73 140.10 165.26 -
LB M I 4R (14TT) 72.85 120.68 178.07 8.21
it 4545 kn
BB 55 IR B (IK) 4.44 4.37 5.41 -
AE B2 A B (IK) 5.27 5.67 7.39 -
KT R B B (IR) 0.24 0.24 0.33 -
&N (%) 127.66 117.87 114.13 106.64
BRI 2 (%) 28.82 30.36 29.12 25.85
BB 7R % (%) 1.32 3.56 3.95 -
B % (%) -2.08 2.86 4.19 -
KA 55 TAAL L ZE(%) 44.74 40.44 39.82 40.51
2B S T ZE (%) 54.64 49.83 49.06 48.17
B U (%) 61.08 57.84 57.37 56.41
B L (%) 91.68 72.52 77.66 84.60
B L2 (%) 81.59 60.49 65.82 71.06
2 E AR BN 115 L (%) 10.77 19.65 28.30 -
EBITDA F| B &% (£%) 1.43 2.44 3.25 -
S 55 IEBITDA(f) 13.06 7.26 6.18 -
E: 2018 SF—FE M-SR A ST AR R A B S, Ak RS R AR B S
W [ A R IR TR ) 31
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BiifE 3 EEZMFZRRAHTELRK

TBIRAFR HELR

KRR

BERAERE AR
FEEER AWK | (D) 2 MR KRS CRIP- B 11 Ix100%
VI AEE e | (2 n ¥R REBE=[(AHAM n )" (U(n-1)) -1]x100%

A BRI R A KR

SENERIER

R B U | BN GR35 RSO 35 A+ T 35 LSRR

BRI RE | B ML A E 77 B 4

LB R B R | DN R B B

Bl | SR A SR OE5T S5 AL e E I A x100%

B FfarR
SRR | QGERNE+ S ACRIE D | A B+ IG5+ B 655 x100%
FB IR | R ET A 2 LaEx100%
BN | CENYON-E A BN G S TENI IR A x100%
RS LEHDIRIR

B ATR | SUBUEE BE B 1H%100%
SHRTS AL | AEfi5s (KIS +IYI 6 55+ # KLat ) x100%

KI5 BEAML LA | KB5S KIS+ PT A & iaE) x100%

FHEREEE | R PTA & A 25 x100%

WHIRRRE NIEIR

EBITDA F 5 {53 | EBITDA/F] B H

4% %%/ EBITDA | 4%/ EBITDA

GHAER R RE IR

MBI | Wah ¥ = & sh fu s & 11x100%

AR | GRENGE A1) sh 76iE11x100%

ZEB RN NG | &8 ESII &R B PUR s 745 &1 x100%

VE: BRSBTS S G M Bl B R B+ NS R
L5 55 = 0 085 K+ 52 5 P < R A7 5+ — 2 PA) 8 R A7 5+ 2 AR 248
KI5 =K IE BT 57
SR S =R 55+ K6 55
EBITDA=FI{ £ 45+ 3l HI A A B 52+ I8 %8 537477 |H -+ e
HUE S =B AR S S+ 2 AR S S H
M HATHAHENE, FrA B =18 TR A BT B+ D BUB AR B ok

o [E AL TR AN TR ) 32



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

B 4-1  EEKHEAER

HRE S EARIE S =,

H 4\
~ H

REREKERE

5 N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.

CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCH (&) LARARSL, R—ME SR Hl“+7 “"RF 5 AT iR,
RS R BRI AR TASE R TR TR
ERSREE 7 X
AAA BEEGT5 IR IR, SEARARNZARILFERBE IR0, 2 KUK
AA BRI RETIRR, SEARILFFRTHIEMA R, HL MR
A BEER 95 HE TR, B ARG SR, 520 MBI
BBB BEEGSRES B RARIGFIBEECR, B2 RS
BB EEERSRE IS, RAPGFIEL AR K, LR
B BEEAT55 I RE TR T RAF I EIAEE, B2 RS R
cce BEEAF 55 I RE IR LA T RAF IO ZETF PR 85, 32 KU o
cc TER BRI ATPAG O EUD, FEARREGRIE L7 55
C REELIEG55
Mifr 4-2 PEREWERHEENX
kA VS VPR SRR P SRR — SR A A AT T R T BEPE O VPAN . IR AR PR R 2
e Ve P IE
PRRERE 7 X
IETH AR Z AR, RAAEHFRILTHO AT REVERIR
fasE fa FPIRBURRRE , AR ERFF (5 FIAE LA AT REMERR
fh AR EARIFR, RS FHEGR K AT BErEBR
K RERR I ) SN TR 3R AN RE I BRATAY ARG ST RESR T, FRMIREA AR

fiifF 4-3 PREAGFERFRLER

/\Iﬂx

RE TS TP KI5 M A5 2 st B R SR R AR RIS P 55 200

B o B AR AT RN E)

33



BESEEEGEERS .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE’(JY:%’L‘TL%*B\%

Bt 4-4 FEHGSHFERAFRRERESX

WRE BRI (5 S USSR, FESRon il A-l. A2, A-3. B. C. D,
B MEHEPIIARITIOE . VEIL N &:

fEREgRE & X
A-1 NPT, KSR BRI, 2atimm
A-2 AT BRI, Zaeh i
A-3 AT ERE I RS A R BRI
B AN BRI, AR NS
C AR RESRAG, LR H
D ABEFIPIEAAT B

o [E AL TR AN TR ) 34



	财务数据
	声  明

	二、主体概况
	截至2017年底，公司（合并）资产总额2488.39亿元，所有者权益1060.85亿元（含少数股东权益170.73亿元）；2017年公司实现营业收入811.23亿元，利润总额61.47亿元。
	截至2018年3月底，公司（合并）资产总额2494.28亿元，所有者权益1087.15亿元（含少数股东权益179.50亿元）；2018年1~3月，公司实现营业收入257.65亿元，利润总额29.16亿元。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	1. 行业概况
	资源分布
	行业供需

	行业经济效益
	2. 行业关注
	环境保护、安全生产压力长期存在
	运输瓶颈长期制约产能释放

	3. 行业展望
	兼并重组深化，行业集中度提升
	煤炭去产能逐步推进、国民经济增速的变化、下游行业需求增速的变动及相关替代品政策的颁布和技术的革新均对煤炭企业盈利面有所影响
	行业生命周期由成长期逐步进入成熟期
	1. 行业概况
	煤制烯烃

	2. 行业关注
	3. 行业发展

	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	近年来公司加快产业结构调整，稳步推进煤化工项目建设和生产，同时持续加强煤化工生产管理，消除系统缺陷，保障“安稳长满优”运行，装置水平、主要经济技术指标保持国际领先水平。榆林烯烃项目自2014年8月投产运行以来无较大问题检修情况、项目设计产能较高，运行成本较同类项目较低，2016年以来实现超设计负荷运行，经济效益较好，创造了国内同类项目运营和管理的多项新纪录。2017年榆林烯烃项目狠抓高负荷状态下安全管控，生产创出新水平，日均聚烯烃产量突破2166吨，全年完成聚烯烃产量68.4万吨。鄂尔多斯图克化肥...
	煤化工生产方面，2017年，公司聚烯烃产量为97.60万吨，同比增长37.46%，主要系蒙大工程塑料项目正式投产影响所致；尿素产量为199.60万吨，同比基本持平；甲醇产量62.50万吨，同比减少2.60万吨，略有下降。2017年，公司除甲醇外，其他煤化工产品产能利用率均维持在100%以上。
	煤化工销售方面，公司对煤化工产品销售实行统一管理，设立煤化品销售中心负责煤化工产品销售管理及销售业务实施两项职能。2017年公司充分发挥煤化工产品集中销售优势，结合化工装置检修计划，灵活调整销售节奏，确保产品连续供应。不断完善市场布局，优化销售策略，实行淡旺季互补。2017年公司煤化工产品的产销率基本维持在100%，产销衔接顺畅。受国际油价波动及原料煤等生产成本上升等因素影响，2017年公司煤化工产品销售均价均较2016年有所上升，其中尿素和甲醇的销售价格涨幅较大，分别为1444元/吨和2148元...
	2017年，公司煤化工板块实现收入127.34亿元，同比增长21.07%，毛利率受生产成本上升影响有所下降，为27.60%，同比下降4.10个百分点。
	2018年1~3月，公司煤化工产品销售价格均较2017年有所上升，但受原料煤销售价格上涨等因素影响导致销售成本增幅相对较大，毛利率较2017年继续下降。2018年一季度，公司煤化工板块实现销售收入41.73亿元，毛利率为25.00%，较2017年下降2.60个百分点。
	截至2017年底，公司煤化工业务在建项目有1个，为平朔劣质煤综合利用项目（晋经信投资字[2013]112号）（目前处于试车准备阶段），项目的实施主体为中煤平朔集团有限公司。公司煤化工业务准备开展的项目有2个，分别是中煤榆林煤炭深加工基地项目（发改办产业[2013]476号）、图克大化肥项目（二期）（内发改工字[2009]2137号），实施主体为中煤陕西榆林能源化工有限公司、中煤鄂尔多斯能源化工有限公司。
	总体看，公司煤化工业务产销衔接顺畅，生产工艺和成本管控处于行业领先水平，在煤炭价格大幅上升的情况下，仍然实现了相对较好的经济效益，品牌影响力逐渐增强。跟踪期内，随着蒙大工程塑料项目的投产，公司聚烯烃产量大幅增长，同时煤化工产品销售价格有所上升，公司煤化工业务的收入同比增幅明显，但受成本上升影响，毛利率有所下滑。煤化工业务已成为公司重要的收入和利润来源。联合资信同时关注到，公司主要煤化工产品均保持高负荷生产，面临一定的安全生产风险和安全管理压力。
	2017年，公司总资产周转次数、存货周转次数和销售债权周转次数分别为0.33次、7.39次和5.41次，均较2016年有所上升。
	“十三五”期间，公司将努力调整优化产业结构和企业布局，持续增强综合实力、竞争能力和可持续发展能力，进一步巩固并提升行业地位，形成以煤炭、煤化工、电力、煤矿装备产业等为支柱的产业格局和以中煤山西、中煤蒙陕、中煤江苏、中煤黑龙江、中煤新疆五大煤炭及转化基地为依托的区域布局，为建设具有国际竞争力大型能源公司奠定基础。2018年，公司资本开支计划163.00亿元，比2017年增加10.85亿元。其中，基本建设项目投资计划安排121.08亿元；固定资产购置、小型建筑及改造和维修投资计划安排15.86亿元；股...
	表8  截至2017年底公司主要的在建工程项目
	资料来源：公司年报
	综合来看，公司未来投资主要集中于煤炭、煤化工和电力领域，投资规模适中，随着项目的建成投产，公司主业产能规模将进一步上升，但在建项目未来收益实现仍尚存一定的不确定性。
	九、财务分析
	1. 财务质量及财务概况
	合并范围变动方面，2016年公司合并范围新增一家四级子公司国润（张家口）工业技术有限责任公司，另外徐州四方铝业集团有限公司、中煤邯郸煤矿机械有限责任公司、中煤久鑫焦化有限责任公司、灵石中煤化工有限责任公司和中煤平朔东日升煤业有限公司共五家三级子公司因转让至中煤集团下属子公司而被移出公司合并范围。2017年公司因同一控制下企业合并新增3家子公司，分别是中日石炭株式会社、中国煤炭工业进出口集团公司日本代表处和中国煤炭工业进出口集团公司汉城代表处；因新设立而增加两家子公司，分别是中煤西北能源有限公司和中...
	截至2017年底，公司（合并）资产总额2488.39亿元，所有者权益1060.85亿元（含少数股东权益170.73亿元）；2017年公司实现营业收入811.23亿元，利润总额61.47亿元。
	截至2018年3月底，公司（合并）资产总额2494.28亿元，所有者权益1087.15亿元（含少数股东权益179.50亿元）；2018年1~3月，公司实现营业收入257.65亿元，利润总额29.16亿元。
	2. 资产质量
	2015~2017年，公司资产总体规模有所波动，年均复合下降1.60%。截至2017年底，公司资产总额2488.39亿元，其中流动资产合计占19.64%，非流动资产合计占80.36%。公司资产以非流动资产为主。
	2015~2017年，公司流动资产波动中有所下降，年均复合下降11.23%。截至2017年底，公司流动资产合计488.71亿元，同比增长9.72%，主要由货币资金（占38.32%）、应收票据（占18.41%）、应收账款（占13.34%）和存货（占15.24%）组成。
	2015~2017年，公司货币资金波动下降，年均复合下降23.73%。截至2017年底，公司货币资金187.28亿元，同比增长22.66%，主要为银行存款；其中受限制的货币资金总额为24.56亿元，主要包括专设银行账户存储的矿山环境恢复治理保证金及煤矿转产发展资金、复垦基金及信用证保证金等。
	2015~2017年，公司应收票据快速增长，年均复合增长58.32%。截至2017年底，随着公司销售收入增长，公司应收票据同比增长32.32%，为89.97亿元，。公司应收票据主要为银行承兑汇票，其中已质押应收票据为3.38亿元。
	2015~2017年，公司应收账款快速下降，年均复合下降17.95%。截至2017年底，公司应收账款净额65.17亿元，同比减少14.91%，从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款占74.96%，1~2年的占8.72%，2~3年的占7.40%，3年以上的约占8.92%；坏账准备共计提4.97亿元，计提比例7.09%。截至2017年底，公司应收账款余额前5名合计8.52亿元，占应收账款余额的12%。
	2015~2017年，公司存货有所增长，年均复合增长4.46%。截至2017年底，公司存货账面价值为74.47亿元，同比增长0.76%，共计提跌价准备1.36亿元；存货构成中原材料占39.75%、在产品占24.88%、库存商品占34.78%、周转材料占0.59%，库存商品占比较2016年底下降3.19个百分点。
	2015~2017年，公司非流动资产保持相对稳定，年均复合增长1.28%。截至2017年底，公司非流动资产合计1999.68亿元，同比增长1.35%，主要由固定资产（占44.40%）、在建工程（占19.27%）、无形资产（占19.67%）和长期股权投资（占9.58%）构成。
	2015~2017年，公司固定资产有所波动，年均复合增长0.81%。截至2017年底，公司固定资产887.83亿元，同比增长5.67%，主要是在建工程转入所致；固定资产主要由房屋及建筑物、机器设备和井巷工程构成，三者分别占比28.23%、43.06%和18.65%；固定资产累计计提折旧448.57亿元，成新率为66.62%，成新率尚可。
	2015~2017年，公司在建工程有所波动，年均复合下降1.49%。截至2017年底，公司在建工程为385.31亿元，同比下降10.14%，主要为公司投资建设的煤矿、电厂及煤化工项目；2017年，公司固定资产计提减值准备5.48亿元，主要来自对煤化工分布机器设备的计提。
	2015~2017年，公司无形资产保持相对稳定，年均复合增长0.30%。截至2017年底，公司无形资产账面价值393.31亿元，同比下降2.05%，主要是部分采矿权计提减值准备所致；无形资产主要为探矿权、采矿权和土地使用权，分别占53.58%、29.71%和12.39%。
	2015~2017年，公司长期股权投资快速增长，年均复合增长20.22%。截至2017年底，公司长期股权投资为191.58亿元，同比增长35.07%，主要原因系公司对平朔工业集团有限责任公司、蒙冀铁路有限责任公司和西安煤矿机械有限公司等联营企业追加投资所致。
	截至2018年3月底，公司资产总额2494.28亿元，较2017年底增长0.24%，其中流动资产占19.36%，非流动资产占80.64%，非流动资产占比较2017年底略有上升。截至2018年3月底，公司货币资金159.51亿元，较2017年底下降14.82%；预付款项20.01亿元，较2017年底增长50.23%，主要是公司为扩大业务量预付煤款和运费增加，以及合同订单增加使预付材料款增加所致。
	总体看，公司资产以非流动资产为主，符合行业经营特点，资产质量良好；流动资产中现金类资产占比较高，跟踪期内，公司应收票据大幅增长，同期应收账款回收情况良好，应收账款保持持续下降趋势。
	3. 所有者权益及负债
	所有者权益
	2015~2017年，公司所有者权益有所增长，年均复合增长3.27%。截至2017年底，公司所有者权益合计1060.85亿元，同比增长3.55%，其中归属于母公司所有者权益占83.91%；归属于母公司所有者权益中，实收资本占14.90%、资本公积占42.85%，盈余公积占4.60%，未分配利润占34.79%。2017年公司专项储备使用5.73亿元，计提17.32亿元，截至2017年底，公司专项储备为23.40亿元，同比增长98.04%，主要由维简费6.36亿元、安全生产费10.38亿元和煤矿转产发...
	截至2018年3月底，公司所有者权益合计1087.15亿元，较2017年底增长2.48%，所有者权益结构较2017年底变化不大。
	整体上，公司所有者权益中实收资本及资本公积占比较大，权益稳定性良好。
	负债
	2015~2017年，公司负债波动中有所下降，年均复合下降4.63%。截至2017年底，公司负债合计1427.54亿元，同比增长2.05%，其中流动负债占44.08%，非流动负债占55.92%，负债结构较2016年底变化不大。
	2015~2017年，公司短期借款不断增长，年均复合增长10.88%。截至2017年底，公司短期借款为69.56亿元，同比增长5.83%。公司短期借款以信用借款为主。
	2015~2017年，公司应付账款有所波动，年均复合增长1.36%。截至2017年底，公司应付账款为195.60亿元，同比增长7.98%，主要为应付原材料采购款、应付工程款及工程材料款和应付设备采购款。
	2015~2017年，公司一年内到期的非流动负债快速下降，年均复合下降25.97%。截至2017年底，公司一年内到期的非流动负债为136.96亿元，同比下降15.26%，主要是到期的信用借款、保证借款和抵押借款。
	2015~2017年，公司其他流动负债波动中有所增长，年均复合增长9.28%。截至2017年底，公司其他流动负债为83.77亿元，同比增长30.84%，其中短期融资券30亿元，同比持平；吸收存款52.88亿元，同比增长55.44%。
	非流动负债方面，2015~2017年，公司非流动负债有所下降，年均复合下降5.46%。截至2017年底，公司非流动负债为798.23亿元，同比增长1.72%，主要由长期借款（占53.97%）和应付债券（占33.66%）构成。
	2015~2017年，公司长期借款不断下降，年均复合下降11.07%。截至2017年底，公司长期借款430.84亿元，同比下降0.95%，主要为信用借款（占96.03%）。
	2015~2017年，公司应付债券保持相对稳定，年均复合增长1.86%。截至2017年底，公司应付债券余额为268.66亿元，同比增长3.73%，由公司2012~2017年间发行的未到期的中期票据和公司债券构成。
	有息债务方面，2015~2017年，公司有息债务波动中有所下降，年均复合下降7.67%。截至2017年底，公司全部债务合计1021.49亿元，同比增长0.39%，其中短期债务占31.29%，长期债务占68.71%。债务指标方面，2015~2017年，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率的均值分别为58.25%、50.40%和40.99%。截至2017年底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为57.37%、49.06%和39.82%，分别较上年下降0.47、...
	截至2018年3月底，公司负债合计1407.13亿元，较2017年底下降1.43%，其中流动负债占40.57%，非流动负债占59.43%，非流动负债占比较2017年底有所上升；全部债务为1010.29亿元，较2017年底下降1.10%，其中短期债务占26.73%，长期债务占73.27%，长期债务占比较2017年底有所上升；公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为56.41%、48.17%和40.51%，除长期债务资本化比率外，均较2017年底有所下降。
	2015~2017年，公司营业收入快速增长，年均复合增长16.99%。2017年公司实现营业收入811.23亿元，同比增长33.80%。同期，营业成本为548.31亿元，同比增长35.99%。2017年公司营业利润率为29.12%，较2016年下降1.24个百分点。
	期间费用方面，2015~2017年，公司期间费用波动中有所下降，年均复合下降7.89%，2017年为169.40亿元，同比增长5.73%；2015~2017年，公司期间费用率持续下降，2017年期间费用率为20.88%，较2016年下降5.54个百分点。
	非经常性损益方面，公司非经常性损益主要是资产减值损失和投资收益。2015~2017年，公司资产减值损失快速增长，年均复合增长146.39%，2017年为19.66亿元，同比增长227.85%，主要系2017年公司对无形资产（计提7.11亿元）、固定资产（计提5.48亿元）和在建工程（计提2.53亿元）计提的减值大幅增加所致。2015~2017年，公司投资收益波动增长，年均复合增长66.21%，2017年公司取得投资收益12.28亿元，同比下降25.22%，公司投资收益主要来源于权益法核算的长期股权...
	2015~2017年，公司营业利润大幅增长。2016年公司实现扭亏为盈，营业利润为34.32亿元，较2015年增长61.95亿元。2017年公司营业利润为62.29亿元，同比增长81.49%。2015~2017年，公司利润总额分别为-25.25亿元、33.71亿元和61.47亿元，同期公司净利润分别为-20.64亿元、29.32亿元和44.46亿元。
	从盈利指标看，2015~2017年，公司营业利润率均值为29.44%。2017年公司营业利润率为29.12%，较2016年下降1.24个百分点；2015~2017年，公司总资本收益率和净资产收益率的均值分别为2.94%和1.66%。2017年，公司总资本收益率和净资产收益率分别为3.95%和4.19%，分别较上年上升0.39和1.33个百分点。
	2018年1~3月，公司实现营业收入257.65亿元，同比增长44.23%，利润总额29.16亿元，同比增长21.49%；营业利润率25.85%，较2017年下降3.27个百分点。
	截至2017年底，公司对外担保余额合计165.22亿元，担保比率15.57%，对外担保比率较大，公司对外担保对象主要是陕西延长中煤榆林能源化工有限公司和中天合创能源有限责任公司。
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