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F R H 11 38 1 2ot b AR BT )y ik
7, A P REER E S A  H CAREE 9E
2 AR A A BV BT [ A 2 AT
IR WA A o

N HEAN P B EGR AT TR XA 2K
A, UREEHA. mEMGESE. HOEFE
WIBRIEH Y 1~5 48, WIRBOK I & A — AR
RS A AN BT RO A PASE
JEUH T AAE FERTRIC AT 3K, R D sl
WA R RN . 2016 45, AR HEHE
D 41 730, AxEf OB SIS, IR
EOPSERIpApS S

@)L 57 5 Fnidk H AR

N FIEZE LMW B Z) At AR,
{EFT 5 HLEA K, 2012 F= ISR 2 &) Ik SE R
GIRFERIIE, 1y Ky AR ER, 5
H =R TR AL, R4k T shahi, $m
FEE B ARIGE . 2016 AE A AL T 37 B BE AL
B, TRSEMTRE R 2 FUE, SIS RE ) R
4820 Jml, R [E A 4579 A, i
%y 230 Jimi, HE I 10.5 Ji,

BARE, A FVER R, e
SERZETARAL SR S5 2L R AT IR A

s Ll

o8 7] DA B AL T R A5 R A BUR 5
FAAKYE, RIEE G BRI, S Sk
JEB AL T SR REKEE. s
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BT TR, B TR TR SR R
NAPREEAR R, AL T2 A oA 2 = )
SRR o > E AR Ml 2 A i e R R AR AL
T, R IR R RS, ik
R REEAL SR, BRI R R ARAL T3 s
GRFE . 3 IR R AL TRy TR
W, fRbAL I R — LIS .

PREFEAY, ARl gty s, b
AL T H @ A=, SR 2 ik
RELTH H2014F12 H N IEREE, HulgsE
R TPAL, 2016 5L T AL = A, &
SEAEPE IR 21855 /i, [FAILLIGKT7.7%; HIESE
REIFETE BN, REFm A is
1T, RUGFEH IS B [E Py K, RaleR
ML B QIR E a5, SFEE
15 )E46.5 70, T —BH N IESA I8 E AT
TR AR P S ER TR DN T 45 A R T H A1
1T E N FESRIH G A L 2 OO 4K
20164F fil bR R I Jo 2% B H = = 6 g sk J A K
F, EEAFERIGRETLIM, [FEHEKA4%.

2016 F, AFE|REHES N 197.50
J A1 198,00 J5 i, [ H 30 0.65%F!1 12.95%;
RIFTAH RS BN 36.10 F3 AN 35.80 J5,
[ ELIG N 2.3006H0 1.40%; 58 7R =4 & il
4 34.90 J3Ii AT 35.30 Ji, [H]ELIE N 5.80%F1
9.30%; HEE 855308 65.10 JHEAN 40.00
Jill, [FEC NP 17.20%F0 49.70%, HEEEY &
ANELFE 2\ N E R & 30.60 3l

PEAL = i A& T T, IR FRATI ™
R TN 55 GBI, 2016 A F IR RIS
9 1132 Ju/ili, [AIEE R P 30.80%; 3R £ A AR
P I A% 23 1 7641 JT/MEAN 6327 JG/M,
A b R % 1.70%7F0 6.30%; HIEE M k& N 1496 TT
/i, [FJ R B 4.50%. AR B e =
I H B, W e 2w A Tk 55
PRft RAFocth, ARS s h 1= S i R e
7o

2016 AFHEAL TAR B sz BL 7RI 105.18
256, AR 11.72%, SEMRA L E N
17.30%, [FILLTRF 2.80 NAE 7 m, EEREN
TP A E MR N B DL L o A LR S

S . BAASKE 2016 4, AR ZIERHAE
BEEIRN 27.38 12T, LR 27.43 fZoeib
0.05 127, FF¥ 0.18%; RN AMEIA
22.321¢.7C, b L4E 21.83 12018 0 0.49 127G,
K 2.24%; JREXIMHEIN 22.41 1276,
bt b 4F 28.70 12 7C8/b 6.29 125G, % 21.92%,
FERREMME R TR iE T AR SRS
SRR BN BN 5.98 126, |k
F 11.39 /2 700k> 5.41 12T, FF% 47.50%, =+
LR R A N w HAAR T AL A B R

SAE, HERAN, AR TS
i, AP TR RAE P kb T AT AT
K, 1E 2016 - Rl MRALIZ T, BN 2
FEAL TP S b ORIE T BIRAT, U35R S
DS RS SRR o Gl - A A RE S b L

13 €T LR URE

O\ ] A ] P SRR AT AL 2 A )
v, P R Lk & A BR ST AR A Rl e
EEAAT I HEAZ 45 . B A P2 3E &I BOE
Bls WUECEE. KRB BIEHL. FE38bL.
PENL AT FH RS 5, O E AR T2
BES TR WA R BT Hilis . 23 K
IR 5% 55 A T KR5S

P S B T T, | B AR T B
B ER P R AU 25 A PR ST A ] K
BRI T, LB B B LR
RRARTEAR RS f 5. 5
W A 8 & R — BRSO TR #s
RS 7 AT, B AN AH L H U7 T
P B AR O

FRESHN, fEENLTISIKE, BF5agin
FIAFIEBL R 5 2 F 0K B A B ORI A
1R, B AR R LA IR 55« AR it 4 T )
SRR & A E 36.5 147G, FILLRRE
15.3%; BEHLE =& 21.3 F30f, [A] HLPEAR 7.4%,
Horp R ZEHL™ M 6910 & (B).

2. BEME

2016 4, A FEL G R 7R E
UCEURI A B B 7 I B 7 0.24 IR 5.67
AT 4.37 1k, 5 2015 SEHH ELAB LA K

B o B AR AT RN E)
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BUE, NEZENEBT

3. RERA&

“E=A7 B, AEPEES TR AR
BRI RNV AG R, FREETRsE AT, Sadr
RE IR AT RESE R ERE T, 3 —DIE AT
AL, TR R . AT g, BT
H S A ST AR R A R AT AR L
PESRBE. HETR . R R
KM J e A LM R R A B R X 3 AT e, R
HA E R34 J KB BEIR A 7] 2958 S6A

2017 4, wlvHRIARE 152.15 147G,
2016 £ 00 13.45 12 7c. Hb, FEARRZTH
B k22 HE 125.37 1270; BB P=EE .
R0 S s A4 AE 3 0 Tl e HF 13.13 4273
R E R 2 HE 13.66 1270, HURE, 1
W PREAL T RS A RN T I TR )
A 70.14 {27 23.93 1276+ 1.10 2 I0F1 56.98
2.5

A RE, A A AR T E B THIR .
FEAL TR A0, AR S . B
T H =, AR T e e 5
BT, BRI AR G IS A R

L. B

ATFRAET 2015~2016 F4 I 55405
WA KIE R 2T S A Rk S kO
XSPIZ RS AT T O, R T ARG AR
RIS, ARE—FEMEZRERE
il

AFE 2016 FA G ERIYE — XA T A
I EE GRFR DD TAHARERTEAF, 5
AMEIN DY 7 RNV S AR PRA T L A HIS s AT
WA IR ST AR HIEAZENAR TR
Al RA AL TA R 5TE A = A RESE 3 2R
HABN AR A AR = F AR HF LR
HIEAE A T & T A R TR AR A T
AT 2017 FF—FEAIFCEHIE AR — 1,
AR IR AR AR . BARE, ARG
JERIAR B A w FEN S RN, WS RE

CIfER LT

HE 2016 FIK, A (BIF) FE= A%
2418.49 1.7t, FrA#& & 1019.60 147t (F /b
B AR A 160.41 12705 2016 4F AR SLHLE
AN 606.32 1278, FIiE & 33.71 147

BZ 2017 F 3 HIK, AF] (B3 %r=m
i 2436.36 147G, T #FALaR 1040.53 147G (&
DHR AR 2E 165.38 1270); 2017 = 1~3 H,
N ESEILENV N 178.65 12,76, FjiE s %5 24.15
2.5,

1. KRB S-tEH)

**

BZ 2016 )i, A H] BRI 2418.49 12
JG, HAPRs R A A 18.42%, AERshEE S
At 81.58%. A F B LA S TS N E

HZ 2016 )i, A FBN T =G 445.41
12556, WL 28.18%, FHEEFRMHE L. M
T TS )AL N 9 G ) i e o

TMmES (5 3428%). BMUCEEE (5
15.26%). MUK (5 17.20%). 762 (f
16.59%) FHHAMMWGR (f5 8.12%) ZH k.

B 2016 PR, AW M4 152.68 14
TG, [FJEL % 52.58%, = J /N wl ik 5 1 i
. MMmREFENRITAR OF
90.75%). HAhTE M4 (15 9.25%) Kb &EfE
4 A 2R R B M4 8808 19.20
.76, FEAFEERBATIR A0 LA
PR IR BRORUE 43 TR 7= R e 0t 4. BRI
& R FAEARIE 855

% 2016 )%, BAE AR EIRAEK,
A F NS 67.99 1270, [AIEEIEK 89.43%.
O A OSBRI S, e ER
PR WA A 4.98 17T

B 2016 FJE, A FRIOK AT 76.59
{255, [EIHCUE T B 20.88%, 5B\ ) IE 1
T BB A RIS, I0oRIE BT BE AT E
AN FVIRIKAE R iR 5.25 1270 WK RE,
WS TE 1 4 PA I RO R o5 69.05%, 1~2 4F
f 7 17.06%, 2~3 1k 7.66%, 3 FLL M
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Z) 7 6.22%; HIE 2016 R, AT RKOKEHK A&
BIAT 5 AET 1221 1278, 5 MUK S AT
15%. AR REARIK R FAEAE BT BT

A 2016 AR 2 7 AR GR A 36.16 14
I, [AIEGIR/D 40.31%, 2B A w) A B el 25
FEHEEK 17.50 1270, AR IR R B 05 =ik
Wk E. AR AR RIGK F ZA AR
REGR TP ARSI WK A,
WA —FE LAY 5 49.09%, 1~2 4EHY 5 15.08%,
2~3 M 1 22.96%, 3 4F LA 15 12.87%.2016
TR A Fo A RIOCR I R IR K HE 4 3.50 1476,
[H] L 380 0.59 12,7

B A 2016 K, AR AERKEESN
73.91 1276, [FIELIGK: 8.29%., Hdr, AHILF 1%
PR AERS R%T 1.07 12T, FEHRD> 1.54 1478,
F BRI AN AE R4 1.65 Z T E

A 2016 K, A ARG TR
23.83 {470, [FILLIEK 12.74%, EERAHE T
J& o> = HREI 55 R BAT A A ) AR A
AT DY 11.88 12T, [FILL¥Ehn 9.11 Jufr
o

A 2016 FIK, AFFAEARSE =G
1973.07 1276, FIELIEK 1.20%. A= JEHRS) 5
PEEE R (Y 42.58%) . fEE TR (5
21.73%). LB (5 20.35%) A HIRAL
K (5 7.19%) IR

A 2016 PR, o F] [ € 5 840.21 14
TG, [FELCTFFE 3.82%, FEZIHETIHATEL
A EE E e R S R A LR
AR TAEM R, =3 500 &t 28.46% .
42.26%7#11 18.3%.

B 2016 FIK, AFELR TN 428.77
275, B ETF 7.98%, FEANAFRKE
WA SR T E 45, 38K R P R AR R4
P B A TR H B BN IG I BTEL

HZE 2016 FJE, A To %K E
401.56 127G, [FILLIGK 2.71%, FEE TEk
P8 2 7] K ) 150 H B BGIERT 8. A 6
TEHE P E BN B R BUR = 1A AL

HE 2016 FIK, AFKBBRMNEE RN

141.84 127u, FIELIEK 7%, K FERRE R
O\ F IR R I L3 0 R R A B BEJR A BR 54T
N AL 6.13 42,70 DA B 4% R BB VA% SR A
(S PNEIE Al (&R YIS

HZ 2016 FJi, o 7 vl SR B N
53.96 1270, FERNFEkER . WS RN REIR AL T A
B, AR AL B IR R R A
AR S S A e R R AT R, A
£ 2016 FJiE, ILiHREERES 1.52 {4, E
B AW A S IREC A 1L T PR A 7RI A
61t 5 BURS RAR S T A BRA = 70 T2 8k
B #ER 0.91 {ZICHN 0.45 AZICH AR o

B E 2016 KA A HARAEG B BN
68.05 14,70, FEE RIS BT K ATATH ALK o

B 2017 7F 3 H IR, A W] 937 61401 2436.36
256, MK 0.74%, HAPmshEr b
19.22%, AELEhTE” 4 80.78%.

SAEE, ARG UARRS S N E, R
SRR S R . AR AR R
FFEATIEE RS, T iisE R AT .

RAFABTA AR

FT A & B3 T, # 2 2016 SEIRAFITE
HM AT 1019.60 1276, ALK 1.94%,
HA )8 T RA R BTA E G 7 84.27%, /D3
JEARBL S 5 15.73%; VAR T BEA & BT #F A
Hh, SEIRCR A & B 15.43% . B A A TR 1 44.39%,
BARARA 4.69%, ARAFCHFNE L 33.87%.

BUE 2017 4 3 AR, AR A HN &
1040.53 1.7t, HrHJE T REA F A # R
84.11%. P& mLEHE 2016 F A
Ko

AR b, A FTA R G SO AR R
AN HECR, BEa iR e R .

T, BE 2016 FREA M AT
1398.88 127G, % 2015 )ik T F% 10.88%. /]
s sl i o 43.90%, R Eh 6
56.10%.

A 2016 E)%, AFWBI AT 614.16
275, [FIEL TR 9.21%. JishF7ufi AURATIK K
(5 29.49%). —FNBHMAER Bt (&
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26.32%). ARz fift (5 10.43%). FIE
(i 10.70%). FHARATEK (4 8.07%) F
MATEERE (5 4.96%) NE

BUE 2016 R, A HEIAECH 65.73 14
JG, [AIEEHEK 16.17%. 2 &) 5 A R AL A

A 2016 R, AR FATEEYE A 30.46 12
JC, [AIELIEK: 87.3200, =5k [ MAT R &
TCEHE K.

BE 2016 FIE, AFNAHKZKA 181.14
{278, FIH R 4.86%, T8N RATER
W3R B AT AR OR T2 R

B 2016 FR, AR —F A BIAKAER )
fifiiy 161.62 147G, AL FFE 35.33%, F%E
Fe A FEATRIARAT 27 14.97 A4 TCHTE

BE 2016 I, A A HARRATRC 49.57
{276, TR 5.71%, £ BAFERN AT
WA RAT TR PR & 55

BZE 2016 FIK, R HALRB 5N
64.03 12.7C, [FIELRBE 9.21%, HorpjE s
30 127G, [AIELIEK 50%; MRUSAF#K 34.03 127,
[ bt R % 32.15%.

BUA 2016 ), AR RSN i 784.73
1275, FHTFE 12.14%, FEHKER (5
55.43%) FIRATfiZE (5 33.01%) #4%.

BE 2016 KA A KA 434.97 12
JG, [FIEE R R 20.16%, 2 NME MR (5L
87.57%).

#E 2016 FJE, A BATHGIE RN
259.00 1476, HIAT] 2012~2015 i K AT HIA
B I SRR B

ARSI, BE 2016 FE, AF4EH
fii%5 &1t 1017.49 147C, [FEL T RE 15.09%,
AR AR 55 15 31.63%, K% & 68.37%.
SRR T, A 2016 RS, A E A R
R RS T LR A W 45 B AL
RIYHN 57.84%. 49.95%F1 40.56%, 73 %L
F4ER% 3.24. 4.56 fi14.05 F 43 5.

BUE 2017 4 3 H K, A wl ffii &t 1395.82
{58, B EFEIR F%-0.22%, HARsha s

bt 43.51%, dEifshfLdi L 56.49%; 4
55 RN 1031.66 1470, #L B ETT 1.39%,
Hoh W65 45 5 Lt 32.22%, KA 45 5t
67.78%. fissfabr/ri, #% 2017 4F 3 HJiK,
NFVRFE AR AEES TR LR AT
5155 SR AL L 4y BN 57.29% . 49.79% Al
40.19%, %% 2016 SEJER/INMIE K .

BINE, NEMRESSEEONE R BRER
P & U SRR R BIRAL,  fids A B

2. BAREAH

2016 F, Aw]SLlE RN 606.32 14.7T,
AL Tt 2.30%, 322 R 2016 4 =2 LA
SRS ik, A F R b AR B R [F 1 n LA
SN AR ST B 2y AR T 2. [R13, Bl
AN 403.21 1276, [FILLTRBE 0.92%, FEJH
DR AL T A 28 2% R0 A b 45 AR B M
AR FEHRIE T B S5 AR EVENY AR Tk iy
;. ZURm, 2016 A A E L AEE N
30.36%, [A]Lk At 1.54 A~ 73 mis

W11E) % F 7T, 2016 42 W 4 1E 2 K
160.21 1276, [FLLiED> 39.45 1270, HAE %% H
RN 26.42%, [FILLED 7.42 ANE A Bk
KE: WEHA 87.61 147t, R/ 35.36
.76, FERAF AR T K =
Eeidisl, DA Bk IS B A 2% S bn e N 1 AT
BRI 35.17 1¢ot, RN 171 42T, F
BLE 2016 /£ 5 A 1 HZ, b=l - AL
ZE RS F BRI ENAERE E ARt H VR 2R 4 At
IRz AT EG WA 37.43 12ot, A
2381270, FERAFINEREESEE, E4hH
B AU ANAR A 157 55 S5 84 B 8L

2016 F- o\ SIS i 16.43 4478, [F]
e b7t 269.43%, ~wE]# BT EERIE T AL
BN T GRS A 25 92 4% B K TR AY
BR s, 2016 4F HIARPILEE 2 %00 10.18
f¢.76R1 6.11 1270, [HEEHEIN 9.71 {2 cHT 2.52
2.5t 2016 FEAFENMEAMI NN 1.99 1278, [H
Lb R BE 44.02%, 32 R THN 4 IR A5 0 BUR R
By RBEAT S . BB s g kAN X 2016
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SR R S B DTHR -

2016 EAREIENANE N 34.32 147G, B
2015 “EH9 00 61.95 1470, LT N . 2016
SRS R RS AN R 2 5 33.71 420
29.32 1276, 4 Hl[E EL3E N 58.96 14701 49.96
.75

MEFNFERRE, 2016 FA T ENLRE RN
30.36%, [HLb BTt 1.54 ANE A BB R
AT IR Z 0y 3.68%H1 2.88%, 73
S _E4E BT 2.33 A1 4.94 AN L BEE AT
FSERITE, A F R R R 15 B g .

2017 4 1~3 H, AwFLsIiE A
178.65 127, ALK 42.80%; SZHLFIE &40
24.15 127G, [FIELIEHN 1720.10%, & LAE =R
36.77%, [FLLIEK 7.38 NE . EEREIR
B AN A B 3Bk BT

SRR, EREEIIN, BEESRAT 26
B e, SERAT AL TR R RIS, o
GIRGR AL S ElL 3=

3. WaR

SEWESIIE I, 2016 4, AWEE
GBI AE IR 4R AN 120.68 127G, [AIEL
K 65.66%. HHT, 52 F] SR LS E AL 1Y
K, LETESHIERN 732.56 1276, [FIEL TR
7.33%; £EWESIeTE 611.89 47T, AL
T 14.74% . 2016 SEA A B EWRAL A
117.87%, [FELL TR 9.79 NE 2 . BARKE,
2016 FAFHER M. AT SR Bl &
714.65 .70, [ TFFE 5.55%, AU LN
117.87%, [EIEL PR 9.79 MEM A, FEEA
A AR HAEE KT EG ARIEIHMM S
EVE AN KM & ARAT AR BN . BUF
ANl ZRE 7 R AR AT A7 K R D A e
0 S5 WRAE SRR A, 2016 4Ey 17.91 127G, [#l
bR B 47.11%, T2 L2 2 1 0 45 TR A7k
RABNERE 2016 A T LR . 5%
W5 AT B4y 470.83 27T, FRIEL T B#
19.36%; SCATZEHR T DA SCHER TSCAT B 4N
60.70 1270, [FILLFFE 4.63%; STAT A TR 9

4 55.66 170, [FILLFFE 4.70%; SCAFHFAD
52 EEEA RIIEN 24.70 1476, R
1 110.05%, 3= 2 IR 55 WRSC R AF 300 Ak
SCHUEIETEL

PR IEI&T 1, 2016 45, AR
TGN AE I AR R A 105.75 44T, T
2015 “E[FAIHAN-263.22 1470, BEIEEhIL 4
W H IR, EEE T 2016 A FCE|
i 5 4% B g A <B4 260.02 1278, [FIELK
ME 34K 1534.10%, 1 [F)HASZ A Hopth 5 4% 5 i 3))
HRWILAIR 78.46 1470, [FILL T FF 46.88%F
. 2016 FA TR P HAD SR A KK
B4 11 R i 498 K 3 IR 240 O Ak Ui [l s R
83.60 fZIuHIL &N, T L FRIHCA 15.91
{75 AT H A 5 5 5005 30 58 B34 KR
B I R R T R SR R AR B R SR ()
B4 EE B> 69.25 127t A K T H
W HATE I B R R S H B
t [H] Ly 38.53 A2 7T T E.

BRIESIIERITH, 2016 4, AFER
TS A I A B AN -239.51 14Tt T2
R 120.99 1470, % BHiE BN AR L4
SR R, FERAFLE 2016
SRR AEIE I EROR, R 55 AT B Eh
339.13 127C, [AILLIEK: 89.89%, [FII &gzl
AR 168.47 27T, [RIEL R P 53.44% 5.

2017 4F 1~3 H, ARIEEESIIE R ET
Bk 22.40 1270, BEFRMEAREIE, %
e ARG ENSURIRES, RIS 7 hnag 55 4
EH, R4rEIEE eSS WERESIE
MEF#IN-0.33 1478, [FIELIE I 9.08 17T,
T H AR R T B2, = B AR A ) ) S [
ek nae 3 W S Al il ot 2 NG [ AR (A 25
AR ARG E . B A E LT3R LRI
B LG AME RS R R BT BRI
MEREFETCH 0.72 1270, [FHHE N 15.75 14
JG, FERAIAGS BT A I [F L
B InFTEL

SR, BN, MRS ERLSGE,
N T LE RS S S I 4 v A
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TEEIE, 2RISR IS 45 B

4, 12AEEET

ME AL iR Ifabn ., BREZHIN, BT
e T 5% ARSI R S I B B P ) ks, AR
2016 FJE, 2wl sh R RAES) LR 5N
72.52%71 60.49%, %% 2015 4FJi 4% 19.16 Al
21.10 NME 4 AL HBEE A R 2 ERGU S,
gE e msh i A s, 2 2016 4
i, ZEIEms) RN 19.65%, [ 7t
8.88 INH 4 . #LE 2017 4E 3 HJE, AR

LE A AE B L 25y A 77.12%F11 65.38%, %
2016 4 JE 4 718 N 4.60 A1 4.89 N 43 5.

MK RE J1dRbnE, #Z 2016 K,
2w EBITDA F B fis £ A A & 4 3 57 5%
[EBITDA 7371128 2.44 {571 7.26 £, 1fi 2015 4F
Ji_ERFEAR AT 1.43 581 13.06 £, FREZ
A mKAEE G e T 4R b BT RAL .

BE 2017 4F 3 AR, A "X AMERREA
it 172.05 1270, HEEEEZE 16.53%, XFHMELR
FLRIR, A al it AR LU R«

6 HE201743 A KA E) 2o R E R

#HRTT T RSB0 FHARHAPR
o FE PR RE IS IR A ) L PP IR A1 R A R DA A ) 1200.00 2008.12-2020.12
o [ PR RE IR A A R A ) W PSP BT A R B R AR A ) 2580.00 2008.12-2020.12
o [ B AR YR B PR A ) A IR ST A | 30975.50 2008.03-2023.12
o [ g AR YR AR A PR A ) HEEERARTUEA A 9981.10 2008.03-2023.12
o [ PP RERE U I 13 AT BR A 7] BRI ST AT 5145.00 2012.11-2027.11
A ] o R U A A B A 7 RJE BT SR REUR R R AT BR A 7] 36040.00 2012.10-2021.01
e [ P BE I I A R A 7 B PG SE K AR REVRAL LA PR A 380710.34 2013.04-2025.04
o [ e R RE YR AR A BR A R R A BIREUR A IR DHEA A 1240158.72 2015.01-2019.06
b R R A B A Fitigk A A B A 1231.70 2013.11-2024.04
Hh AR T AR REVR AL LA B A SEZTHAR TR A AR A 12500.00 2015.12-2025.09
At 1720522.36

FARIR: 8 Rk

2\ TN B P AE K A AR AR BRYRAL T R 2
FAPRAR SRR BRpu s K AR R VR L T
IRAFIAAFIBCE A, FEMBEA 70 1270, #
% 2016 4EJK, A RERE LGN 30%, 3Ly
B 174 45 PR T S 22 B ik 5K e BT R i MR O T
J "o AR FEEZEFM TS, 2016 F5L3
BN 89.87 127G, AR EFA R AR EFIIE
8.45 4.7

A TR A A REIE A PR ITAE A F IR 4
BK. FREARFEARTEAFBEARSH
B A TR A PRA & DL HoAth 3 K AR SE
] H B2 T, TR EEAS 160 1270, #iZE 2016 4F
JEE N E R EL 51 38.75%, JEMHAE NS S
IRZWTT . ZAE EEEERA TS .

A 2017 4 3 AKX, AFHRBRITRG

BE 2402 1070, HARMHBE N 1787 147G,
AAN, AT H B AR EH AR . AR EEE
GUEESSN AT S EL 7B ER

B2 2017 4 3 HIE, ARSI T
50 1275 “12 Wi MTNL”, 50 127 “13 g
MTNO01”. 50 127t “13 i MTN002”. 100
{275 “15 4 MTNOO1” A1 30 127G “16
AEds CPO0L”, FIMIH 7 A fE 2017 4F. 2019 4.
2020 Fl1 2022 4.

#E 2017 4 3 A, ARFEHINKF
KI5 %% 50 12,76 “12 HdE MTN1”. 50 127
“13 HHEMTNO001 7,50 12754 13 45 MTN002”
F1100 127G “15 H4E MTNOOL”, LA L HisE
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	财务数据
	声 明

	二、企业基本情况
	截至2016年底，公司（合并）资产总额2418.49亿元，所有者权益1019.60亿元（含少数股东权益160.41亿元）；2016年公司实现营业收入606.32亿元，利润总额33.71亿元。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域经济环境
	1. 行业概况
	目前中国是世界上最大的煤炭消费国，未来世界煤炭需求增量也将主要来自中国。在今后可预见的相当一段周期内，中国能源消费领域中，石油及其他新兴能源对煤炭的替代性很弱，导致中国的能源消费将继续保持对煤炭的绝对依赖性。
	资源分布

	中国煤炭资源种类丰富，但优质焦煤及无烟煤相对稀缺。已探明储量中，烟煤占73.73%、无烟煤占7.92%、褐煤占6.81%、未分类煤种占11.90%。烟煤中，不粘煤占25.53%，长焰煤占21.59%；焦煤、肥煤、气煤、瘦煤等炼焦煤种合计占20.43%，其中，焦煤、肥煤等优质炼焦煤合计占7.97%。
	行业供需

	煤炭价格
	行业经济效益
	2. 行业关注
	环境保护、安全生产压力长期存在
	运输瓶颈长期制约产能释放

	3. 行业展望
	兼并重组深化，行业集中度提升
	行业生命周期由成长期逐步进入成熟期
	1. 行业概况
	焦炭

	2. 行业关注
	3. 行业发展

	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	公司以国家煤化工产业规划布局及政策导向为依据，发挥自身煤炭产业优势，高起点发展新型煤化工产业。综合考虑水资源、产品运输和市场需求，建立了煤化工技术支撑体系和人才保障体系，把煤化工产业发展成为公司的支柱产业。公司推进产业结构战略调整和优化升级，重点发展煤基烯烃和煤基天然气，优化发展焦化及延伸产业，积极发展煤化工资源综合利用产业。着力推进新型煤化工示范工程建设，促进煤化电基地建设和一体化运营。
	2016年，公司尿素产销量分别为197.50万吨和198.00万吨，同比增加0.65%和12.95%；聚乙烯产销量分别为36.10万吨和35.80万吨，同比增加2.30%和1.40%；聚丙烯产销量分别为34.90万吨和35.30万吨，同比增加5.80%和9.30%；甲醇产销量分别为65.10万吨和40.00万吨，同比下降17.20%和49.70%，甲醇销量不包括公司内部自用量30.60万吨。
	煤化工产品销售价格方面，受尿素行业产能过剩和竞争激烈影响，2016年公司尿素价格为1132元/吨，同比下降30.80%；聚乙烯和聚丙烯的价格分别为7641元/吨和6327元/吨，同比下降1.70%和6.30%；甲醇价格为1496元/吨，同比上升4.50%。未来随着煤化工延伸产业项目的逐步投产，将为改善公司煤化工业务提供良好条件，继续提高煤化工产品的盈利能力。
	2016年煤化工板块实现对外收入105.18亿元，同比下降11.72%，占营业收入比重为17.30%，同比下降2.80个百分点，主要是煤化工产品销售价格下降以及转让部分子企业综合影响所致。具体来看2016年，公司聚乙烯对外销售收入27.38亿元，比上年27.43亿元减少0.05亿元，下降0.18%；聚丙烯对外销售收入22.32亿元，比上年21.83亿元增加0.49亿元，增长2.24%；尿素对外销售收入22.41亿元，比上年28.70亿元减少6.29亿元，下降21.92%，主要是尿素价格同比下降以及...
	总体看，跟踪期内，公司煤化工业务产销衔接顺畅，生产工艺和成本管控处于行业领先水平，在2016年国际油价低位运行，国内主要煤化工产品价格大幅下滑的形势下，仍然实现了相对较好的经济效益，品牌影响力逐渐增强。
	2016年，公司总资产周转次数、存货周转次数和销售债权周转次数分别为0.24次、5.67次和4.37次，与2015年相比变化不大。
	“十三五”期间，公司将努力调整优化产业结构和企业布局，持续增强综合实力、竞争能力和可持续发展能力，进一步巩固并提升行业地位，形成以煤炭、煤化工、电力、煤矿装备产业等为支柱的产业格局和以中煤山西、中煤蒙陕、中煤江苏、中煤黑龙江、中煤新疆五大煤炭及转化基地为依托的区域布局，为建设具有国际竞争力大型能源公司奠定基础。
	2017年，公司计划投资152.15亿元，比2016年增加13.45亿元。其中，基本建设项目投资计划安排125.37亿元；固定资产购置、小型建筑及改造和维修投资计划安排13.13亿元；股权投资计划安排13.66亿元。分板块看，煤炭、煤化工、煤矿装备和电力的投资计划分别为70.14亿元、23.93亿元、1.10亿元和56.98亿元。
	综合来看，公司未来投资主要集中于煤炭、煤化工和电力领域，总体投资规模适中。随着项目的建成投产，公司主业产能规模将进一步上升，但在建项目未来收益情况有待观察。
	九、财务分析
	公司提供了2015~2016年合并财务报告，普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见审计结论。公司第一季度财务报表未经审计。
	公司2016年合并范围新增一家四级子公司国润（张家口）工业技术有限责任公司，另外徐州四方铝业集团有限公司、中煤邯郸煤矿机械有限责任公司、中煤久鑫焦化有限责任公司、灵石中煤化工有限责任公司和中煤平朔东日升煤业有限公司共五家三级子公司因转让至中煤集团下属子公司而被移出公司合并范围。公司2017年一季度合并范围新增子公司一户，为中煤西北能源有限公司。总体看，公司合并范围变动对公司主营业务影响较小，财务报表可比性强。
	截至2016年底，公司（合并）资产总额2418.49亿元，所有者权益1019.60亿元（含少数股东权益160.41亿元）；2016年公司实现营业收入606.32亿元，利润总额33.71亿元。
	截至2017年3月底，公司（合并）资产总额2436.36亿元，所有者权益1040.53亿元（含少数股东权益165.38亿元）；2017年1～3月，公司实现营业收入178.65亿元，利润总额24.15亿元。
	1. 资本及债务结构
	截至2016年底，公司资产总额2418.49亿元，其中流动资产合计占18.42%，非流动资产合计占81.58%。公司资产以非流动资产为主。
	截至2016年底，公司流动资产合计445.41亿元，同比下降28.18%，主要是货币资金、应收账款和其他应收款下降所致。流动资产主要由货币资金（占34.28%）、应收票据（占15.26%）、应收账款（占17.20%）、存货（占16.59%）和其他应收款（占8.12%）组成。
	截至2016年底，公司货币资金152.68亿元，同比下降52.58%，主要是公司偿还到期债务所致。货币资金主要为银行存款（占90.75%）、其他货币资金（占9.25%）及少量库存现金；其中受限制的货币资金总额为19.20亿元，主要包括专设银行账户存储的矿山环境恢复治理保证金及煤矿转产发展资金、复垦基金及信用证保证金等。
	截至2016年底，随着公司销售收入增长，公司应收票据67.99亿元，同比增长89.43%。公司应收票据主要为银行承兑汇票，其中已质押应收票据为4.98亿元。
	截至2016年底，公司应收账款净额76.59亿元，同比减下降20.88%，主要是公司抓住煤炭市场回暖的有利时机，加大清收力度所致。公司坏账准备共计提5.25亿元；从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款占69.05%，1~2年的占17.06%，2~3年的占7.66%，3年以上的约占6.22%；截至2016年底，公司应收账款余额前5名合计12.21亿元，占应收账款总额的15%。公司整体账期较上年有所上升。
	截至2016年底公司其他应收款为36.16亿元，同比减少40.31%，主要是公司本期收回委托贷款17.50亿元，以及收回股权及资产转让价款所致。公司其他应收款主要有委托贷款、代垫款、资产转让款等构成。从账龄分布看，账龄一年以内占49.09%，1~2年的占15.08%，2~3年的占22.96%，3年以上的占12.87%。2016年公司其他应收款共计提坏账准备3.50亿元，同比增加0.59亿元。
	截至2016年底，公司存货账面价值为73.91亿元，同比增长8.29%。其中，本期存货跌价准备余额1.07亿元，同比减少1.54亿元，主要系本期存货跌价准备转销1.65亿元所致。
	截至2016年底，公司其他流动资产为23.83亿元，同比增长12.74%，主要系公司下属子公司中煤财务有限责任公司向中煤集团子公司提供贷款11.88亿元，同比增加9.11元所致。
	截至2016年底，公司非流动资产合计1973.07亿元，同比增长1.20%。公司非流动资产主要由固定资产（占42.58%）、在建工程（占21.73%）、无形资产（占20.35%）和长期股权投资（占7.19%）构成。
	截至2016年底，公司固定资产840.21亿元，同比下降3.82%，主要是计提折旧所致。公司固定资产主要由房屋及建筑物、机器设备和井巷工程构成，三者分别占比28.46%、42.26%和18.3%。
	截至2016年底，公司在建工程为428.77亿元，较上年上升7.98%，主要为公司投资建设的煤矿及煤化工项目等，增长原因系根据年度资本计划项目建设投入增加所致。
	截至2016年底，公司无形资产账面价值401.56亿元，同比增长2.71%，主要是下属陕西公司大海则项目取得探矿权证所致。公司无形资产主要为探矿权、采矿权和土地使用权。
	截至2016年底，公司长期股权投资为141.84亿元，同比增长7%。增长主要原因系公司按照持股比例增加中天合创能源有限责任公司资本金6.13亿元以及按照权益法核算确认的参股公司投资收益增加。
	截至2016年底，公司可供出售金融资产为53.96亿元，主要是对铁路、港务和能源化工企业的投资，公司尚无处置这些投资的计划。公司可供出售金融资产主要采用成本法计量，截至2016年底，共计提减值准备1.52亿元，主要由本期对内蒙古博源联合化工有限公司和内蒙古苏里格天然气化工有限公司分别计提的减值准备0.91亿元和0.45亿元构成。
	截至2016年底公司其他非流动资产为68.05亿元，主要为预付投资款和预付矿权款。
	截至2017年3月底，公司资产总额2436.36亿元，同比增长0.74%，其中流动资产占19.22%，非流动资产占80.78%。
	总体看，公司资产以非流动资产为主，流动资产中现金类资产占比较高。整体资产构成符合行业经营特点，资产质量良好。
	所有者权益方面，截至2016年底公司所有者权益合计1019.60亿元，同比增长1.94%，其中归属于母公司所有者权益占84.27%，少数股东权益占15.73%；归属于母公司所有者权益中，实收资本占比15.43%、资本公积占44.39%，盈余公积占4.69%，未分配利润占33.87%。
	截至2017年3月底，公司所有者权益合计1040.53亿元，其中归属于母公司所有者权益84.11%。所有者权益结构较2016年底变化不大。
	整体上，公司所有者权益中实收资本及资本公积占比较大，权益稳定性良好。
	负债方面，截至2016年底公司负债合计1398.88亿元，较2015年底下降10.88%。公司负债中流动负债占43.90%，非流动负债占56.10%。
	截至2016年底，公司流动负债合计614.16亿元，同比下降9.21%。流动负债以应付账款（占29.49%）、一年内到期的非流动负债（占26.32%）、其他流动负债（占10.43%）、短期借款（占10.70%）、其他应付款（占8.07%）和应付票据（占4.96%）为主。
	截至2016年底，公司短期借款为65.73亿元，同比增长16.17%。公司短期借款以信用借款为主。
	截至2016年底，公司应付票据为30.46亿元，同比增长87.32%，主要来自应付商业承兑汇票的增长。
	截至2016年底，公司应付账款为181.14亿元，同比下降4.86%，主要为应付原材料采购款及应付工程款和工程材料款。
	截至2016年底，公司一年内到期的非流动负债为161.62亿元，同比下降35.33%，主要是公司偿付到期应付债券14.97亿元所致。
	截至2016年底，公司其他应付款为49.57亿元，同比增长5.71%，主要包括应付投资款、暂收代付款、应付工程质保金等。
	截至2016年底，公司其他流动负债为64.03亿元，同比下降9.21%，其中短期融资券30亿元，同比增长50%；吸收存款34.03亿元，同比下降32.15%。
	截至2016年底，公司非流动负债为784.73亿元，同比下降12.14%，主要由长期借款（占55.43%）和应付债券（占33.01%）构成。
	截至2016年底公司长期借款为434.97亿元，同比下降20.16%，主要为信用借款（占比87.57%）。
	截至2016年底，公司应付债券余额为259.00亿元，由公司2012~2015年间发行的未到期的中期票据构成。
	有息债务方面，截至2016年底，公司全部债务合计1017.49亿元，同比下降15.09%，其中短期债务占31.63%，长期债务占68.37%。债务指标方面，截至2016年底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为57.84%、49.95%和40.56%，分别较上年下降3.24、4.56和4.05百分点。
	截至2017年3月底，公司负债合计1395.82亿元，较上年底下降-0.22%，其中流动负债占比43.51%，非流动负债占比56.49%；全部债务余额为1031.66亿元，较上年底上升1.39%，其中短期债务占比32.22%，长期债务占比67.78%。债务指标方面，截至2017年3月底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为57.29%、49.79%和40.19%，均较2016年底小幅下降。
	2016年，公司实现营业收入606.32亿元，同比上升2.30%，主要原因是2016年三季度以来煤价上涨，公司商品煤销售价格同比增加以及公司扩大买断贸易煤规模所致。同期，营业成本为403.21亿元，同比下降0.92%，主要原因是煤化工、煤矿装备和其他业务板块营业成本的下降抵消了煤炭业务板块营业成本上涨所致。受此影响，2016年公司营业利润率为30.36%，同比上升1.54个百分点。
	期间费用方面，2016年公司期间费用为160.21亿元，同比减少39.45亿元，期间费用率为26.42%，同比减少7.42个百分点。具体来看：销售费用87.61亿元，同比减少35.36亿元，主要是公司自产商品煤中下水煤销量同比减少，以及铁路运费和港杂费标准下调所致；管理费用35.17亿元，同比下降1.71亿元，主要是2016年5月1日起，房产税、土地使用税、车船使用税和印花税由本科目调整至税金及附加核算所致；财务费用37.43亿元，同比减少2.38亿元，主要是公司加强资金管理，压缩有息债务规模和优...
	2016年公司取得投资收益16.43亿元，同比上升269.43%，公司投资收益主要来源于处置子公司的投资收益和权益法核算的长期股权投资收益，2016年上述两项收益分别为10.18亿元和6.11亿元，同比增加9.71亿元和2.52亿元。2016年公司营业外收入为1.99亿元，同比下降44.02%，主要系计入当期损益的政府补助下降所致。投资收益和营业外收入对2016年公司利润总额有较大贡献。
	2016年公司营业利润为34.32亿元，较2015年增加61.95亿元，实现扭亏为盈。2016年公司利润总额和净利润分别为33.71亿元和29.32亿元，分别同比增加58.96亿元和49.96亿元。
	从盈利指标看，2016年公司营业利润率为30.36%，同比上升1.54个百分点；总资本收益率和净资产收益率分别为3.68%和2.88%，分别较上年上升2.33和4.94个百分点。随着行业景气度回升，公司整体盈利能力得到改善。
	从短期偿债能力指标看，跟踪期内，由于货币资金和应收账款等流动资产的减少，截至2016年底，公司流动比率和速动比率分别为72.52%和60.49%，较2015年底下降19.16和21.10个百分点。但随着公司经营状况的改善，经营现金流动负债比有所提升，截至2016年底，经营现金流动负债比为19.65%，同比上升8.88个百分点。截至2017年3月底，公司流动比率和速动比率分别为77.12%和65.38%，较2016年底分别增加4.60和4.89个百分点。
	从长期偿债能力指标看，截至2016年底，公司EBITDA利息倍数和公司全部债务/EBITDA分别为2.44倍和7.26倍，而2015年底上述指标分别为1.43倍和13.06倍，跟踪期内公司长期偿债能力指标有所优化。
	截至2017年3月底，公司对外担保余额合计172.05亿元，担保比率16.53%，对外担保比率较大，公司对外担保情况如下：
	十、结论

