BB TR D

BXE[2018] 107 &

Bt A VAT TEAE A PR ] 3 IR IRAT R, H o e E
B A RAE FHRKIEAERIAAA, FRELE WA, It
R “17HHECP001” A-1891E A F 4.

REL A

L
VA TN\
¥ "0\
Fi 3 i 2
[1:0 wd 5

B L 5’:“ ‘f; Yu {*‘J"'f:;'{_, "
o AR A
WA Nk i

AN ¢
— N7 Jr g 1 o
R NG+
My, V1404

=

Wbk, LR FTHEEZE N AHE 2 S TEARBE XL 17 £ (100022)
4,75 010-85679696
A 010-85679228
http://www.lhratings.com

T % AR 1




BESEEEGEERS
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. E&ﬁ%i{‘é&*&%

PEPEEERRIN AR A BRERIFR RS

K SRS

IREFIPREE R AAA PR R, faE i [E R R IR B IR AT (PLTRfRiFR “

FUGHAER: AAA AR B5E BERBIR” 3 “ AT D (R B4 F R AR

RIS Wk, LERIEES . BT, SR, FAR
2 Wi gy SR RUO op g S T R R SRS . B 2016

JEER R
> 2 St R A 3 Gl =2 25 N
1TRBECPOOL 304 20180724 AL AL TN L EARBRROMRIIEE, RS E T

B I B R BRI A I RE )T, AR &

BRERVRARETIE]: 2018 41 73 22 H FUACTAARIE TF: oAb, ARG, A TR
4% #4 B2 4 55 B AR FEARTE B, B -1 7=k

5 SGE  ANSEE AWGE (EED Bz b5, ARGEE R 1A, R
B4R (1L7T) 31719 35787 22067 27462 B A BB I A R AT (BLU R RIFR “BEAHEE” )
oSV 2427.06 2569.80 241849 2478.85 JoyE B F MR AT W R S EI B, ITESRAF]

Ji E LR (1 TT) 1027.05  1000.17  1019.60 1060.81 T FI B 7R AR 5 R A R 25 HAZ B AKCE P AR I A
RIS (2ot 18255  392.92 321.84  300.14

S — F 52 o
KM% (128) 818.71  805.36 695.65  732.34 ke e
\ = K VR R 44 ST 7 N I=R2

AR5 (12, 78) 1001.26 119828  1017.49  1032.49 R PR M A E T S S TN B AT
FABN (17E) 70664 50271 60632  597.93 ZEiiFFPRIERE J15k, 25 RE B W BT ISR EE T
R (1L7) 1821 2525 7L 5855 U KIHLEL L K OBV S, A E AR
EBITDA({Z7T) 93.96 91.73 140.10 -- ﬁ_‘;#{%ls%ﬁéjj*&gﬁ
GBS ILA T (0. TT) 50.84 72.85 12068  106.40 . . y

e R YR NT 43
LR % (%) 2852 2882 3036 3109 ERETHIS, BB Eﬁ YR A EAAAE/JI
RIS (%) 1.19 206 2.88 CEKHIE SR, TPRREATRE, FRYERF <17
B 5 2R (%) 5768 6108 5784  57.21 FHCP0O0L” A-1HM5E &S
SRS RAIER %)  49.36 54.51 49.95 49.32
FANLR (%) 11400 9168 7252 8648 LI
4= E% 55 IEBITDA(fF) 10.66 13.06 7.26 1. ANEERNKEEAE RS, R E.
EBITDA Fl ;255 (fi 1.78 1.43 2.44 - o S e st N N

PR FURAREL . BOR SRS T AT ) AR 58

CEBERE %) 1039 1077 19.65 - e B S e S T A I A
E2017 2B R S EIE AT LT 5 A IS 2. ANFEMEMIRGIRMGEE . P NSRS T
S8 RS A AR S T3 JE 4 AUk, BB R H

3. W BLERTE T A E TS I B R A7 S5

]
i FFIVRIP R s A RV ECR I IRILAE 1 L2 1

HEE FEF

U536 lanhe@ivatingscom S 0 S50 7 05551 B 90 1R B
HiE: 010-85679696 il
f£E: 010-85679228 -
Motk : b AT IR X g AN KR 2 KiE

EARMEAE 17 /2 (100022) 1R, BWATNHGALSE, SRR
PR oo hratings com SRR, A TR SR K.

I o LA A T !



BSEETSEERS .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE’(JY:%’L‘TL%*B\%

A M

—. AREFI R I LG F B BLA R A RS (VAT R AR
“GNa)T ) RAE, BRETAT IR RG] (VAT AR “BREFAE”) *iX
S ARG A ST A Fe T B AR AT ARAE,

= RBARKIPRETRILSTAZ Sz MR EILK R, BRET1E.
IFBAN 5N E) RAAAATH I AT AR . B N IEW R E 4,

Z. BRERBEIFEAN BATT ERPEFRGE LS, A A EdK
IEPT B AP AR R T A K. B AEGRI,

V9. RIARE GG IR BLE R BRA TASIRIE A T4 N 315 A R B AR
P8k 690 2 P, R % 8] Ao EARAEAT L LI ASAR) T & 7o BRI
K&,

E. AMERRBIRER FHEREAY, FEREF RS, &

. RKRIFIPFALER A ARE L A AR ZMEMEAZNHAATEDA
3 AR S R RIFIR R Lk, A RN R B T fe R A AL,

. 2



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

PEPEEERRIN AR A BRERIFR RS

— IRETRIRER

WRYEA RESR, MG RS AR
2 F) R AR RE IR B A R ] R ER B
PPRZAHRAT AR ERER P o

= e EARER

o [ B RRYE A A PR A \] CRLT TR RR
CHRGEREIR” B “AFD SR E TR RETRAE
HAR AR (LU R “H LR T 2006
8 H 22 HARE (AwNE) M K& ALY
JBe gy i 3 ]

rHEEE AT B 2 1981 4E 12 F oz
R 3 VR A R, BN R 7= )
BN FE—RYGFHERA, B
RSN EBER AT SR G BT, JiHk
HE L R ML S OC TR IR
BN — R R B REIR Aol s % R 42 R
Tolbadk s R A A B R Tolkadk i 4R
HAF. HEPERIEER AR, 2009 5
2 E R R A R A F .

NGIREELay C & g S YA R DS Y N
80 1Z7C: AR BT A6 R A Bl 55
FEAO S5« SRR B e % ) 3 b 5% B FE Al
KA AT, HEUA ] 68.25%M Y It
A F TR 3L.75% M ATk . 2006 4F
12 A, AFEFE H BET ORZEMRG:
1898.HK), KAT /G B A 4= 117.33 14.7t;
2008 4 2 H, Al EE A B O ZEARS
601898.SH), K47 Ja MM AE & 132.59 147T.
B2 2017 49 H S, A F) A 132.59 1478
HEAE A A T 57.36% Iy, AT
— KR B o= e B L 2
CLURTRIRR “E SRR %27 o) sibrds
NS

AT EEWE IR EFFRE G ik

T R A i SRR 55 LA R T I R

2,

A 2016 4EE, AF (HI) H=RE
2418.49 {276, P #FM & 1019.60 1276 (&
DEBEARBLES 160.41 12705 2016 AE/AF] S
PENIRN 606.32 1276, FliE AR 33.71 14
JL

>

B 2017 4 9 HIR, 4w (I 557
KB 2478.85 14.7t, FiA &R 1060.81 147t
CE/DBUB A ES 173.94 12.70); 2017 4F 1~
9 H, AnFEIENIN 597.93 1476, FliE
JUH 58.55 12, 7T -

A FEEM L A6 RARE X S L
T EEREAN: BRI

= FEGSFHMARSERESERERL

A& 1 17 ¥4 CPOOL #E L

HERS | WY

£ B | wE (| pem o | R
BTSN
17 ehigt ~ R017/07/24- =
30 {27t 1.53% YS!
CPO01 = *|2018/07/24 bl %}

FAPRIR: Wind, FR&F15 %

WEHM, LRFFHFEREYCEE
EB e

M. REEFFBERIAE

2016 4, RERATHYERF T 218 E A%
TEAST B R I E BRBUG L5 A R, A E S
JARBR AT BB, SR PRI BUR 7% 3.8%,
o 2003 LA I B e s Feg i B Bk
BRIEEE, AT FHARMARESER
0.5 NE AL HIEHZFITMEBK TR, 5l
ST LA R ARG B K, T
BE A I ORFRIG B b, AR MIC N AE )
HERETS. FRBEEN A G TR K RIE T
HE/EM . 2016 45, F1E GDP SLhriishy

W I P UL AL IR RAD A PR3



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

6.7%, LitiidEtatag. BARkRE, Kk
e A EE AR e, TS fmly, R
BN ORFFIOE G K, SO 3 — P ILLE,
SRR AR SR G s ] E BE AR BT IR
WA R, WP RRERIEK, ANROIRGLA
Bl 4 IRH SRS R4 (CPD SEIR
2.0% AN Bk, TolkAE = T ks Fa %L
(PP AN TP A 7= 35 T it A& F5 2 (PPIRMD
FREL I, ¥R fONIE; HliE R4
HAgE (PMD PUZEEEFD R 2 51%LA |,
TR RS g s AR L 550 Bl TR
A ETE 52%LL I, AEfE AR R R
Tk Bl SRR .

2017 4 1~9 H, HE4k8: st fR AR F v
BUOBUR, InRmAEARS . 3. MRS
WA IR, RS R B 2R
AMb S AE, VS R T IBUR R 54T A I TR e aE
—SSHES M T BURF S54SR AAE . B s
it A A Hh A ) B T SR A R T 4 1 A
TR E G AR S AL AT . £ L IRBURTY &=
T, 2017 fERT=ZEE, FEE N BE
(GDP) 4751 6.9%. 6.9%. 6.8%, &
GFORFEP g S, PEE. B REEE
EH X dERF m I, e, TR
FIREX ZB ARSI CPL AT H T
PPl #1 PPIRM fREFFEAHGK: sk K-~ A XS
e

2017 ¢ 1~9 A, WE =K RER R E
WK R BRAE; T A= H BN
P, Tk gt —B Ak, Tl FlE R
FRORE I RS RF S K, ="
AL xt GDP K TRk % (58.8%) 44T,
FEMb R RF L I

li] 5 % 7 4 A BT ISR, R AR
NS RN, 2017 4E 1~9 ., i E[HE
ERTRE A ) 45.8 Jifeot, R
WK 7.5% (SZBRIGHE 2.2%), HE 1~6
(8.6%) Ml LAEFH (8.2%) ¥4 AL
FARKTE, = 5 BRI AY IR 5 42 20087

SEGH IR IE (8.1%) kLLiNLE,
B FAEFERATA o, F B R BUR K
VE FH B3 J 1 DA% o Bl = 380 95 300 (9 &
FrEl; Rl i Bt (15.9%) # 1~6 H
A AR RS el v, SR B JE
FEmls 2D = Re R g E s, i
FE (4.2%) gkLRmlvE, (H e & il
PR I, (R T kgL
IeAh, EIAEERE (6.0%) % 1~6 HAH T
WL, RIAHFRE OV EAL, (H23]
I T BURAN  J80R F 2 50 i G 1) 43¢ i %
. g PPP AR T F Vi [ 45 S ih 1 e (1) 52
M), R A 5 T e A I 4 [ U S [m
JERE PR, HEAEES A
KA, 2017 4E 1~9 H, PHEESW
P LB 26.3 Jifeot, [FIHIEK 10.4%,
W5 1~6 A M FAERBIREE. BAokE,
A SRR R P K R s, 5 R
A RBATIE BT R ORFR A = G 8 A= TE
MRAAE . BIT. IR R ST 2R o
PRI LA AR S AR G K S A,
ST b P AR A I o R
MIHLE AR . 1~9 A, &FEER AL
FCON 19342 JT, [FIHEHEK 9.1% (SEPRIgEH
7.5%), BPRRRRCIINE, RN MRS
PR K TR RV B R 43 K 1 R 4 [
.
O B RV, Ay — A — B
WA E K DR FF PO K. fEH A 3L
BHAFREEE IR N, AN KA P Bl iz,
Iz HA&F BT EE. KER mi s
Frek e, JLFEA S 7 DR K. 2017
F1~9 H, HEEWR S O SE 203 5
256, LM 16.6%, (A #EE 1~6
(19.6%) A HTIEVA, AR DR
B G B R R 9 B LR R . T
MURLF= fh AR G057 sh 2 42 P= i Ty Dy v 1 2
775 B4y v BB L 7= o R 2 5 113 7
WA 2R MIRRN T 3 3G IE A 7E 10%

B o B AR AT RN E)



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

CAE; #EET500, SRR BRI AR IR R 4E
R e =TT

JEHEARR, ERATFAER LI N E
PR AR R AP AN, (HBE A SC Ik
il 451 2 VT K1 B TR AR P B = O B v
o, EPRAAPED AR R, R 5T
X E ST AR . ST R, RN
24k 232 STt AR AT 1) U BB SR R A it e e ) B
B, RAHEREE S PO, et
TR T, WA TN AR RSN ). B
WRE, EATFHENFHESKHRT, B8R
B RN EREESY, HB T nPuEIH
BRI AN 2 G Fe T TR 5, =
BOART M 5 v v 2 4% fL A Ml (0 5 B A RSB
R B R RN K, ROk
Jo BAE s i PR R FH 9 i e A3 1 7
WG NG AR BB, W PR T R =
MMERWH P THEEN PSR TR RF PR
WK 2 EBELTFAREIIL AV E
YL 52 5 ORGP 3 SO BRAG S5 A R 3R 5
W, P R L Y R e Ak A R .
RFE, T E B3 B A DL 3t
BEEATAE TR NI I Ay, v [ 2 48 3 S0 A
BOK R SER, T 2017 4F A AR S U HE 0K
£ 6.8% /AT, SKIFRRERIE K YithislT
VR BEA R R TR, KRR SRR FFRRE »

T AT AR

(—) HRKiEkN

1. ATkAmA

ok A2 o [ L L b A VR AL TR
BE, R Tl AE R 2w rh B AT 3 (1
HuAE o o YR TR UR A SE AR A R
il DR o BEE BRI SR 4G R i
WAE B — VR REIRTH P g5 44 T o 1 L EL A
F66%, K IF =5 T-30.06% 1 5 F 15 /K F
“COMRONTET BIRETETE 9% 45 R R S [ R A
WA, B RSN, KL ZHEA
TR I I A

A1 A ] b g K AR R 3 2
AR TR T ORI A E BRI
TEA JE AT LA S — BRI, E Re iR
TH PRI, A i B AT M B RN R 1)
BARMERSS, SR E R P 4k SR
FEGHIE I 4 AR

xR A

o R R SR A AR e dEE
ML, HERAD, B EEUEERE XY
BoAn, BoAmWMALE, EHEIEH TR
MG -KAT I B Z X, HhFESE
RAFE LG, WN5d . BRE. e, Hl.
T H A X AERHS, 2 B R SR AR
AR X, IR B 4 E R A
168.93%. fEHE R A, MRk BEIE a3 AR
FESMN. mE. W=, At b e EE
filifig B 17.96%. BEAL, 7 EE R Hh I R i 5t
fig i E X, B ATz X S IR R
ik, IR 5 4 E116.63%.

W E R R BEIR AR, EAR AR
TR B R Rl B . CARWIRE R, S
73.73%. TR H7.92%., #IE1H6.81%. &
KRN 11.90% . MG, RAEE L
25.53%, KIAME521.59%; FE0E. B, <
FE RS A AT 120.43%, FoH,
RS MRS T AR AT 7.97%

AT E

MATM AL T A& R A B, ENER T
BETFEAK SR FII SR A 7 L IR o, b
O At FEAF SR R R, IS R ik
BEZ K. 2002~20084F, [ AR At
SREAR BT RPAIRES . 2009442, %4
RRfEALEE N, KEE AR R E, R
O R IR A, RSO R
O, R R RSSO E TR
FERTR, SRPELS B 42 A AL
b o = A R Btk R I RF ARG, T
FE 2 BEAF(RZ A AT, [ P o e (A 4 it el B
WY K. 20154 JK, A E RSB

B o B AR AT RN E)



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

57420, oA R I 8420 R AR SR A v A
FERE, T IE AR P B U 7 B N 3944,
[ 3 A 7= (7= BE N 14,9642 . T AR
[ 58 45 1 = 00 £ 201546 4 7% 8 2 £:39.5212,
W45, AT RURSCT i [ H AR - fe it
Fl17.484200, F=REL IR, PR IEHE—
B K. 20164 B E B K L7 BEBUR K155
e, AR R RE2.9100, —EfE
FEGAR T IR R T & -

B M

M SR NI B RE, AR ST
IINENIIEE RTHE (DEMBECANRE). 1R
S CDLEBONARER) FImimpit, & ki
PR B SR TRAT 22 7 2 75 SR AN [ 2 T
WS, AR TR RAT L35 v 5 B AT
W, AT RS 5 5 A SRR RS,
IR NS L BT — B

Jist b, A E R AW S AT
R, AR T R RIS W
FE ML, JRE— e ESECT 20t
QOEM G IR R AT W A AT T Bt Fifi 5 [
TIAWTO, JER A& P OT, k%
AR 1 32 FAE FHIZ DRI, ki
A T 20024E~201 1AL B 47, IR T
20114 DY == FEak 3| [ S vy mit o Bt 6] PR A0 1
TA% R BRI, 7E U SR I kR, W
B RERF AL R RE B AL O E ph i T, BRI
F&AE I =4 L BLR B T

Bl AR R SR SR S B

Ey e}

1300 - 1300
1200 Fi2m
o]\ e
1000 100
300 . ]
| S
o0 ]
w0~ e 2
500 ESp— 2
100

1512

T K TR Q5 500K
PO S T

ForHR R Wind i

—— PR S Rt R

PERANAR TT T, 20114F, MRS IE4: G
HUE R E 7, HF20114F 11 H ik 2 fal

JE e 201248, B2 77 WL 4R 4 T ek 2% K
JRER r= Re AR PR TSGR A, SR AT ML LTRSS
THUG B, [ YRR M b 2 IR PR U
AR TSR . ARERME TS
R H IR H BB, BRI JR) AR SR ]2
N20004F LAk e KR FE o BERAN S B RESE T
= A SR Az Y = AR S5 il o

20134 Lk, HRTpREs: Mg, &
20154F K, MERANHE 2 f (R Ao SRWIND BT
WEiit, #£2015F12H31H, 4 ERE
M (Q5500k). 1/3EEME. T, M
B 25 ¥EEY NS5 A h37270/M . 515
JG/WE . 55970/l F11844.20 70/

B2 20164 LAk B 5 R & B

TEAE AL

1300 1300

1200 F1200
1100 1100
1000 1000
9004 F900
8004 800

700+ F700

600- e e Fe00
5004 [-500
400 [-400

16—0‘1731 ' 16'0‘5—31 ' 16'0‘9'30 ' 17'0‘1'31 ' 17'0‘5'31 ' 1770‘9'30 '
— GATIERRAAEAIRQES00K) — 132
T R ENE K — BN RS ) 20

FobtAR: Wind i

HEN20164F LA, 52 o TR 2 7 ge Al
2577 B R B A HE Bl DL SR R R Ui R SR
20164 T FAE I FrmlBg, JHERATIE KEE
75, #ZE20164E12H31H, &EMAEHEEEH
JE (Q5500k). L/3AEME. FAEME. THE (2
SR R AN R 5 A& 5930/ 1170
JCME, 131276/ F1903 76/, 437145 20154F
JEE K M 48 K 59.41% . 127.18% . 134.70% F11
6.99%. i N20174F, MR M 4% =i iR % I8 1T,
Z—ZR R TR SR A BTk shiem, iR
MAs B R/ T B, i E20174E3H1H, L
R IE AN 4399 9589 7T/ | 110070/, 1263
JCIMAI9L7 JT/ME . 20174E—ZFELISK, AN
FER B R A B, B 1A A B B
N, AR TN S B B, R
2017 %12 H 20 H , 4 B 3% 5 i 3 71 1%
(Q5500k). 1/3fFE4E. FAEM. LHE 25

W I P UL AL IR RAD A PR3



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

VerbHe) BERMNAE 5 5 57776/, 1150765
i, 128570/ F11162.50 70/ .

R XY = &

WERAT I 8 T HE =47, [ AR
bo i S EUE R AT W E EATA R, ERERAT
b A A B B KT 3 A RN
BN . 2 BRR = 8 TARMEAL, AR
PRH= i, TR AR 7= A T 5 2 1AL ey
AR, BRI HME B AT L2 5 3k 5
MIEER K, 20124E LIk, A E R A%
PLPLIE R R, A E R AT L S 5 RN
20124 —Z= 5 1) B 2= [ LH 4 1 38.69% T~ & &2
20144 —Z= [ ) L 2R [F] LE T F411.49%, M
FTEETFUG,  HERAT Mk B 2 38 S U PR TR
AHTCE: FIRE, SRS T S8R RAT
W BRI FES R, R AT RN B AT
ARG R, SERAT LR S 80 K
W R B o M R A5 A Mk 20154 () I 45 H %
F, KPR T5H GERD RE.
1M 5% 2 T~ 2016 B A 4 (1 KR 1Bl o, R
il ) 8 RS K e, BRI R A5t Ak
20164F AR M 45 B0 B, KR AL Al O 3
ASLHAT
I3 S 4E e AR AT ION . B AR A0

=\ /\”zz
N AT -
RSN \VMM\M :

S
S

(=i

T T T T T T T
05-12 06-12 07-12 08-12 09-12 10-12 11-12 12-1

1 TR 1 R AFREL

IREFFRA L EESS N TR

ForHR R WindFim

2. ATdkxiE

TR . ZEEFRARPEL

W 7= BE 1) A58 AR A0 22 [ B 5 T
XEEF, i RIEREIL. FRIIX 2RI
Uk A ESRIE R, 7 B AR A DL
A 2011408, 4 [T RIS 1000K (8™
FHILE39RT o Bl TR AR KA BIE R,

FEL R SR B - 38 B A 3 1022 20K,
TR FR G BL A VR H BT S A i 157 5 K
Wi, & BT S LIRS IR . i
WA EH R 5 2% AR ) A2 2% FE P R B X R B
FRBIZRF . PSR R p . PEbH
X, REJEERN, &= Rerk
W R T A R, 5 =2 R
IR 75 BB DR, B K MO AR 1T 2
HROEH, A7 A= S K A
1E

BRI R APH L 7= G AL

EH T A [ R T YR A 7 5 Y 9% b T g
Iy IR DA RAR B VR XA IR B
B kb, UG AAFAE R AL T R R T )
HE IR VA % 7R T v b DX KR 40 I e i@ i =
FE X Ahiz =46 L, AR5 K s
BRI A4 . B — R 32 2 Pt
SUER B DO R e B A R, I Ak
NSRBI N 775Kk . P54 X R R is &
A EBERMERSREN =02 —, EEHX
55 3 Y 3% X AR E 11 DU I 297 g
PRI B LN 2

7 REUR HY Rt

H [E 2 2015 = 1E 2 H 277 RRIBUR )
] 5% A W i) 5 A 26 25 77 RRIBUSR 25 AR B FE By
ZPEREII ST, AR 257 BEBUR AL I 52
T BECOR A

2016 £ 2 A 1 H, EHEREA T T
S AT M A A T T 7 R S B TR K R )
LY CE%[2016]7 5, il i TAE HbroN:
FE 3T RV KT S5 B e Re I R Al B, A
2016 EJF4h, Fl 3 £ 5 ERIRE, FHEHM~
Be S AL/ A e EA 5 i, BR
e P P 46 ok = e, 3 PR R i, i
ATV Tl 7= RE A5 2 R AR, T
APAE, PSRRI, R AR
S MR R

2016 -3 A 21 H, BF KRG EZE R
2y NJJBR AL 2 RS . 1 5K R IR = 1

B o B AR AT RN E)



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

B X A i g Rt oe T GiE—2 R
RS R R AR 7= 4 B RE A R AT, 8
WARE: SEMT E 2016 HiE iR eE/EL
I [ AN 276 AN TAEH (5330 HD, it
WA S RETRLL 0.84 1 R BUE HUEE, 1E
NHTA = RE

2016 45 H 10 H, EZFErk Tk
b 45 1 R TR B D) B
IR T IUEANE SR 1000 1476,
SEATBA AL AI ;T T B 4 ol 7 BUR AR
NGB TR ERMIR TR E T
(e

2016 47 H 23 H, BEZxKZE. BEXKGE
PR BEFERRRE TR OT L
B RGBT S H TR A, @
MEEANRH:. REZMEEAIT TSR E
WA — A @57 CAHETE &R T H
ShE R, = WA AR
BEs M\ 2016 AF T 1 =45 SR U _F A4S i R AT
I

2016 4F 12 A 30 H, EZxRKH&ZE. HEX
REJEJRERA TR (R Tl RE “+=H"
HRY, MRS HF] 2020 EAL AR RIS FITE
JGPERE 8 AL AT, I B AR A A
RN rERE 5 A A A, B 2020 4F, M
e 39 Wi H EERAT L 2016 A SRRIR
Hr7RE 2.5 1200, 2017 £ RIEH 1.5 {20ir=
AE, #2017 4F 10 HJE, C5EmaFEitdl.
FE R sk, 2018~2020 4F, o E LR AT
W 7 1B 3.5 A2 T AR 7 B

BEE, 2015 LK REBUR I RREE
et — B LR T R AT W= Rt 6 1)
T IE, Hesh T IHERATI KRR R .

3. ATLEZ

FHEMRFRML, TLEFERA

FR A o B AR Tk R Rt 7t 0 20154
LH23H EATH (R TR RS K+ =1
LR, A= HIRRE DL 15 K A R

My RBER Al KRB S 3,
TE RS AL 2R . 154~5000 75 i 2% i K 234 I
A, R PR A ET5% LA . R Al
FEHIFE3000K LA, P31 5 21150 75 ify
PEVLE, et B A, IR R
WA Gy F v, A8 a B i 37 e i R
WS HLE, I8 JE R o I, Bl X ek
PEATL . EERTAHI R EA, RARS. B
AR BB, P A AT b Sk Al 4 3R
13HE 2 IBUSR SCRE,  BE G TR 7= Re AN W 4R
H, AR T R R b R TR b A T 3
WM REJIA BT 5y AMES R R A Br Ag
WMESEME, hdEBRE G NERR .
PEUETF R . TR AR AR AR AR 454 07 L Kk

R A T B AR TRORE IR T Ui SRR
gesomn, [ B R T A R IR SE R
FERAT I R IECA I SR FATES . EATk
PEZEER, BRI BRI AE ) 52 B4R
HEEEG, ATl A BN Al S I R K
FIKPREm R, HAERE /58, STl %
G5 e R ) KB Al s R T AR A Tk 1)
WUE, HERATI I EHEE, ATk
Bren s .

ATk A& 4 ) 0 oy AR K AR AR B

MWRIEE R L&A, £ EHEmRE
TP S, BT 5 SR i 3
W%, TERIRTH o 45 1 iR Fe s TR T,
JoR s KiE T RE, AT EE A8 0 Y T
SLZEWIAS R o Mk Py RIS AV @ P RV (O
BT pR 25 R AN M v, DLERBRAT
M AE R R R B RIS, R AN M o o 2 [
S STV G

o EERATIAE S 7 T S PUE Y 5K B
K, 1IEZB AT, AT Ml )5
IEERAEATT A AT R BE KRR
PN 3 N N A N R R A= 7 B
A, HBTATI ARG & FRAS, TRk
A7 Ml 5 MR 42 1R B R RO R, B SEAT
b SR BRI A A . KB AL 2 T8 F 5 4

B o B AR AT RN E)



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

R th 2 B R SRS L 1188 T IR o

FEAT ML RG], b 9 Al A5 P AR T
WO, B R e b 1) Sk AV oRE 7 825
FE AR, MRBERIERE, HEHACHE
TSR, AR FF s e s,
B R, R R . BRI
B BERC £ e R Aokt 2D o
WHZEGS, NHSHRRATIL I
A SEGHT T R 2EA .

LRI =T <1157 G SVl r 2 =TI e )
T ANERSCRF IS RhBT ORIE A BRA
BB AN, B SRR LT, 15530
IR C 55 LA 3% R RE IR {5 FH XRG4 P R o

(=) 4 TATI

1. A7abAat

CAESR, W EAE TR R S,
B ERE . PRI AR . T
W B AR, ARE. B KR
Lo AL TAT I R i R B FAR B
P B AL T A A

s SaP

W5 2 B L) SR AL T RRE, AR S 4
IR R R I, BT IR D,
AR T E R RS, NIREERE AR,
DI MR, i D AR 1)
B AR TR A B A 31 [ 2 ISR T 1 S
Ff. 2015 4F 5 A EXKEEAMN CRtkr™
MR R T &) CRis=Ik[2015]1047 5,
FEMTERSRE 7 KRR R a F, $2
Fh A A 3 7= B AR 2008 R0 TR 0 P R R D B
i, E I R 22 e Ak 5 B A R Tl
BrR3ed /7.

20104F DL Rl R AR S A7l R g
T, 201043 [ JE i A2 = Re AN 50 /5, 2011
FERBE1007 0, 20134FH5200 /50, 2014
FErERE630 /70, 20154 2RET79 i, A A
20164F i, R R AR 2 5™ Rk 1285 J5 i,
TTHRE A o BRI E 3, FRER R

FRRER S RFEE . T AR R A R
TGRSR s BRI RS (1 v O R A e 75 H
M EARE A IR, I HF LA —
SERN . BT RBERIN IR D TR, IR
s e R RE R 2 BT T T

B4 I e e TR AR A A%

200651)31&:100'Z

T T T T T
11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31

—— PRI R — hER RS S ERE (Gl

FH R Wind

HRE ) A e P o B R SRR A
Wi WONHT TR Rk, =2 T
PEIRA AN AR A I S M
i, RNGH T IREERS, FEAHT
FIEGI R4, i\ ie sy, gmdids. Wl
ARR. TEISE, BE 2016 fEJE, FRIEBEHIER
LIEFEREIAE) 186 Jl, AL TR R O
Wi PR RE I LU BIIA B 23%; BN, M
A T B HoAth b 77 Ak B8 o5 5 TR A A BE )
EL 9 B 2015 4E ) 43% L+ 3] 2016 £E ) 47%.

K5 SRR

ES] RITTAR
1201 ™, 120
1 w A
LM/ A .
110+ L \4 MIANMA 110
1004 ¥4 e F100
N A
90 ' \ 90
80 L\ 80
b
70 \ 70
60 y 'I\\.J)JMX o 60
504 \" \U- A ‘J\J\ [~50
Y \ Fa A, V
404 Vo 40
304 '\/-,/ F30
20 0

T T T T T
12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31
—— OPEC—HiFIRMN1E

FoHRR: Wind Fin

HI A TTIE TR e B i 22 s H
B b A A 5 A A M T W 25 B O Y
=70l R eS8 K I A VA=
RN T ST, WA AR X A 56 4 1 3
RIS

W I P UL AL IR RAD A PR3




BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

K6 ITEERIMIR A

T T T T T T T T T T T T T T T T
14-01-31 14-07-31 15-01-31 15-07-31 16-01-31 16-07-31 17-01-31 17-07-31
— MR EIN (FRE L) L EUREEER ZIR(LLDPE)

AN ERAE(T305):2E

W FE BRI AR, b SR ge g H
WA= KA, 2R B AR A S 14,
FRREY KR R A BT 2% o

K7 HEENRES

FoRHR R Wind Fi

AR T R, 2014~2015 K,
IR MM FR SR 3l N F%, 2016 SEWIFTLh iR
[FI 7, JFT 2016 fFJRIABIF Btk . HEN
2017 4F, WMk E 2 AR RS R AT, 7
AWILAG , A& IF a6 78 % 2l . #2017
12 A 20 H, B (T30S 1r4%A 9442.30
Ju/E,  [EEE B 4.72%.

SR, IR E AR T H R e
ANTEG I, LE 2 HE R AN RS AT AN AR AL
B SN, SRS AR A XA
BRI, ARk BRI 2k — 22 1 7 e o)
7o

¥ Bf

H g — P E A ALER, T
FEARAL T ekl Tk, HI25\M02%, R
IR DMF. HfZ. SRR, BER%.
FRE 9 S BT S AR, 7E A
FRERA A TR R RS YA, PR EEIE ]
FAAE R B BR BB JI ek, DR AE = B4R
REVR Wk . TESRbfEALUART, EBREEIRM

Wik KIS, FREAE B AR AR T T
FIVE B HT 2 B ey . PR 3 B e AR ok
SRR B RS, AL K £9809% 1) HY i
5e LRI SRR =, BT [ 1 AR IR
ghy, Py R E U R N JE R

FH 7= R 2 AT 9 T, R R = Ry
AR WEE R BeE. g, it
B o ] BT R R RE A SR
FEEH., AFEE. M. LvE. B, &
PR & H AT A5 LB IR 3, 4 o R A = A

[-600

ForHR R Wind Fi

ZATAT ISR A BAPEAL 5, HERN R R
P — 5 [ B, 20134F BB AEZ T
W SRAIRFD LU= ped sk femd, H A%
HEL— 3 N R, (BN R DR HE L AR AL
TARAL Bl AR S Sk A b T 4698
SRR R, TN RRSEKIRE B
20144 AR, HHT T e . BEERSE ™ mh R
WAE, ULRZERETFHE T Hihr=IF
TAVESEAEE, HEEN RS I AT, 2014
= 2R DL H RO A B 52 31 i AN A K
M T Bk BT s Sl i . 20154E 4R,
RRE BN BT, R RN R AT,
20164F 22 20174F1H , R M Tt e 8 a7
B2013F I KT, BEfE20174E2~5H, 52
EHNES) XGREERBEESEAGRRY
W, HEEMAE T AaRELE N % . 20174F6 H &4,
FERRIR =S5 R RS T, BN IT 4R
EEETE,  HATE A BT EL1AER

FKRKIEFTH, GLBERSE KRR,
FH AR P IR ) s S5 I FH 44 110 A
AWK, R Bl R T 7 A R R
g, DIHEEHIEE e, BN E TR
P B R SL6 R, SiTm e~ 68266 15,
Fov- 35 85% f g Z T AL, AR THFE T IEZ0670
e, ] Pyt HE R 9 R 4k G A

RE

REBTRIKRERE (FEE46%), 2

W I P UL AL IR RAD A PR3

10



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

FAER R EBER MM —. JREE TR
BE, xR RE M, & TSR LR,
& — AR R AR, KA S+
B REANAR 45

RARA L SR A2 Tl FAEF=IRE
= RIER, JEE RNk Bk, ek
=2, HArERH Sk H R R ol D25
BB B, H E PR 2= R DLR SR SO R
211526%, AR AERIIZ)E72%. ELIR
FEREARICERBFEEE WX, kR
FEREEPERERARFEFHIX . BT
TP LB 25 1 U, T TR R YR R 1) 4 1
T REFE AT Gt b ke AR A
SRAACH, Rk, iR MR R 1
M B8 7K W IR 3R Ak 3 4 0 B B T A R
55e 20074 LAK, BN RARATH Pl K,
ZHCRIR B AT T RAR AR KTk
Wbk s, g S g g ks .
FHECTIT &, R AU Sk R 8 AR 7= Al A BE IR R
3 B RE IS5 T AT AE — 58 I R SR 35,
JE ML R LR % BE ) R4

PR 2R 7 SR Sk | 1 Py Aol A AR
CTY R IR A SR I K e, (H H AT AT
5 EEICN10% A A7) Fsd b, T E N
TR, O [ P SR 2 Al e
. 20104FLISK, JRFEMIRMIY oF BB 4F
B, 7 BRAR I R AR SR ™
2011452, FEPRE H O RIBE K, iR
#, 2015%F44F, i E PR & H & 81371.03
Jin, BARIRFEH O EET, (HhEZIHL
BEE IS T8, Bk B nsk b6,
BRI T Ak T 7= e 3k 8 149 PR 24T A7) T I 58K s
71, REMIEFEL FATEIIR.

o E Al AR PR R /NAL . A B AS R
BRPXSTIRZE P S AN e 858, R %
HiyJ3 48 7 S R T DI B BR A, DATE R
BRI EE ST, RIE, BN T U 2l 4
FIFIRE SR, IRFEATIX NE B AR
SRATUAN AR AS AL TR T, (RS2 B

WP HEIER R, JREATW S
REJIA BT HIES .

20134F4 H 1y £ 20144F L 2R4F, 25 M6
FBEE AR AR5, AN TARALIZAT
G, JREMGRREL T 2014476 H
FG, IREMEA TR, FE:2 2015457 H
JiSs 20154 FP4F, EFAZIF THRIETHEMm,
JREABEGI N, MRS T 20164F
FENRET 2D LIRS, (HEE
AL EHHEFE . 201648 H £20174E2 H ),
1E PR AN Bk ST, IRENIETT
URFESERITE; 20174E2 A FAI~8 A H A LK,
JRENIEE G A TR G IREN I
GRFEE ETF. 2017412 H20H, JRE U
WURLD A% 1943.20 /M4, [7] EE3E:21.49%,

B8 JRE CNBRD ik

00000

5 8 8§ 3 3 3 & 8
x2 8 9 3 8 8 9 9
& ] J

000000

5.07-31 16-01-31 16-07-31
—— B RENE):2E

FoRH R R Wind Fi

SARE S T PR EAT LR KR ST I 7 fE
REF AR AT B TE S, AT A 2 = Al
{1 M) 22 ) 32 B — EREFE B I o KA Al
PRI A L AP AR S8 5 P AL T BEIA A
MORZE, /N il ) 2 b B IR AT ATy
T FA) IS5 01 T A 8 AR, Xt DA AT ol i
—BRG, RS B L A R SR T
.

2. fFlkkiE

Ak B R

A TAT M A T 1 1 9% 9 v 7 B A X
SRR, ME ST R R RRYE T RO
Setin, AR BRI AEA K R R BT G
o, PR AR W 1 O SR AR A2
P TR A RO

B o B AR AT RN E)

11



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

PIRLEE M KB TFERE: THEER.
BORIE . REERMGEAMA, BT
M2 G R SRS A

EE BRI AR T & AR
H, AT AP RS BB,
HEBN 3 X 4k Tl Aol [ BRI 2 L L iR
SR, BRARK AR SRR A R

A= iR I AR AR RN T
RV T AR R B R AR
A THIEE. RE. BRIV MRV FHIR
B OBERE M, B ENAT I RIS
AR AT

TEL. BARBERH

RRAL AT ML SRS MR, ARORAR
PS5 O RE P i B 2 0 AL AT ML T R
Phife, ARBR. FAOR. TRER RO & O A
b FEE R PR 2. B Akt T2
BORBOE 5 BT 5 2245 & o (R IR B b
MR, i mb Bt s .

RAL T Al 75 B R e o 17 [ B
g T e, AT EAREE. TR
AHE R MR, =L ZHGT. AR
R e W AIVAE R IR e SVl 1DF 5% NN /B DI
WAE . Frdskle X OUA ol A = T 28k
s, AR T ZRRE TR B
WAL, Al K ISt AR g A= AT,
AL Al % BT R PR A HOR S,
FETHRAL AT ML B R BE J1 A1 BT

RS MR, ¥ RKFoalAp bk

Al R R B SR e IR AR N
T TIZRTRAE . BIKIE K. R
A FH S R 7 el e R RSO RO XS B [
I B 0% 9 UM 3 ol P 36 7 i T SR v
b R RE SR o

3. ATLhARAE

MBI EMEE, AT EEAERE
BT JERE . ARRIEAL T A AT SR T
BAC THEARRIE R AR ik A2tk

MR, HERAE 1A < Tk i T R £
AU T I FEAL, TR AL S AN 2R
RS 2 ML S W52 A7 i AL T i o AR
AP TERE RS AREE TR
HRBA, KA TR m:
BEAACH RS B, PR E I AR — 5 R
— RIVEHAL L= s IF R 7, RIT kR
BEFEECER,  H IR ICUE MU M U
RIRL, Toie A R HMRIR T48 . BRI R
R EAL, HOR R T HORZE GO
KRG, B T 24 Oy Al i [ B 2R
BT, SRR G RAAT W &Rt O A
TATME AR I T T AL PR BT RE U
B3I s %7 NI % L SN o B ey {3 = Y SRS NI
i, Al E, kKEBEFILHMX
RALH, PR S LB, SR BT RAIE
AR B 14 O A AT SR o

EARE, B TAT AR R AT L)
N, AR E R E AR R, R
ARV 2 54T A R AL P LA REAL
T 37 56 249 A0 A0 AT i 65 1 U8R 11 ok et A e 7
Ao R EL BRIARE. ORI, A
W P A A T T AT SRR R . YRR
3™ B, KRG T AT A R IR 0 SR
. AT N R R A T ok R AT I 3R
AR, SRR RE A9 K AR R
BESEAR T T AR -

N BREERBR O

1. FRRL

BUE 2017 2 9 AR, HREHRIFRA A
57.36%[M A, AAFIE KRR EHHB
EENAE SN M T L | NS

2. AR

AE R EA RS R, RESRRAE
FERR Gy B L. TR ARG JTHAK
LS A O TRE R AR R 25 Mk %5 — Ak i K 2
P AN 2w E R R TR, A 2016

B o B AR AT RN E)

12



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

I, AR PR R IR IR R 4y, A
PEIEHE (A ik 75.63 120D S2R Ik (f£
HhitE 143.05 f2m). JLIR3EH (RE % E
7.67 20, HrsEitih (LR 5 E 6.56 120
o FRORIT M (fRAfig = 3.08 121D, MR IR
et 235.99 {2 fER R, Hoh
M5 205.81 120, HRAERE 30.18 120,

FRE o B R Tk 2 geit, A FER
JBE 7R rh 4 [T 7 2016 4F 4 [ R Ak 7= & 50
SRS 3 A, H RTHEAE F 1 OHE
WRFE R T A

+. EESH

RGN F]120174E8 H 23 H XM KA
] H o RE TR I 0 A R A 7] 28 = Jm S 422017
EHENREVRBA D, AFFEMEAEAER
ARNELRE, GNIeAE. R TFRERNR
A RS, RS AEAREF BT H
ZNF BN EEE S RO — JE SR
BN IE,

d-gdt g, 55%, [ AR REYR I A TR
AT A . 19844E7 H EL T 1 Rk 2 B
(BLL AR RS T EE T, 20114F6
HIRTHE R R EE F G m S B R T
BRI A, g LA, SR AT
AR N o 2t AR R BT 5T
RBENFERTH . P ESEED A F T
AR T AR AR G FAERR, R
HWANF A HEARTEHE ARG BlLK,
IREBIN AT RS H B R Tl itk H AR [
AT EHEST . PAEIAE; HEA LR
TREH AT BAEBBBE ., HhAETE, P E
R REVR A A IR A A BSR4
ERNFPATES; P EFEREIRE R AR A
F R A AN

LK, 485, HE BRI A R A
A RIS, PP ERA R AR PATE S
M, 1991487 H Bk T rp (B R 28 5% 2B
BLLAR TR 2it%%l, 201146 H

FeAF A B R 2T H P TR A A,
201341 A SR e K 5 = 4 T 4 Bk
i, meThIm . BERAT L = g R
SN o PP R Tolk A &) W 25 4b 37
SASE —BER A IR A 7 S H R, PR
W TN AFEHIPAETE EIEREAA
2B, PRSI A R THE A R LS 2
Uiy WSS B AT, A LA R T
EAFRZHIT. LSS, JE-F LR
HRAR SN, BLASE, QLB ER
%

5T, 462, wEFEREIR I 0 A B
A RIS, NIBIEAEE . 199397 H B
v TS IR R R R 2 Tk it Lk,
200244 H 3R A5 At 5t I L K 27 T 5 5 2 A L
A, BT DA R R A R 2
Foid, EPERIEER AR AR, %
T TAEMREI AR, NS B E S &,
oh ] R R R IR A PR A RN D BRI 4
B, BAEFME, PEAERRIEE AR
AR AR AT, MEEH AT, A
JT AT AT RIS R R A H IR

BREFHAN, AR HAMREERN R RE
PR 1) P 5 TG B R AR A

MAAE, AFHEAEN S REEAN R
TEIERATI N Z 4, SR AT A RN )
T, WHEFEENEEEHAR, FHTHF
FFARIME L EH2E .

Ny BESR

1. &

AFEDISS DL R A = A 8 3 FRERIA
W, SZIERAT ISR R, A AR
RHCENVINA BT, 2016 A R SIS
AN 606.32 1270, [FILLIGK 2.3%; ##H)iE
29.32 {¢.7t (2015 4F4-20.64 1470), vl
ARG B, BT N

MAFENMIRN SR, BRI A

W I P UL AL IR RAD A PR3

13



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

H I BN 2016 SEKER AL SN N
446.76 147G, LI 10.40%, HENIKA
L E Ny 73.68%, U A AP B Hik
AL T AR P, 2016 4FSEILHCA 105.18 127G,
A R B 11.72%, BN L 17.35%,
I SR R A TP B S A R TR L B
[F3H, VLTS IKERE, 1T RA R R,

RS ERAEEI TR, 2016 424
36.74 1¢.7C, [FILLFF% 18.34%, (5Lt 6.06%;
FoAY SRR BRI S AT K SIRH
%5, 2016 SFSIUENIRN 17.64 14T,
[F LR FE 26.22%, FEREALR DT A A
BUFEOZARFE SN

A2 A ELEAMAEL (42 12T, %)

2014 £ 2015 £ 2016 £ 20174 1~9 F
A L'ON gk | BRIE | BA gk | BRIE| B gk | BRE| KA g | BRI
Bl 55 580.67 | 8217 | 3250 | 404.66 | 6827 | 31.40 | 44676 | 7368 | 3390 | 462.03 | 77.27 | 3820
P Tk %5 42.85 6.06 | 17.40 | 119.15 | 20.10 | 3340 | 10518 | 17.35 | 31.70 | 8260 | 1381 | 27.20
JRE e gk 55 55.90 791 | 19.20 44.99 759 | 19.90 36.74 6.06 | 19.60 35.90 6.01 | 14.80
HAtl %% 27.22 3.85 | 11.20 2391 403 | 1170 17.64 291 | 12.80 17.40 291 | 540
it 706.64 | 100.00 | 30.00 | 592.71 | 100.00 | 31.30 | 606.32 | 100.00 | 33.50 | 597.93 | 100.00 | 34.30

FA R 8 Rk

Er VAR B S0 0 E L MNSAE S 0 TR B R S G AR Bk 553000 A B b R AR 430 A X D) e Bl B SN TR

QIR A B4R St RAEE

MEFRIE NG, 2016 EA A 458 BH
N 33.50%, [ALL ETF2.20 NE A AFIGE
BRI i, e AR BN S s
FRN S, JEHRAZ LSS H P b Bl 5555
AFEEMREERIRKPSCHEER, 2016 4
AR R LSS B RIFE N 33.90%, [FEL ETFF 250
ANES R, HAEE I EREN 54.10%,
[FILE BT 9.90 AN E 4y s R, AR T
% EHIZHN 31.70%, [FILLRFE 1.70 NH 585,
FERR MG RNG REMEFILL TR,
SRR S5 S B % 3k DL R L350 7 Al 455
GRCMPTE JE Ik 5B A Z A 19.60%,
[FI LG R B 0.30 AN 43 mds HoAhL S5 BRI 2
12.80%, [FILLEHN 1.10 N E 7 A

2017 4F 1~9 H, A #FISZHVENLYZA 597.93
{258, Hh B LS Se N 462.03 1278, K
A TS5 SEFRUS N 82.60 1270, A 41 %%
SEFLN 35.90 127G, 2017 4F 1~9 A, HExr
M mAAL RGBT, AnEER S B FIL E
38.20%, #2016 4 - F+ 4.30 NEH S A, (HERL

2017 FE—Z=PE R[4 7.60 N 7, EERBER
BEMIEE 2017 SE—FE 2 J5H BT FRFATEL
PR S5 AT A 7] BRI R IR . 2017 4
1~9 H, AnlZE&ERZFEN 34.30%, K 2016
£ T 0.80 NE A, HER 2017 HE—FE T
B 6.20 NNE 43, EERBORAEAL T S
BN —Z= A BT TR

BRE, BEBRATI 7= GEBURHE S,
AT TR SR AR B s, BERANARTE 2016 4F
AR LUK A I 1Bl T R A FR e AT, T
AR TN T, 2w B FRGG B e
N TR PR T = A AR 2017 4E—
ZREVUSKRA T R, SHAFBAIRE Sk —
FUTH 2 o

B b %

(1) o BHIR AR

A FEE R A B B 25 A R R A
Az —, &g e 4 14 A RKBE R
S iy P b3 b R r b A O I R A P A
o AFVEER P SRS A, BB IR

W I P UL AL IR RAD A PR3

14



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. E&ﬁ%i{‘é&«‘}&%
KR 1. 1A B TEAT LA BTSN T 0.013 0.00 0.009

Xt o] B 7 R 5 1 H AR R 2E 7 AL T
HIRRER HEAT DRI AR AL -

AT 2x 7] BT ¢ B T 2 A AE Ll
SBR TTIR. BrEE KRBT, Hp, AF
BN DI XA T E e e 2 14 A4
RBUER Feth 2 — BB b, 2Rl L
R A7 A8 3 ) 2 BT v B o B R A e

BHEIEY X2 —; L8 2 T XS
V5o B POARHR R AT PR AR BT &

AR A XA F AR R HLIX, 2 E 4RI
P K ) Tl O e R (3 Big) 1R
HRXH X Z—: WERSBRZ W R
X r [ E AR B 3 S e i 2 —

BUE 2016 ), 2 P8 R BHIROR A ik
EILTF 235.99 12l RISy, HrhEh Iy
205.81 12, JARAERE 30.18 4.

(2) BEmAr=

2016 4F, THA 22 RE. E A AR R 1
Phlk, AFEEALE I, RN,
BREA AL A, T PEEECRYLE T
WML, AL KRB AR, &)
FRP=3 = . A0ESE R AL = i 8099 i, I
Wl Syt 7127 i, [FEG R 17.70%; AR
S 972 Jymli, [FLL S 9.70%.

2017 4 1~9 H, AwIL5ERnE i &
5796 Jimli, gy 5098 i, [FILL R
3.50%; MRFEME - B 698 JII, [F]LL T B4 3.40%.

AFEFRRR T, 2016 SR F AR WL RE
FEFIA: 53 TAERCR G SR FFAT WA St i, %2
EWARE, RAREEE .

A3 a) B R A T IRATIE

IH 2014 4 2015 4¢ 2016 4F
SRRHUALFEEE (%) 98.96 99.30 99.57
TRIEHUBACTE £ (%) 100.00 100.00 100.00
JERENUALTE BE (%) 100.00 100.00 100.00
JERHREAE 7= A (M T) 40.78 35.45 34.61

FA R IR A8 RAk

SETE, AR A F A AR YR I BE 7D 4k
BARFEEAT M N BUSe K s T8 2577 RRIBUR (14
T, AElERrEA .

(3) A EHIER;

Ik e At AR 2 72 A b SR R 28 ] YR
0PSRN E Sy /Y vp S SN TR a1 N
SEM . SRATHSES KU SCAE . ARESE
BEMEMER @ T RENAIERR, AR
TR R 4 A B B SR R e 4 T B A PR
SRR 2 . BERi e 2 . ARSI RS
MIEE R THERH— R THE AL
Ho

O R A A ) 2 B RE IR D K R H
o HAKEFE AR T K, ERFEE; B
BEREBRIR Aok B T E R B T B ok, A FE
FEEXHEY. THARE], FATXA
B A2 77 ()38 43 B F, DA B AR FEL g At 8 )
Ko M, AR X E TR AR
LT, R R A = e e A B BT A R H L A
PEVIRFI R, MBI R

(4) RS

2016 4F, MEAER TR RIRE, 265
WA, RATIaA R, K JI¥ e e A
BREREIAMET s Ak P g5, JFR AR
Wiy, KEFAT T A RBARR & Ik
PRSI SRR, AT AR 2[R L 9%:
KSR AR, A= mmE, WA
A&, §ORSEMTE S 2, 1R &
A%, 2016 A4, AR S8R A B 13235
JINE, [EEE R R 3.90%, b E e REAY & 8067
JIWE, FH LG 2015 4R () 9754 Jill, R [% 17.30%,
F BRI E A AT 5 S DTS AT A
FEAE R BT R LR G A 4820 i, [F]
e 33.56%; ik HH AR A 5] A ARERE R 4
= 348 Jimli, [FLLTFE 14.91%.

2016 A F H R A S M A
350 o/, % 2015 4F L5 56 o/, HiEE K,

B o B AR AT RN E)

15



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IF VR BARE

SR S AN B 4 333 Ju/mli, % 2015 4E E
fik 18 Jo/mfi,

2017 F 1~9 H, AFILTERRE e =
9586 JiMfi, [FIELNFE 4.50%. A, HFEwE
JHAY o 5612 Ji, [AILL T R 7.60%, SEWTH

Gy IS N 3673 Jiml, [EILLRBE 1.26%; HiF
T it R ST 5 ) A 5 39 A 43 il A 495 e/
#1501 Jo/, [F LI 65.00%F0 72.20%, {H
B 2017 4 1~3 H, 73 T B 2.94%7H1 1.38%.

k4 I EEFBAFHERL (4L Trk, k)
20144 20154 20164F 20174E1~9H
HE Hr WE | B | HE | B | #BE | #f
— HFEHESE At 10609 367 9754 294 | 8067 350 | 5612 495
(=) FIufE 9991 356 8862 282 7095 330 4930 442
1. A4 9939 355 8831 | 281 | 7054 329 | 4921 442
2, Ho 52 545 31 435 41 419 9 577
(=) 618 545 892 | 421 972 502 682 877
1. 4 618 545 892 421 972 502 682 877
= IWHEKE At 4634 405 3609 315 | 4820 333 | 3673 501
(—) ER¥H 4416 399 3417 309 4579 333 3486 500
(=) AR 215 494 177 396 230 317 164 450
(=) %R 5 4 626
(> JHEHA 3 1967 15.2 706 10.5 688 19 1149
=, 2l AR EAARE At 446 4 409 3 348 5 301 8
(—) #EOE 66 9 10 5 13 6 39 6
(=) HAfRE 214 5 206 4 263 4 197 7
(=) EpNRE 166 1 193 1 72 5 65 10
FHRR: A M 4IRS
Er E) ik v B E AR AL - R 4E I A AREIR 4 7F
OE N
AR BEBEAL LA FAEIX, R HERERg AT 10557 9723 8026
iy X R = LI 4 s AR B S T A EAT SR . e w018 a0
B, AEERER XA > B R
o 4 A g wel o )
YISO, SRR, A RIEERKX S I 655
B & EEIR SR T, 2016 4F4 50.93%, Fofth 224 571 787
[ LEE s 2.04 AN E 5 . M 9939 8831 7054
o
A5 ANALF A FRAMEL (A2 Fek) s 618 892 972
WH 2014 & 2015 ¢ 2016 4 AR AR
P [ & B A TR RN AT PR3] 16
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BT, 2014 LUK, RS BT
WS, ArEE T RSN T, X
EMAF X KGR T, 2
TR ECN R R — A E . N 2015 4,
ZERFE A TERGE TR R TR, ik
PR LA K K FeL HH 748 i 45 2 i DR 32 R 0
RN RIE Nk, AR ZEES KM &
TR R T A . BRI, S
LA IR I AR A (1) A0 A 0 SEZ B B B T 340
¥, AEIEZEEKYE RS R, %A
SR e B At i, DAEIS 3 34, sk
PRTSA 5 5

2016 4F, MRMER TR, 2 =) 06
TiAE ], 4055 F P R5 SR, Bt R R 8 4 SR s
B PIGAEIERG LT R, KRR
OB IREAN R S EORIE T s AL S, I
RAEEETTY), KRN 5 A AW
mrs DRSNS IR, A A i [ L
K 9%; KRAMESIECH TR, =T~ MR &,
Wl EP R R, ¥R 2 e, STt
Hlimha%E.

BARE, AFEREENAYE T
SR, SIS e s, 5 AR G
JRAA R ZE B 7 R e s 2 ) I Ik K i i
ERENE . BRITHRTT . Al E e, 11
= g ST R SR A E e, 05
BB, RITTRRET .

@HFAHH O

R R R EORER H O BB BUE AL,
I HIE R OB ERAE T B ek, RA
) I AR M 1T Tk 2R A AR ER 1 T 5k
17, 2w 75 ) H AR B SRRt AR B 9%
O\ (A R S T B BT A 6] A 2 P AT
(I IR P i

AN TSN P BB T R IX I E R
ALIX, BEFEHA. SHEANGE%. HOAH
HARRE R A 1~5 4, WIBREK A R — A
FEN AN AN P (1 R A 7 U DASE
JCTHA S FHAE R FYC AR, R B A 3
W TR M A . 2016 4FE, AR HEE

& 41 5, AR DB S HIX, R
S YSEIpALC S

@)K 57 5 ANk H A0

N FIEGE — L SR ) gk AR,
{EFT 5 EEEE AR K. 2012 4F AR 70K L 52
ST R IIE, B8 K S AR NFERE, 5
H =R TR AL, Rk 7, e T
P B ABE ST, 2016 AEA AT 37 IR BE AL
B, PORSKWTE TR 5 AR, S ST BR ) e
= 4820 Jyld, A [E NERES 4579 JiNE, i
A 7y 230 ik, HE I 105 Fi.

BARTE, NEVER SRR, PR
SERIZITARAL JE R 55 27 Jm AT T A

s Ll

O 7] DA B AL T R A5 R A BUR 5
FAAKYE, RIE A G BRI, S Sk
AR T A H KR P s
WA TR, B TR THOR SR R
NAPREEAR R, AL TP A oA 2 = )
SCREFEMY o 2 AR Ml 2 ) i e R R AR AL
FR, HEAUR R R, i
R AL B, B R R ARAL T3 s
GRR L. A IR BURAL TR TR
W, fRdbEAL F I R — R LIE .

A FERAL T 25 W ia 7 R A s TR s v
MIARBEIRAL THRA R (ZBEHETE) «
JESR R Z WiRe b THIRA R (&8 KBk R
FIWH) « WEH AT TARA A
(ZERHI B H ) - 20164E4H , &AW &
P, AT RAEFHEIEEN AR
FEAF91%M AL R A7 HEAL T PR A 7]100%
WAL v B VA BR ST AR, ¥
b A AR S5 BT BT ik . =5 R 2 HE
FEAL SR 5 LR RN, HARNE DTRRERAR, X
AT FEWFBNEIHA K A AFEA T
28 FARIALHE N 52 R S R BRI L T
FRAHE] .

ARSI TN AL g R R 4, Ra b ek
WAL T H g SR A 77 . 2016 4E, AR MG
I H SEHUEE B RTIE AT,  SERR I RRARIFLE

B o B AR AT RN E)
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70 JME LA BRSPS e . AR R A
E AR KIRESRT, B 2014 4 8 H#~ iz
AT DR TCEOK im @k AE 1 Ol T H WTE = ReA
s IBAT AN A 2RI H B, A5 e BT
G 7 P R R0 H G 8 AN ) 2 T A2
3%, 2016 MR RIS B A P A g s A b
KV, AEA PRI 71 T, R LG K 4%
T 7K 22 3 B v AR T o SV K ) B4 PR 3
AFETL) 22—, 2014 F 12 HENERGE,
SERRFEREIAF] 175~180 Jilli, 2016 4F Ak A
T H A 7= R 185.50 Jilfi, [F]ELIgK 7.70%;
RS2 K SR I R T A 2 BT, IR RE e e
FOEIBAT, RUMFE R BA R E ek, &
GUCR A BIF R0 RIS B %, 4&4F
AR TR 46.50 Jig, A H AT O IE .
2016 4, AR HE M8 36.10
JimiAN 35.80 Jindi, [ L3N 2.30%1 1.40%;
R4 RS B)A 34.90 J3MEAN 35.30 J,
[E LN 5.80%F1 9.30%; Aw]IRE B ES
WA 197.50 J3MEAT 198.00 JInf, [ kLN
0.65%711 12.95%; [N ] 5 K HEED H k45
7=, R P4 B0 )4 65.10 5 T 40.00 I,
[F EL TR 17.20%F0 49.70%, HIEEAS EAGLEE
N F) S E & 30.60 J
BRI, 2016 AR F R LIH IR
W5 (R4S B2 25040 23 N 7641 JT/WEAN 6327 JT/M,
[ L FFE 1.70%A1 6.30%; 2R &AT b~ Reit
RN T 4+ BN, 2016 45 &) JR R A B
4 1132 Ju/ili, [FAIEE R % 30.80%; 2016 4/
H S B 35010 8 1496 Jo/ifi, [H] L Tt 4.50%.
2016 4F 2% ] B4k TR B sz 36k A N
105.18 14.7C, [AILL R 11.72%, Akl N
HN 17.30%, [FILLTRE 2.80 ME A, FE
S T AN T B DL S b o A
WERE M. HARKE 2016 4, AFERL
xRt A BN 27.38 12T, Hth BAF 27.43 147G
/> 0.05 1270, R 0.18%; M 4MEE
W 22.32 1276, H_L4F 21.83 1200 0.49
fe75, WK 2.24%; JREXIMHEIRN 22.41
.76, W _R4F 28.70 126/ 6.29 146, TR

21.92%, FERIREMMEFELL TR LL LT
ANFGRE TG B AN RN 5.98 12
JG, b A 11.39 {2t 5.41 12T, FRE
47.50%, FERHER A HAL T EE
.

2017 4F 1~9 H, A w1 R K= E s mlh
30.80 /31 30.90 J3 M, [ b 43 34K 14.50%
F116.20%; SN M =44 =533 30.20 AN
30.80 Jimii, [A]EL 7 G 15.70%41 18.90%:
SRZTFES &y N 149.30 J7 A 162.30 7,
A L2375 R B 0.50% A1 K 3.40%; HIfE &
48.70 Jjldi, [FIELIEK 14.30%, HEEEYE 9.80
JIM (NS PR [ 2 48.10 J3) . e RS
i, 2017 4F 1~9 H, AW ER LR RN
B4 519 8038 JT/MEiAN 7088 Jo/ml, [F L
Iy IR 4,609 14.50%, {HE: 2017 4 1~3
Hy BN 2.88%41 5.30%; SRELELIMNM A
1371 Jo/ifi, [A]EL38HK 17.0%, {HEE 2017 4F 1~3
HRF% 0.80%; FEERS &M N 2139 Ju/mf,
ALK 52.90%, {H#: 2017 4 1~3 H M
3.78%.

2017 4 1~9 H, 2wl BTl 5 SL 3N
82.60 1270, THIFN 27.20%, % 2016 4 K [4
450 NE A, EERERME LA S8
FAIE TS, B 2017 4 1~3 H FB& 4.90 4
By, FEREA TSN A BT R
E e

BEE, AT TS P R
A7 TS AE A TAT e K, e
IR KIE B TS DL, AR SEEL T AHXT AL
UF AT AR, SRR B i 5 . A KB
ey AR N AT S NI NE 7L Taa e G B o
A FREAL T 3R R A 564, A AL TOlk
F WA e A BRI .

WA A ot Ak 5

O ] 2 [P B K R ML 2 2% ol 3k 4
A, B R AU 25 BR 5T AE A ml E
EENAT L HEZ A . E B A = WG RE
Mls WESCEE. SRIEHL. BIEHL. FEEML. A%
PENL AT FH LA S5 i, I N E AR T

W I P UL AL IR RAD A PR3
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PSR B A LRI Bt i,
R 55 S A T TR AR S

P S B T T, ) B AR T B
P50 B B LIRS £ R BT A J AR
BRI T, PN EE B BT LR
FRAWRTEAT MBS AT,
W A & & R — BRSO s #s
RS J7 AT, B B A AH L 11 B XU T
P B AR E

A RAE VLT (KK, ToF 5 4+ il
AFHEBL T, 28 B I0K B ARG RN A E 45 7
B, BRI AR SS . AR A . 4
ESE RN B & EE 365 146, [FIEL TR BE
15.3%; SN LS B 21.3 J3I, [A] B B 7.4%,
Horb RN 6910 & (B). MEEBRIT
WEASERETE, 2017 4E 1~9 H, A=
B\l 45 Se B A H 37.80 1470, R K
68.80%.

238 N

2. BEBE

2016 4, A FELE IR A7
BRI B B8 7 I8 53 00 0.24 IR 5.67
A 437 Ik, 5 2015 SEHH ELAB LA K

BINE, NEGERCRRYT .

3. RERAK

“H=7 AR, AEPEEES SRR AR A
SRR AT fy, FRERIE R &5 ).
Re IR P8k e fe /1, t— B UL FRE AT
ez, TERCAE R AT . ST
e PNV S N S P P LA R AT DAL e L
RSB, VLTS R, R sE
KT Je e A FE M R FC R X I AT e, s
BAEFR a4 /KB ReIR 2 =) B4 Bl

L. M5

1. W5 R A M S0

ANFRMET 2014~2016 FEF 55 FE, g
KR RETITES BT GRRRFR A0 A
F M S IRFHEAT TR, YR T ARMEL R
BILHH 458, 2017 SE=FF M SR ERL

il

AF] 2015 FEIHEEFIE - KX T
AR S S KRRIEIMRA IR AR, R
HEP ISR IR ST A R P 1
TR A R A E] 1L 7 AR o 2 s A
AR F AT IR KA BR A F IR =2
Ty a] R L S R A A 5 & 5F
J

AT 2016 A FHTEEFIY — KUY T A
aEE kRO T ERGRIYEAHE, 7
AMEIN DU R SR A PR A F] . IR ™
WA IR ST AR HIEAZENAR TR
Al RA AL TA PR STEA =7 A RESE 5 2R
H M A IR A 7 3 LR =2 1A 7 Rk 5
AR N E T A RS A F SR E L
AT 2017 F—FE AR T AR — ),
AL R PR A ] .

AF] 2017 AF=ZEE M SRR A I EE
B2 Ky an, Hodd 1 K ORED
IR ERRAT . AT RNINGEREL K
HEEH, - PRERERRA, FRsERZ
REE A R X BB BOR AL 4 57 A Fl
A1 F R E AR RS ZA T R
LA BRIRGE B AU EEALS],  HERe IR TS
RS A A DL 3871.85 Fi T A MR EREEE ] &
FI U o A R AR U A 100% AL, 1%
NFDNEESME, 2017 £ 1~9 H, AFEIFE
Bl > 1 5w A~ AR 5 TA BRA
A], A F OFE 2017 4 5 A B IH A RTA
PRA R IA I

BEE, ARG IFEEAE SR A F FE

SR/, SRR P b Mo

HE 2016 K, A (BIF) T AE
2418.49 170, P& & 1019.60 127t (F/b
B AR aG 160.41 12705 2016 4F AR SLHLE
AN 606.32 12,70, FliE A% 33.71 14T

B 2017 9 AL, An (BIF) B8
A 2478.85 14,75, ITH # AR 1060.81 147G (&
DB AR 173.94 1270); 2017 4E 1~9 H,
N ESEILEN N 597.93 42,75, FiIE i %5 58.55

B o B AR AT RN E)
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/fZAfDo

2. XM=

2014~2016 4, ~E] B AR AR
FFA2E . Bl A 2016 fF IS, A F) 517 5401 2418.49
.76, HAmahir=ait i 18.42%, JEiishik
FEETE 81.58%. o E] B LR B B
*.

RAE

2014~2016 ¢, AERBHBE WA B
NFE, SEEE A T 10.64%. #% 2016 K,
N ER BN A AT 445.41 {2 oT, A EE R %
28.18%, FE R TTE. BISOK AN I Al N
WK FEERTE . MBI BB mES (b
34.28% ) MYSEEHE (5 15.26% ) MUK R € 5
17.20%)+ 1757 (/5 16.59%) AHAh M sk (5
8.12%) k.

2014~2016 4, W] MBt4ish T,
YA T 24.07%. #% 2016 FJE, A
Hemivi4: 152.68 1470, [FILLNFE 52.58%, +
RN FMEIL BRI S S RlEeEER
BWATTERR (5 90.75%). HAh e m# 4 (5
9.25%) Je/b s FEAF L4 HoAr sz BRI B
P& RN 19.20 1476, TEEAREEERARITIK
JUAF A AT LRSS Pk S v SR UE 4 S e e
RIER G 5 BIEES KA FERIEE %,

2014~2016 4, ova] BISCESRE RS A B
WK, FHEAHMK 13.94%. HZE 2016 F)E,
B A ARG, A F MICEE 67.99
1255, R 89.43%. 2 F] il 24 - 5
AT AR UL SE, Hodh OB SR 4.98 12
TCo

2014~2016 4, 2" MUK S A B
TR, FHE AT 3.49%. #HE 2016 FIK,
o8 w) N WK FRE AR 76.59 12T, [E EL U D
20.88%, =& A APV R 1737 [0 (1A )
BEML, IRTEBCI RS, A FIIRIK#E Lt
$25.251270; WIKIEKE, IBTE 1 LA
MUK K & 69.05%, 1~2 4Ef) 5 17.06%, 2~3
FHA 7.66%, 3 FLLEMZAE 6.22%; AR

2016 ik, A\ MUK AR AT 5 4 A1 12.21
{276, o5 RIOK RSB 15%. A & RAARTK A
AR B

2014~2016 4, AFHABRWGK S HH
Frig K, EXEAIK 5.90%, #E 2016 FK
o m) HoAth B U N 36.16 12T, A EL e >
40.31%, FERAFAIUEZFELTR 17.50
1276, VLR R A J 55 P e b sk B 8. A
H) F A SR A IR REGR. B
bR E . WK E, K —FLA
5 49.09%, 1~2 £E[1) 5 15.08%, 2~3 MY
22.96%, 3 F=LL LAY 12.87%. 2016 /4 H
fih BASCER IR IR K #E % 3.50 1276, [FI L3N
0.59 147t

2014~2016 4, AEAFIRE B A IR,
EME A TR 7.42%. #% 2016 F)K, AT
TR IEANME N 73.91 1270, [FIELIEK 8.29%.
Hop, RGF RPN ERRB1.07 12T, FHLk
D> 1541070, FERAIAE DT BANHER 4
1.65 {2 AT

2014~2016 4, 2" HAMRS) T = H Frik
), FEHEE T4 0.83%. #HE 2016 4EE, A
a H A A sh % 7 23.83 2T, A HLiE K
12.74%, FERNA]FJET A RS A R
AT A F] A AR H - A m R DEER 11.88 12
JG, [FRILEEK 9.11 JThTEL.

RS HF =

2014~2016 4, A" ARR BT = Bk,
EXE AWK 2.74%, #ZE 2016 FK, AR
WA 1973.07 1276, [FHIEK 1.20%.
oy a) AR Bl B 32 B [ E 55 (7 42.58% ).
TR (5 21.73%). LIEE (5 20.35%)
AR AT (5 7.19%) FIRk.

2014~2016 4=, /A [E @ %= wsh T E i
WK, EHE LK 7.83%. 2 2016 FJE,
o) [E 58 B 840.21 1276,  [FIEL NP4 3.82%,
FERURITIHATE. ) [ % R B
BB WA SRS TR, =3
I3 L 28.46%. 42.26%A1 18.3%.

2014~2016 4, ~alfEgE TR A B

W I P UL AL IR RAD A PR3
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TR, FEHE AT 9.48%. HE 2016 K,
NFEIEE TR N 42877 1470, # B4 BT
7.98%, FENNEIHGTEB RN &AL T
T &5, K5 R R MR A R S AR T
BN T EL

2014~2016 4, AW TCIEB = IREFAENT R
&, EWEASWK 2.63%. HE 2016 FE, A
F G IR 401.56 1270, ALK
2.71%, FEIE T JE B 2w R I H B
PRI BOIEFTE. AR oI 57 E ZORERE AR
KA AU = Hi A AL

2014~2016 4, 2 A KHARAEE T AN Wi
K, EHEAEMHK 13.61%. #HZE 2016 4K,
AN FKBIAEE N 141.84 1250, ALK
7%, = BEJER R A F % R R L3 e K A
BIREIRA PR ITAE A R B A4 6.13 1270 LA S 3% |
PR VFAZ F A S A J S as 38

2014~2016 4, 2@ o]k SRl B e
AT, EHEAHEK 1279%. #E
2016 P, AR Ak LR T 53.96 14
TG, FEELRNERES. WS ERIEAL T AL
B, N AL B X R AR AR AT
Rl T R BOR A A T B, iR 2016
R, AT ERIRAEUE S 1.52 1278, EE AL
X A 52 R IDE A1 A PR 7RI N 52 4 75 L
6 RAR AT A BRA 743 ) v H 1 ok B 7 &%
0.91 27T/ 0.45 1275 i

2014~2016 4, ~w]|HAMIER BB A B
Wezh, FHE AT 1.73%. # % 2016 FFEA
"] HAB AR BN %77 68.05 1278, FE N
e BGK

A 2017 £ 9 AR, A F] 97 2451 2478.85
{276, #2016 R K 2.50%, H Az
i 20.32%, RGN BE A 79.68%, UiahEE
i LA 2016 A T ETF. #i% 2017 429 H
i, AR M4 192.30 1276, #2016 FE
WK 25.94%; RICESE 82.32 {4t, #2016
RIS K 21.08%:; LAtk I 23.06 147G, %% 2016
EIRHEK 82.41%, FERZFUTIAMEIR. B& K
VR RIS IE SR G AT 8 HABRIGR 24.48

fe.ot, #2016 FKFFE 32.29%, FELZUK A
TACOTR S A AU Al A R B3

BEE, ARG LEARRS B N E, i
FI N Tle B ey g el el = =TT < 2 N g A1 50
AT A E RS, Bl R AT

3. A ZERBZRA R

BT R & A3

2014~2016 4, 7w frA # AR FRE -
A 2016 KA H A & B G v 1019.60 14
JG, MK 1.94%, HpHEFRAF A
FM a5 84.27%, /DEUKR A i 15.73%;
HE T REA R BTA H M, SSlREEAR S
15.43% . WARAR Y 44.39%, ZRAM
4.69%, AR ECHE L 33.87%.

BUE 2017 4 9 AR, AR A HEN S &
1060.81 12,75, H A A& T BEA 7 B 3 B
83.60%, /DHUR A AR (5 16.40%; JHJE T REA
AT FE A G, SCRTEAS 7 14.95%. BEA L
b 42.97%. BARAR L 4.55%. K 5rBCHE
7 34.98%, FTA EH AR 2016 AR
AR HZE 2017 5 9 A, 2] L Iifig % 20.52
{276, % 2016 fEJERIEK 73.70%, FEZAN
AFFTET AR E RTINS, FN%
kL& S A D, SECE TGS AR
.

Bk b, AFPTAE R RSO A B
ARG HECR, BEsfaE N R .

Rk

2014~2016 4, ~wE|FUGTE TSN, 3
24 T 0.04%. #% 2016 R A 7 M ffiait
1398.88 127G, % 2015 )ik T F#% 10.88%. /]
st sl U o 43.90%, R Eh 6 S
56.10%.

WMBhHUE T, 2014~2016 4F, Aw|HE)
s A T K, FHEAHEK 12.04%.
HE 2016 FFIK, ARSI AGATT 614.16 14
JG, [AEL R % 9.21%. sl ot ARSI (i
29.49%) . —F N B MM AR A G
26.32%). HAhshf M (5 10.43%). KA

W I P UL AL IR RAD A PR3
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K (d10.70%) . HABRATE (5 8.07%) Fi
MATEESE (Y 4.96%) NI

2014~2016 “, 2" sh A B
WK, EHEEMWK 4.62%. HE 2016 F)E,
o) FE A ECA 65.73 127G, [ LG K 16.17%.
2\ F A SR CAME A RO .

2014~2016 4F, ~w] BAT RS A B
WK, FEHE MK 4.69%. HE 2016 FIK,
O F RS 5RO 30.46 12T, [FILLHE K 87.32%,
FER E NAT R L AR S SR K

2014~2016 4, 2vw] NAHI KA B T R,
SRR A T 6.32%. #% 2016 K, A M
1K 181.14 127G, [FILLT P 4.86%, %
AT R LR MK S AT T RE R F T AE AL
Ko

2014~2016 4, ~wE]—FHNBIHEEHERS)
itk s, FIHEAK 53.81%. #HE
2016 AFJE, w4 N B R AR B A
161.62 14.7C, [AILL FB# 35.33%, F B & a3
FTRVRAT S5 14.97 1270 S

2014~2016 4, A F HAWRAS B H A
BT N B, SR A TR 7.45%. 3% 2016 FJi,
O E HoAl N AT BN 49.57 2ot, R EL K
5.71%, FEAFERATHRBTR . BT
AT TR AR 455

2014~2016 4, o w]HARGLS) F i
K, EHEAWK 55.77%. B4 2016 FE,
AN HAbR Bh fifioh 64.03 12T, AL RBE
9.21%, Hrhj R 30 1276, ALK
50%; MUK 34.03 12.7T, [RIEL P4 32.15%.

ERsh A, 2014~2016 4, @R
WA AGTE T N, FEE TR 7.17%. #
#2016 K, AFAEGBI 6N 784.73 14T,
[F] LE T B 12.149%, =2 K R 55.43%)
AN AHEZE (1 33.01%) #Ik.

2014~2016 4, 2 F] K s A
TR, SEXE A T % 7.66%. # 4% 2016 EERA
A BB N 434.97 1206, [FIEG TR B 20.16%,
FENEAMER (A 87.57%).

2014~2016 4, 2" NAHGE SRS A B

TR, FHE AT 8.38%. HE 2016 FK,
AT NAT R FE R BN 259.00 1276, HATE
2012~2015 4F 8] & AT 1) AR 21 HA 5 o 3 22 4 A
o

B9 AR L K AR L

() (%)
1400 70
1200 60
1000 50
800 40
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200 10

0 0

20144 20154  20164F 20174F9

H
el 'S (76
—E— BT AATR
—A— KB R AL

w5 55

— 5 55

—— RIS B AR

Tt kIR: A8 M ERE

H R4, 2014~2016 4F, AFHE
TS AN RRE , SRR A K 0.81%. B E 2016
IS, awlAilfiait 1017.49 12, Ak
NP 15.09%, HAREGIS H 32.79%, KA
7155 15 67.21%. fii 55 fRbR 7710, 2014~2016 4,
NFVRFE AR AR AR LR R
A5t 2 1 24 {8 4> B N 58.87% . 51.27% Al
43.17%. #ZF 2016 FJK, A FFE-AEE,
AT S TAM LR A KIAF 55 AL LR 5
%A 57.84%. 49.95%F1 40.56%, 43Jl%E A
NF#% 3.24. 4.56 F14.05 4 m,

B2 2017 £ 9 H R, A F] it &t 1418.04
.58, 2016 FJEHHK 1.37%, HrFRish 7l
i EE 41.08%, RSN L EE 58.92%, R
A5 5 A 2016 A BT BT SN
1032.49 12.7C, % 2016 4EJK_ETF 1.47%, I
WG Y 29.07%, K% 70.93%, K
W5t 55 i bt 2016 FJKA BT B AR B0
TR A EB S A LK 5 45 AL
#2430 57.21%. 49.32%F11 40.84%, &K
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	财务数据
	声  明

	二、企业基本情况
	截至2016年底，公司（合并）资产总额2418.49亿元，所有者权益1019.60亿元（含少数股东权益160.41亿元）；2016年公司实现营业收入606.32亿元，利润总额33.71亿元。
	截至2017年9月底，公司（合并）资产总额2478.85亿元，所有者权益1060.81亿元（含少数股东权益173.94亿元）；2017年1～9月，公司实现营业收入597.93亿元，利润总额58.55亿元。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	1. 行业概况
	目前中国是世界上最大的煤炭消费国，未来世界煤炭需求增量也将主要来自中国。在今后可预见的相当一段周期内，中国能源消费领域中，石油及其他新兴能源对煤炭的替代性很弱，导致中国的能源消费将继续保持对煤炭的绝对依赖性。
	资源分布

	中国煤炭资源种类丰富，但优质焦煤及无烟煤相对稀缺。已探明储量中，烟煤占73.73%、无烟煤占7.92%、褐煤占6.81%、未分类煤种占11.90%。烟煤中，不粘煤占25.53%，长焰煤占21.59%；焦煤、肥煤、气煤、瘦煤等炼焦煤种合计占20.43%，其中，焦煤、肥煤等优质炼焦煤合计占7.97%。
	行业供需

	煤炭价格
	行业经济效益
	2. 行业关注
	环境保护、安全生产压力长期存在
	运输瓶颈长期制约产能释放

	3. 行业展望
	兼并重组深化，行业集中度提升
	行业生命周期由成长期逐步进入成熟期
	1. 行业概况
	煤制烯烃

	2. 行业关注
	3. 行业发展

	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	公司以国家煤化工产业规划布局及政策导向为依据，发挥自身煤炭产业优势，高起点发展新型煤化工产业。综合考虑水资源、产品运输和市场需求，建立了煤化工技术支撑体系和人才保障体系，把煤化工产业发展成为公司的支柱产业。公司推进产业结构战略调整和优化升级，重点发展煤基烯烃和煤基天然气，优化发展焦化及延伸产业，积极发展煤化工资源综合利用产业。着力推进新型煤化工示范工程建设，促进煤化电基地建设和一体化运营。
	近年来公司加快产业结构调整，稳步推进煤化工项目建设和生产。2016年，公司榆林烯烃项目实现超设计负荷运行，实际产能保持在70万吨以上水平，产品质量稳定、生产量及销售量均有较大幅度提升，自2014年8月投产运行以来无较大问题检修情况、项目设计产能较高，运行成本较同类项目较低，经济效益较好，创造了国内同类项目运营和管理的多项新纪录，2016年榆林聚烯烃装置月产量创历史最好水平，全年生产聚烯烃71万吨，同比增长4%；鄂尔多斯图克化肥项目是亚洲最大的单体尿素生产工厂之一，2014年12月转入正式经营，实际...
	2016年，公司聚乙烯产销量分别为36.10万吨和35.80万吨，同比增加2.30%和1.40%；聚丙烯产销量分别为34.90万吨和35.30万吨，同比增加5.80%和9.30%；公司尿素产销量分别为197.50万吨和198.00万吨，同比增加0.65%和12.95%；因公司蒙大甲醇项目检修停产，甲醇产销量分别为65.10万吨和40.00万吨，同比下降17.20%和49.70%，甲醇销量不包括公司内部自用量30.60万吨。
	销售价格方面，2016年公司聚乙烯和聚丙烯的销售均价分别为7641元/吨和6327元/吨，同比下降1.70%和6.30%；受尿素行业产能过剩和竞争激烈影响，2016年公司尿素销售均价为1132元/吨，同比下降30.80%；2016年公司甲醇销售均价为1496元/吨，同比上升4.50%。
	2016年公司煤化工板块实现对外收入105.18亿元，同比下降11.72%，占营业收入比重为17.30%，同比下降2.80个百分点，主要是煤化工产品销售价格下降以及转让部分子企业综合影响所致。具体来看2016年，公司聚乙烯对外销售收入27.38亿元，比上年27.43亿元减少0.05亿元，下降0.18%；聚丙烯对外销售收入22.32亿元，比上年21.83亿元增加0.49亿元，增长2.24%；尿素对外销售收入22.41亿元，比上年28.70亿元减少6.29亿元，下降21.92%，主要是尿素价格同比下降...
	2017年1~9月，公司聚乙烯产销量分别为30.80万吨和30.90万吨，同比分别增长14.50%和16.20%；聚丙烯产销量分别为30.20万吨和30.80万吨，同比分别增长15.70%和18.90%；尿素产销量分别为149.30万吨和162.30万吨，同比分别下降0.50%和增长3.40%；甲醇产量48.70万吨，同比增长14.30%，甲醇销量9.80万吨（不含内部自用量48.10万吨）。销售价格方面，2017年1~9月，公司聚乙烯和聚丙烯销售均价分别为8038元/吨和7088元/吨，同比分别...
	2017年1~9月，公司煤化工业务实现收入82.60亿元，毛利率为27.20%，较2016年下降4.50个百分点，主要是煤炭价格上升导致生产成本增加所致；较2017年1~3月下降4.90个百分点，主要是煤化工产品销售价格有所下降所致。
	总体看，公司煤化工业务产销衔接顺畅，生产工艺和成本管控处于行业领先水平，在煤炭价格大幅上升的情况下，仍然实现了相对较好的经济效益，品牌影响力逐渐增强。未来随着煤化工延伸产业项目的逐步投产，将为改善公司煤化工业务提供良好条件，公司煤化工业务的盈利能力有望得到提升。
	2016年，公司总资产周转次数、存货周转次数和销售债权周转次数分别为0.24次、5.67次和4.37次，与2015年相比变化不大。
	“十三五”期间，公司将努力调整优化产业结构和企业布局，持续增强综合实力、竞争能力和可持续发展能力，进一步巩固并提升行业地位，形成以煤炭、煤化工、电力、煤矿装备产业等为支柱的产业格局和以中煤山西、中煤蒙陕、中煤江苏、中煤黑龙江、中煤新疆五大煤炭及转化基地为依托的区域布局，为建设具有国际竞争力大型能源公司奠定基础。
	九、财务分析
	1. 财务质量及财务概况
	公司2015年合并范围新增一家二级子公司是乌审旗蒙大能源环保有限公司，另外山西中煤平朔鑫源有限责任公司、山西中煤平朔正嘉橡胶制品有限公司、山西中煤平朔新型建材有限公司和江苏大屯铝业有限公司共四家三级子公司因转让至集团存续企业被移出公司合并范围。
	公司2016年合并范围新增一家四级子公司国润（张家口）工业技术有限责任公司，另外徐州四方铝业集团有限公司、中煤邯郸煤矿机械有限责任公司、中煤久鑫焦化有限责任公司、灵石中煤化工有限责任公司和中煤平朔东日升煤业有限公司共五家三级子公司因转让至中煤集团下属子公司而被移出公司合并范围。公司2017年一季度合并范围新增子公司一户，为中煤西北能源有限公司。
	总体看，公司合并范围变动对公司主营业务影响较小，财务报表可比性强。
	截至2016年底，公司（合并）资产总额2418.49亿元，所有者权益1019.60亿元（含少数股东权益160.41亿元）；2016年公司实现营业收入606.32亿元，利润总额33.71亿元。
	截至2017年9月底，公司（合并）资产总额2478.85亿元，所有者权益1060.81亿元（含少数股东权益173.94亿元）；2017年1～9月，公司实现营业收入597.93亿元，利润总额58.55亿元。
	2. 资产质量
	2014~2016年，公司资产总体规模基本保持稳定。截至2016年底，公司资产总额2418.49亿元，其中流动资产合计占18.42%，非流动资产合计占81.58%。公司资产以非流动资产为主。
	2014~2016年，公司流动资产波动中有所下降，年均复合下降10.64%。截至2016年底，公司流动资产合计445.41亿元，同比下降28.18%，主要是货币资金、应收账款和其他应收款下降所致。流动资产主要由货币资金（占34.28%）、应收票据（占15.26%）、应收账款（占17.20%）、存货（占16.59%）和其他应收款（占8.12%）组成。
	2014~2016年，公司货币资金波动下降，年均复合下降24.07%。截至2016年底，公司货币资金152.68亿元，同比下降52.58%，主要是公司偿还到期债务所致。货币资金主要为银行存款（占90.75%）、其他货币资金（占9.25%）及少量库存现金；其中受限制的货币资金总额为19.20亿元，主要包括专设银行账户存储的矿山环境恢复治理保证金及煤矿转产发展资金、复垦基金及信用证保证金等。
	2014~2016年，公司应收票据波动中有所增长，年均复合增长13.94%。截至2016年底，随着公司销售收入增长，公司应收票据67.99亿元，同比增长89.43%。公司应收票据主要为银行承兑汇票，其中已质押应收票据为4.98亿元。
	2014~2016年，公司应收账款波动中有所下降，年均复合下降3.49%。截至2016年底，公司应收账款净额76.59亿元，同比减少20.88%，主要是公司抓住煤炭市场回暖的有力时机，加大清收力度所致。公司坏账准备共计提5.25亿元；从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款占69.05%，1~2年的占17.06%，2~3年的占7.66%，3年以上的约占6.22%；截至2016年底，公司应收账款余额前5名合计12.21亿元，占应收账款总额的15%。公司整体账期较上年有所上升。
	2014~2016年，公司其他应收款波动中有所增长，年均复合增长5.90%。截至2016年底公司其他应收款为36.16亿元，同比减少40.31%，主要是公司本期收回委托贷款17.50亿元，以及收回股权及资产转让价款所致。公司其他应收款主要有委托贷款、代垫款、资产转让款等构成。从账龄分布看，账龄一年以内占49.09%，1~2年的占15.08%，2~3年的占22.96%，3年以上的占12.87%。2016年公司其他应收款共计提坏账准备3.50亿元，同比增加0.59亿元。
	2014~2016年，公司存货波动中有所下降，年均复合下降7.42%。截至2016年底，公司存货账面价值为73.91亿元，同比增长8.29%。其中，本期存货跌价准备余额1.07亿元，同比减少1.54亿元，主要系本期存货跌价准备转销1.65亿元所致。
	2014~2016年，公司其他流动资产有所波动，年均复合下降0.83%。截至2016年底，公司其他流动资产为23.83亿元，同比增长12.74%，主要系公司下属子公司中煤财务有限责任公司向中煤集团子公司提供贷款11.88亿元，同比增长9.11元所致。
	2014~2016年，公司非流动资产有所波动，年均复合增长2.74%。截至2016年底，公司非流动资产合计1973.07亿元，同比增长1.20%。公司非流动资产主要由固定资产（占42.58%）、在建工程（占21.73%）、无形资产（占20.35%）和长期股权投资（占7.19%）构成。
	2014~2016年，公司固定资产波动中有所增长，年均复合增长7.83%。截至2016年底，公司固定资产840.21亿元，同比下降3.82%，主要是计提折旧所致。公司固定资产主要由房屋及建筑物、机器设备和井巷工程构成，三者分别占比28.46%、42.26%和18.3%。
	2014~2016年，公司在建工程波动中有所下降，年均复合下降9.48%。截至2016年底，公司在建工程为428.77亿元，较上年上升7.98%，主要为公司投资建设的煤矿及煤化工项目等，增长原因系根据年度资本计划项目建设投入增加所致。
	2014~2016年，公司无形资产保持相对稳定，年均复合增长2.63%。截至2016年底，公司无形资产账面价值401.56亿元，同比增长2.71%，主要是下属陕西公司大海则项目取得探矿权证所致。公司无形资产主要为探矿权和采矿权和土地使用权。
	2014~2016年，公司长期股权投资不断增长，年均复合增长13.61%。截至2016年底，公司长期股权投资为141.84亿元，同比增长7%。主要原因系公司按照持股比例增加中天合创能源有限责任公司资本金6.13亿元以及按照权益法核算确认的参股公司投资收益增加。
	2014~2016年，公司可供出售金融资产波动中有所增长，年均复合增长12.79%。截至2016年底，公司可供出售金融资产为53.96亿元，主要是对铁路、港务和能源化工企业的投资，公司尚无处置这些投资的计划。公司可供出售金融资产主要采用成本法计量，截至2016年底，共计提减值准备1.52亿元，主要由本期对内蒙古博源联合化工有限公司和内蒙古苏里格天然气化工有限公司分别计提的减值准备0.91亿元和0.45亿元构成。
	2014~2016年，公司其他非流动资产有所波动，年均复合下降1.73%。截至2016年底公司其他非流动资产为68.05亿元，主要为预付投资款和预付矿权款。
	截至2017年9月底，公司资产总额2478.85亿元，较2016年底增长2.50%，其中流动资产占20.32%，非流动资产占79.68%，流动资产占比较2016年底有所上升。截至2017年9月底，公司货币资金192.30亿元，较2016年底增长25.94%；应收票据82.32亿元，较2016年底增长21.08%；预付款项23.06亿元，较2016年底增长82.41%，主要是预付材料款、设备采购款和预付运费增加所致；其他应收款24.48亿元，较2016年底下降32.29%，主要是收回委托贷款及上年股...
	总体看，公司资产以非流动资产为主，流动资产中现金类资产占比较高。整体资产构成符合行业经营特点，资产质量良好。
	3. 所有者权益及负债
	所有者权益
	2014~2016年，公司所有者权益相对稳定。截至2016年底公司所有者权益合计1019.60亿元，同比增长1.94%，其中归属于母公司所有者权益占84.27%，少数股东权益占15.73%；归属于母公司所有者权益中，实收资本占15.43%、资本公积占44.39%，盈余公积占4.69%，未分配利润占33.87%。
	截至2017年9月底，公司所有者权益合计1060.81亿元，其中归属于母公司所有者权益占83.60%，少数股东权益占16.40%；归属于母公司所有者权益中，实收资本占14.95%、资本公积占42.97%、盈余公积占4.55%、未分配利润占34.98%，所有者权益结构较2016年底变化不大。截至2017年9月底，公司专项储备20.52亿元，较2016年底增长73.70%，主要是本期公司所属子公司按规定计提专项基金，同时专项基金中费用化支出减少，导致专项储备结余增加。
	整体上，公司所有者权益中实收资本及资本公积占比较大，权益稳定性良好。
	负债
	2014~2016年，公司负债有所波动，年均复合下降0.04%。截至2016年底公司负债合计1398.88亿元，较2015年底下降10.88%。公司负债中流动负债占43.90%，非流动负债占56.10%。
	2014~2016年，公司短期借款波动中有所增长，年均复合增长4.62%。截至2016年底，公司短期借款为65.73亿元，同比增长16.17%。公司短期借款以信用借款为主。
	2014~2016年，公司应付票据波动中有所增长，年均复合增长4.69%。截至2016年底，公司应付票据为30.46亿元，同比增长87.32%，主要来自应付商业承兑汇票的增长。
	2014~2016年，公司应付账款有所下降，年均复合下降6.32%。截至2016年底，公司应付账款为181.14亿元，同比下降4.86%，主要为应付原材料采购款及应付工程款和工程材料款。
	2014~2016年，公司一年内到期的非流动负债波动增长，年均复合增长53.81%。截至2016年底，公司一年内到期的非流动负债为161.62亿元，同比下降35.33%，主要是公司偿付到期应付债券14.97亿元所致。
	2014~2016年，公司其他应付款波动中有所下降，年均复合下降7.45%。截至2016年底，公司其他应付款为49.57亿元，同比增长5.71%，主要包括应付投资款、暂收代付款、应付工程质保金等。
	2014~2016年，公司其他流动负债波动增长，年均复合增长55.77%。截至2016年底，公司其他流动负债为64.03亿元，同比下降9.21%，其中短期融资券30亿元，同比增长50%；吸收存款34.03亿元，同比下降32.15%。
	非流动负债方面，2014~2016年，公司非流动负债有所下降，年均复合下降7.17%。截至2016年底，公司非流动负债为784.73亿元，同比下降12.14%，主要由长期借款（占55.43%）和应付债券（占33.01%）构成。
	2014~2016年，公司长期借款波动中有所下降，年均复合下降7.66%。截至2016年底公司长期借款为434.97亿元，同比下降20.16%，主要为信用借款（占比87.57%）。
	2014~2016年，公司应付债券波动中有所下降，年均复合下降8.38%。截至2016年底，公司应付债券余额为259.00亿元，由公司2012~2015年间发行的未到期的中期票据构成。
	有息债务方面，2014~2016年，公司有息债务相对稳定，年均复合增长0.81%。截至2016年底，公司全部债务合计1017.49亿元，同比下降15.09%，其中短期债务占32.79%，长期债务占67.21%。债务指标方面，2014~2016年，公司资产负债率、全部债务资本化比率和资产负债率的均值分别为58.87%、51.27%和43.17%。截至2016年底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为57.84%、49.95%和40.56%，分别较上年下降3.24、4.56和4...
	截至2017年9月底，公司负债合计1418.04亿元，较2016年底增长1.37%，其中流动负债占比41.08%，非流动负债占比58.92%，非流动负债占比较2016年底有所上升；全部债务为1032.49亿元，较2016年底上升1.47%，其中短期债务占29.07%，长期债务占70.93%，长期债务占比较2016年底有所上升；公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为57.21%、49.32%和40.84%，除长期债务资本化比率外，均较2016年底小幅下降。
	2014~2016年，公司营业收入波动中有所下降，年均复合下降7.37%。2016年，公司实现营业收入606.32亿元，同比上升2.30%，主要原因是2016年三季度以来煤价上涨，公司商品煤销售价格同比增加以及公司扩大买断贸易煤规模所致。同期，营业成本为403.21亿元，同比下降0.92%。2016年公司营业利润率为30.36%，同比上升1.54个百分点。
	期间费用方面，2014~2016年，公司期间费用波动中有所下降，年均复合下降7.40%，期间费用率均值为28.85%。2016年公司期间费用为160.21亿元，同比下降39.45亿元，期间费用率为26.42%，同比下降7.42个百分点。具体来看：销售费用87.61亿元，同比减少35.36亿元，主要是公司自产商品煤中下水煤销量同比减少，以及铁路运费和港杂费标准下调所致；管理费用35.17亿元，同比下降1.71亿元，主要是2016年5月1日起，房产税、土地使用税、车船使用税和印花税由本科目调整至税金及...
	2014~2016年，公司投资收益波动增长，年均复合增长89.60%。2016年公司取得投资收益16.43亿元，同比上升269.43%，公司投资收益主要来源于处置子公司的投资收益和权益法核算的长期股权投资收益，2016年上述两项收益分别为10.18亿元和6.11亿元，同比增加9.71亿元和2.52亿元。
	2014~2016年，公司营业外收入波动下降，年均复合下降18.66%。2016年公司营业外收入为1.99亿元，同比下降44.02%，主要系计入当期损益的政府补助下降所致。
	总体看，近年来，投资收益对公司利润总额贡献较大。
	2014~2016年，公司营业利润波动增长，年均复合增长55.67%。2015年，由于煤炭行业供需失衡，煤炭价格持续下降，公司当年营业利润为亏损27.62亿元。2016年公司实现扭亏为盈，营业利润为34.32亿元，较2015年增长61.95亿元。2016年公司利润总额和净利润分别为33.71亿元和29.32亿元，分别同比增长58.96亿元和49.96亿元。
	从盈利指标看，2014~2016年，公司营业利润率均值为29.23%。2016年公司营业利润率为30.36%，同比上升1.54个百分点；2014~2016年，公司总资本收益率和净资产收益率的均值分别为2.28%和0.67%。2014年以来，公司财务费用对净利润侵蚀较大，导致公司净资产收益率低于总资本收益率。2016年，公司总资本收益率和净资产收益率分别为3.68%和2.88%，分别较上年上升2.32和4.94个百分点。随着行业景气度回升，公司整体盈利能力得到改善。
	2017年1～9月，公司实现营业收入597.93亿元，利润总额58.55亿元；营业利润率31.09%，较2016年底增长0.73个百分点，主要系煤炭销售均价上升所致。
	截至2017年6月底，公司对外担保余额合计171.15亿元，担保比率16.37%（2017年6月底数据），对外担保比率较大，公司对外担保对象主要是陕西延长中煤榆林能源化工有限公司和中天合创能源有限责任公司。
	十、存续债券偿还能力分析
	十一、结论

