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K55 (127T) 84.12 83.28 40.48 48.10
2 H7 55 (147T) 110.17 148.87 142.14 125.21
EA(f2TT) 63.66 65.79 58.05 39.47
FIlE A (12, 78) 1.01 -4.05 -11.34 -0.42
EBITDA({ZT) 9.39 7.91 4.96 -
LS I &R (1L TT) -7.02 -9.62 10.58 29.14
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	信用评级报告声明
	一、 跟踪评级原因
	二、 企业基本情况
	三、 债券与募集资金使用情况
	“12金海洋MTN1”于2012年12月26日发行，发行期限5年，发行额度8.50亿元。截至2016年9月底，所有募集资金已全部使用。公司已于2015年12月按期支付当期利息。
	四、 重大事项
	“15华昱CP001”于2015年4月3日发行，发行期限1年，发行额度6亿元，公司于2016年3月28日发布《中煤集团山西华昱能源有限公司2015年度第一期短期融资券付息兑付公告》，于2016年4月5日发布《中煤集团山西华昱能源有限公司2015年度第一期短期融资券到期本息兑付存在不确定性的特别风险提示公告》，于2016年4月6日发布《中煤集团山西华昱能源有限公司2015年度第一期短期融资券未按期足额兑付本息的公告》，至此公司已构成实质性违约，之后，公司努力通过多种渠道筹措资金，于2016年4月13...
	“11金海洋MTN1”于2011年9月7日发行，发行期限5年，发行额度9亿元，公司已经于2016年8月31日发布《中煤集团山西华昱能源有限公司2011年度第一期中期票据付息兑付公告》。公司于2016年9月19日发布《中煤集团山西华昱能源公司关于大额交易合同及资产处置的说明》，公告称公司将朔州地区房地产公司已具备销售条件的老城一期、府溪苑剩余商品房及房地产公司持有的华昱大酒店100%股权、公司持有的华昱设备维修中心40%股权转让给平朔煤炭工业公司。转让的房产及股权由四部分构成，账面资产21.25亿元...
	五、 宏观经济和政策环境
	六、 行业及区域经济环境
	行业经济效益

	七、 基础素质分析
	公司煤炭生产采用全机械化生产，拥有两座年入洗总量为1000万吨的现代大型洗煤厂，洗煤设备均引自澳大利亚申克公司，可生产5000～6800大卡等不同档次的优质洗精煤。
	八、 管理分析
	九、 经营分析
	“十三五”期间，公司将立足煤炭，发展电力、资源综合利用、冶金等产业。公司计划至2016年，煤炭产销量实现3000万吨；电量完成260亿千瓦时；年消化粉煤灰达到625万吨，确保整个园区工业污物零外排，实现“三废”的综合化利用。
	煤炭产业重点涉及现有矿井技改及物流运输体系的建设。电力产业优先发展以洗中煤、煤泥、煤矸石等为燃料的资源综合利用电厂，大力推进煤电联营，同时积极争取电力网前直供，产业链一体化综合成本。资源综合利用产业，推进煤矸石和粉煤灰综合利用，建设粉煤灰高附加值利用循环经济示范基地，推进粉煤灰制备超细纤维、粉煤灰制取硅铝合金等项目的研究和建设，实现粉煤灰的高附加值利用。
	截至2016年9月底，公司在建项目主要为洗煤厂改扩建项目及2500t/d新兴热料干法水泥生产线，总投资14.47亿元，截至2016年9月底，已完成全部投资并试生产。
	总体看，公司发展战略明确，围绕煤炭主业延伸煤电产业链及资源综合利用项目，有助提升公司的整体竞争实力和综合抗风险能力。公司在建项目均属于资本密集型产业，投资规模大，建设周期长，项目的顺利达产存在一定不确定性，同时，安全生产压力也将长期存在。
	十、 财务分析
	十一、 结论



