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SSONRI50.0% 0 42 4F 58 5 2 I B AR S HY
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it 147.09 | 100.00 | 2813 | 162.85 | 100.00 | 3087 | 18472 | 10000 | 3099 | 12519 | 10000 |  34.07

FEA R 8 Rk

2012~2014 4, w2 SR
BIHT, 7 B N 7378 B Rl a4 [ AR
JegANTT Y, EPRES A R IE E e AT
Tty S FEEML SN EE A 1K 12.06%.
2014 4%, aE| S AEENESSIRON 184.72 127G,
[F] L34 13.43%. FHAICE AR A Tk B A
i, TE 2014 FHE P A E RS TRz
JIHIHE = FUSONSE IR IR . 2 =8 Re YR
RPN R, o A FIRON G K
B HES, 2015 4E 1~9 F, AR EE
FUN 125.19 12T, BEFFIEAR 126.14 12T
WA I

MK B, | B S YRN 3 2
S R TR FL A% 0 C R RO S5 i
2012~20144, fKEHEBSISEN HAF FE
M 25 SN B L E 43 i N T2.76% . 72.08%
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2. MREE RS

AFRE R E S A E F RS R
P RO T 1997 F 8 H, 1HEM#
10.05 1275, FEMNFAC LS Lot ¥
Jea A FIESSE AR, R
FLFERC L FE Ay Ao LAt AR AR5 . 2012~
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AN L S 28 AR R IER R
AR A (B fRFR“IERBA") o IER
HLAOL T 2004 4F 1 H, VEM %A 8.50 1276,
F BN F AR R AR PR,
JEAS RS EEIFoe. 7RSS, MR,
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B 5 ARy SR ADEMA RS (R R ik, HE TR
A4 =R L ISP N gkash, ERE
AORNE A A RS, e FL 5 BRI T =
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= (B 971 1633 2245 1301
CER
13.38 20.09 25.07 23.68
ik )

FA R IR A8 ReAR

210 #fe bk 87 S4B A

R “IERHFREIR” D, MOLT20094E, vE
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PFEAPRIR: N8 Repk

£12 201549 A & ERFH LR R0 XETR
w359 B H L

AL R b £ :
4, %hmf % ‘ \ s " §ﬂﬁ%
s EHTREIR Y. 55 BN R BHRE G tR & HE - P —
ZE EMRANLIEZRHREE T KA BRAF (LA
IE A 4E A RN PR E) 19



@ SHRETHHEIRZASGE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥ AR A R R AR

2 KX 20.04
3 TUWHUIH 20.00
4 RIRIRRE 18.04
5 TEIER G 16.00
6 HAE (S 11.36
7 B B 8.80
8 MEXUR 6.37
9 ot 67.77
=12 = 178.43

FA R IR A8 RAk

20144F, A FIFAR K I HL T 3T
N T AE T M X AS [R] FL 3 00 H B A% E
WA FTASTH, (H A F R A R € 7£1.00~
11570/ F L (AL

20144EF120154F1~9H , A Al BT REIEL %
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	2016年度第二期中期票据信用评级报告
	信用评级报告声明

	表1  2009年以来正泰电器对外分红情况
	公司的产业中，核心产业主要为低压电器制造业及输配电设备制造业，该两项业务的产品销售收入分别占公司2014年主营业务收入的67.84%和25.03%。2013年，公司主营业务增加新能源行业。
	公司是国内知名工业电气制造企业，产品涵盖低压电器、输电设备、仪器仪表等，产品销往国内与世界多个国家和地区，是国内工业电气制造企业产品系列较为齐全的电气制造商之一。
	公司综合实力连续多年位列中国民营企业500强前十位，纳税额连续多年位居温州市各类制造企业榜首，是中国低压电器行业产销量最大企业，销售额已连续多年位居行业前列，产量已连续11年位居国内行业第一。其中，2014年公司主要产品小型断路器市场占有率近30%，接触器、热继电器、刀开关等产品国内市场占有率超过20%，万能式断路器和塑壳（含漏电）断路器国内市场占有率均分别为10.50%、12.60%。2014年，公司被授予“中国工业大奖”、“国家信息化和工业化融合管理体系贯标试点企业”、“全国质量诚信优秀典型企...
	目前，公司在全国拥有2000多个经销商，其中约630家有公司的正式授权，销售点能够渗透到市、县级。公司实现对经销商的统一管理，正逐步建立以区域办事处为核心，以经销商为平台，以分销商（二级经销商）为补充的相互协作的营销网络。
	公司发行本期中期票据的额度为5亿元，占2015年9月底公司长期债务和全部债务的比重分别为6.46%和4.45%。本期中期票据的发行将对公司现有的债务规模有一定影响。
	2012～2014年，公司经营活动产生的现金流入量分别为198.56亿元、176.66亿元和207.41亿元，分别为本期中期票据的39.71倍、35.33倍和41.48倍，公司经营活动现金流入量对本期中期票据的保障能力强。2012～2014年，公司经营活动产生的现金流量净额分别为24.29亿元、9.52亿元和21.60亿元，分别为本期中期票据的4.86倍、1.90倍和4.32倍，对本期中期票据的保障能力较强。同期，公司EBITDA/本期中期票据分别为4.37倍、5.85倍和6.55倍，公司EBIT...
	通过前文分析，公司利息递延支付的可能性较小，但一旦出现递延，累积的利息支付压力将大于普通债权分期支付压力。



