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富通集团有限公司 
2011 年度第二期短期融资券信用评级报告 

 
评级结果： 
主体长期信用等级：AA- 

评级展望：正面 
本期短期融资券信用等级：A-1 
发行额度：4 亿元 
期    限：365 天 
评级时间：2011 年 9 月 26 日 
 
财务数据 

项    目 2008 年 2009 年 2010 年
2011 年

6 月 

现金类资产(亿元) 4.39 6.28 5.75 5.67 

资产总额(亿元) 61.68 70.32 79.34 85.07 

所有者权益(含少数股 

东权益) (亿元) 
26.53 31.00 35.68 37.89 

短期债务(亿元) 23.53 25.22 29.15 33.86 

全部债务(亿元) 28.71 34.05 39.45 44.29 

营业收入(亿元) 42.16 52.59 60.30 37.81 

利润总额 (亿元) 2.68 3.84 4.28 2.25 

EBITDA(亿元) 5.01 7.19 8.91 --

经营性净现金流(亿元) 4.55 3.32 3.27 1.22 

净资产收益率(%) 8.02 10.27 9.86 --

资产负债率(%) 56.98 55.92 55.04 55.45 

速动比率(%) 78.11 91.10 79.56 76.31 

EBITDA 利息倍数(倍) 3.83 4.92 3.95 --

经营现金流动负债比(%) 15.18 10.90 9.79 --

现金偿债倍数(倍) 1.10 1.57 1.44 --

注：2011 年上半年财务报表未经审计。 

 
分析师 
陈立扬  孙 媛  
lianhe@lhratings.com 
 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层（100022） 
Http：//www.lhratings.com 

 
评级观点 

经联合资信评估有限公司（以下称“联合

资信”）评定，富通集团有限公司（以下称“公

司”）拟发行的 2011 年度第二期短期融资券的

信用等级为 A-1。基于对公司主体长期信用状

况以及本期短期融资券偿还能力的综合分析，

联合资信认为，公司本期短期融资券到期不能

偿还的风险低。 
 
优势 
1． 公司作为国内光通信行业的领军企业，拥

有较为完整的产业链，产能优势及市场规

模优势突出。 
2． 公司拥有多项核心技术和雄厚的研发实

力，并设有国家级企业技术中心和博士后

交流工作站，自主研发创新能力较强，技

术优势明显。 
3． 公司现金类资产和经营活动现金流入量对

本期短期融资券保障能力较强。 
 
关注 

1． 公司有息债务规模有所增加，且短期债务

占比较高，债务结构不合理。 
2． 公司资产以非流动资产为主，流动资产中

应收账款及存货占比较高，资产流动性一

般。 
3． 公司对外担保比率较高，存在一定或有负

债风险。 
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一、主体概况 
 

富通集团有限公司（简称“公司”或“富

通集团”）是由自然人王建沂、陈康于 1994 年

1 月 26 日共同投资设立。陈康于 2005 年 7 月

将其持有公司 10%的股权转让给杭州康因斯特

网络有限公司（简称“康因斯特公司”），王建

沂于 2006 年将其持有公司 10%股份转让给杭

州富通信息产业有限公司（简称“富通信息公

司”）。截至 2011 年 6 月底，公司注册资本 20800
万元，其中王建沂持有 80%、康因斯特公司持

有 10%、富通信息公司持有 10%。公司实际控

制人为王建沂。 
公司主要经营范围：光纤预制棒（简称“光

棒”）、通信光纤光缆、金属线缆、电子线、数

据电缆、光器件及其他通信产品制造、销售。

公司除上述光电线缆产品的经营业务外，还涉

及现代旅游服务业。 
截至 2011 年 6 月底，公司本部设有制造管

理部、物资管理部、营销管理部等 8 个职能部

门（见附件 1-1）；公司纳入合并报表范围的子

公司 24 家（参见附件 1-2），较 2010 年底新增

4 家子公司，这些子公司成立时间短，对公司

收入和利润的贡献度有限。 
截至 2010 年底，公司合并资产总额 79.34

亿元，所有者权益 35.68 亿元；2010 年公司实

现营业收入 60.30 亿元，利润总额 4.28 亿元。 
截至 2011 年 6 月底，公司合并资产总额

85.07 亿元，所有者权益 37.89 亿元；2011 年

1~6 月，公司实现营业收入 37.81 亿元，利润总

额 2.25 亿元。 
公司注册地址：浙江省富阳市富春街道馆

驿路 18 号；法定代表人：王建沂。 
 

二、本期短期融资券概况 
 

公司于 2011 年 3 月注册 9 亿元短期融资

券，并已于 2011 年 3 月 18 日发行第一期 5 亿

元短期融资券“11 富通 CP01”，期限 364 天，

2012 年 3 月 16 日到期。 

公司计划发行的 2011 年度第二期短期融

资券（以下简称“本期短期融资券”）额度为 4
亿元，期限 365 天。本期短期融资券的主要用

途为偿还银行贷款和补充运营资金。 
（一）偿还银行贷款 
本次发行所募集资金的 50%，即 2 亿元将

分别用于归还集团本部、杭州富通通信技术股

份有限公司、浙江富通光纤技术有限公司、杭

州富通哈缆铜业有限责任公司的银行贷款，置

换负债品种。 

（二）补充运营资金 

本次发行所募集资金的50%，即2亿元将用

于补充集团本部、杭州富通通信技术股份有限

公司、浙江富通光纤技术有限公司和杭州富通

昭和电线电缆有限公司在经营过程中购买光

棒、四氯化硅、气体燃料、PE料、钢带、铝带

等原辅材料。 
本期短期融资券无担保。 
 

三、主体长期信用状况 
 
公司所处光通信行业近年发展迅速，并已

形成了完整的产业链，而 3G、三网融合及 FTTx
（光纤接入）体系的推进有助于行业保持高景

气度。 
公司是中国顶尖的光棒-光纤-光缆产业生

产企业之一，光棒产能位居国内第二位，截至

2011 年 6 月底，公司光棒的产能扩张至 450 吨

/年，光纤和光缆的产能分别达到 1500 万芯公

里/年以上和 1000 万芯公里/年以上。公司依托

与世界 500 强日本住友电气工业株式会社（简

称“住友电工”）在光棒-光纤-光缆领域的技术

合作以及日本昭和电线控股株式会社（以下简

称“昭和电线”）在金属线缆、超导材料等领域

的合作，提升了技术水平和品牌知名度。公司

通过技术合作和自主研究，掌握了全合成光棒

生产技术、DIP 工艺技术（浸涂法）无氧铜杆

生产技术、G.657 单模弯曲不敏感光纤生产技术

等国内领先生产技术，为高附加值产品的生产
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销售提供了有力的保障。2010 年，在市场开拓

领域，公司制造的光纤光缆产品继续大份额中

标中国移动、中国电信和中国联通的集中采购，

领先中国市场。其中，在中国移动 2011 年集采

的光纤份额达到 800 万芯公里以上，已连续五

年位列同行业第一。目前，公司资产质量良好、

生产经营稳定，收入和利润保持增长趋势，整

体偿债能力正常。 
公司于 2011 年 7 月投资 7415 万美元（约

合 4.8 亿元人民币），收购了日本昭和电线公司

18.536%的股权，成为公司的最大股东。收购行

为将加深公司与昭和电线公司在光伏电力电

缆、漆包线和光电混合缆、超导技术应用等领

域展开的一系列技术合作，提高公司产品技术

水平，有利于制造高技术含量和附加值的产品，

增厚利润水平。 
同时，公司通过对外融资的方式获取资金，

债务规模有所增长，目前，债务水平处于可控

的范围。公司还对多家公司提供对外担保，担

保比率较高，存在一定或有负债风险。 
目前公司正在进行产业结构调整，将由光

棒-光纤-光缆板块单一主业的模式发展为以光

棒-光纤-光缆板块和金属导线板块为主的双核

心主业模式。并且随着公司扩充光棒产能，以

及向光棒上游四氯化硅产业延伸，公司有望成

为从四氯化硅至光缆全产业链的供应商，公司

的核心竞争力将得以进一步强化，利润空间有

望增厚。 
经联合资信评估有限公司综合评定，公司

主体长期信用等级为 AA-，评级展望为正面。 
 

四、主体短期信用分析 
 

1. 资产流动性分析 
2008～2010 年，随着公司经营规模的不断

扩张，公司合并资产总额平稳增长，年均增长

13.42%。截至 2010 年底，公司资产总额为 79.34
亿元，其中流动资产占 43.32%，非流动资产占

56.68%，在固定资产快速增长的推动下，非流

动资产的占比较上年同期上升了 5.45 个百分

点。 
2008～2010 年，公司流动资产规模平稳增

长，年均复合增速为 9.60%，主要由货币资金、

应收账款和存货的增长所致。截至 2010 年底，

公司流动资产合计 34.37 亿元，主要以货币资

金、应收账款、预付款项和存货为主。 
图 1  公司 2010 年底流动资产构成 

其他
4.82%

预付款
项

9.33%

存货
22.77%

货币资
金

15.98%

应收账
款

47.11%  
资料来源：公司年报 

 

2008～2010 年，公司货币资金波动增长，

三年年均增长 13.21%，主要由于公司业务增长

较快，经营性现金流量净额增长所致。截至 2010
年底，公司货币资金 5.49 亿元，其中银行存款

占 84.84%，其他货币资金占 14.92%，主要为信

用证和银行承兑汇票的保证金。 
2008～2010年，随着营业收入规模的扩大，

公司应收账款有所增长，年均增长12.41%。截

至2010年底，公司应收账款为16.19亿元，同比

增加9.97%，低于同期营业收入涨幅。从账龄结

构上看，其中1年以内的欠款占93.33%，1～2
年的占4.81%，2～5年的占1.72%，5年及以上的

占0.13%，公司应收账款账龄较短。从欠款客户

来看，主要为三大电信运营商及光缆、金融线

缆生产企业，其中前五名欠款客户总计欠款

1.41亿元（占8.57%），欠款集中度较低。截至

2010年底，公司共提坏账准备金0.30亿元，计

提比例为1.85%。考虑到公司应收账款的账龄较
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短且欠款客户较为分散，应收账款坏账风险较

小。从公司销售债权周转效率看，2008～2010
年，公司销售债权周转次数三年加权平均值为

3.66次，2010年为3.87次，公司销售债权周转效

率较低。 
2008～2010 年，公司预付款项波动中小幅

下降，年均下降幅度 5.57%，主要是公司预付

的材料及设备款。截至 2010 年底，公司预付款

项 3.21 亿元，其中 84.88%为预付期 1 年以内的

预付款。从预付客户来看，前五名占比总计

20.09%，集中度适中。 
2008～2010 年，伴随公司产销规模增长，

公司存货也呈现持续增长态势，年均复合增长

率为 22.55%。截至 2010 年底，公司存货净额

7.83 亿元，主要由原材料（占 40.07%）、在产

品（占 9.26%）、产成品（占 48.04%）、半成品

（占 1.04%）等组成，其中原材料计提跌价准

备金 0.07 亿元，占比 2.08%。公司存货周转次

数逐年小幅上升，三年加权平均值为 7.12 次，

2010 年为 7.27 次，总体看，公司存货周转效率

较高。 
截至 2011 年 6 月底，公司合并资产总额

85.07 亿元，其中流动资产合计占 43.13%，非

流动资产占比 56.87%，公司资产结构较 2010
年底变化不大，仍以非流动资产为主。 

总体看，公司资产规模近年来保持稳步增

长态势，资产结构以非流动资产为主，资产结

构较为合理，资产质量较好。 
 

2. 现金流分析 
从经营活动来看，2008～2010 年，伴随着

公司销售规模的扩大和营业收入的增长，公司

销售商品、提供劳务收到的现金和经营活动现

金流入稳步增长，三年年均增长率分别为

7.31%和 8.27%，2010 年分别为 58.73 亿元和

60.21 亿元。受公司新建投产项目增多，部分项

目仍处于产能释放期，及前期投入垫付营运资

金较多影响，同期公司的现金收入比有所下降，

2010 年降为 97.39%，比上年下降 14.27 个百分

点，公司的获现能力一般。2008～2010 年，在

人工成本及原材料成本的上涨推动下，公司经

营活动现金流出额也有所增长且增长幅度超出

同期经营活动现金流入增幅 2.02 个百分点，导

致公司近三年经营活动现金流量净额有所下

降，年均降幅 15.24%，2010 年公司经营活动现

金流量净额为 3.27 亿元。 
从投资活动来看，2008～2010 年，公司在

光纤、光缆领域涉及的新建、改扩建项目较多，

资本性支出规模较大，相应投资活动现金流出

逐年增长，年均增长 91.94%，三年分别为 3.15
亿元、6.04 亿元和 11.62 亿元。公司投资活动

现金流入主要为处置固定资产及和长期资产所

得，金额较小，导致公司近三年投资活动现金

流量净额均为负值且呈现逐年放大态势。2010
年，公司投资活动现金流量净额为净流出 10.19
亿元。公司筹资活动前产生的现金流量净额近

两年均为负值，经营活动产生的现金流净额不

能覆盖投资支出需求，外部融资仍是保证公司

现金流运转正常的有效途径之一。 
图 2  公司现金流情况 
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资料来源：公司年报 

 
从筹资活动来看，近三年，随着公司新建、

扩建工程逐年增多，公司筹资活动现金流入量

快速增长，年均增长 30.15%，同期筹资活动现

金流出量也相应增长，但涨幅小于流入量涨幅，

导致公司筹资活动现金流量净额逐年增长，年

均涨幅达 313.98%，2010 年筹资活动现金流量
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净额为 6.12 亿元。公司筹资活动现金流入主要

为借款所收到的现金，现金流出主要为偿还债

务和分配股利或利润及偿付利息所支付的现

金。 
2011 年 1～6 月，公司经营活动产生的现

金流入为 40.93亿元，占 2010年全年的 67.98%，

其中销售商品、提供劳务收到的现金为 40.93
亿元，现金收入比为 108.25%，较 2010 年有所

上升；受原材料涨价及新建成投产子公司生产

周期导致备货增加等因素影响，公司经营活动

现金流量净额年化后较上年继续收窄；投资活

动产生的现金流量净额为-4.65 亿元；筹资活动

产生的现金流量净额为 3.41 亿元。 
总体看，近年来公司经营活动现金流入量

保持较大规模，但考虑到公司正处于快速扩张

阶段，新建投产项目较多，公司整体经营活动

获现能力一般。同时，随着投资项目增多，公

司筹资规模不断扩大。总体看，公司的现金流

状况一般，对外部融资有一定的依赖性。 
 
3．短期偿债能力分析 
从短期偿债指标来看，2008～2010 年，公

司流动比率和速动比率有所波动，三年加权平

均值分别为 104.35%和 82.73%，2010 年底为

103.02%和 79.56%。截至 2011 年 6 月底，公司

的流动比率和速动比率分别为 99.88%和

76.31%，指标有所小幅下滑。2008～2010 年公

司经营现金流动负债比分别为 15.18%、10.90%
和 9.79%，总体上公司经营现金流量净额对流

动负债保障能力一般。公司短期偿债能力正常。 
 

五、本期短期融资券偿债能力 
 

公司计划发行的 2011 年第二期短期融资

券额度为 4 亿元。 
截至 2011 年 6 月底，公司短期债务和全部

债务分别为 28.86 亿元和 44.29 亿元，公司本期

短期融资券发行额度分别占公司短期债务和全

部债务的 13.86%和 9.03%，会提高债务结构中

短期债务的占比。剔除其他因素的影响，本期

短期融资券发行后，公司资产负债率和全部债

务资本化比率将分别达到 57.46%和 55.99%，公

司债务负担有所加重。考虑到募集资金将部分

偿还银行借款，公司实际债务水平可能低于预

测债务水平。 
公司现金类资产呈现波动增长的态势，

2008～2010 年底分别为 4.39 亿元、6.28 亿元和

5.75 亿元，均值为 5.47 亿元，为本期短期融资

券发行额度的 1.37 倍。截至 2011 年 6 月底，公

司现金类资产余额为 5.67 亿元，为本期短期融

资券发行额度的 1.42 倍，对本期短期融资券保

障能力较强。 
2008～2010 年，公司经营活动现金流入量

对本期短期融资券的覆盖倍数逐年递增，分别

为 12.84 倍、14.73 倍和 15.05 倍；同期，经营

活动现金流量净额对本期短期融资券的覆盖倍

数分别为 1.14 倍、0.83 倍和 0.82 倍，总体看公

司经营活动现金流对本期短期融资券保障能力

尚可。 
截至 2011 年 6 月底，公司对外担保共计

5.36 亿元（见附件 2），担保比率为 14.15%，主

要为对浙江荣泰实业有限公司（以下简称“荣

泰实业”）和杭州金色能源科技有限公司（以下

简称“金色能源”）银行借款提供的保证担保，

担保金额合计 2.6 亿元，占对外担保总额的

48.51%。 
荣泰实业公司注册资本 8000.00 万元，主

要经营范围涵盖实业投资、电子产品、通信器

材及设备、金属材料、建筑材料、办公自动化

设备等销售、仓储服务、物资及设备租赁。截

至 2011 年 6 月底，荣泰实业资产规模 3.73 亿

元，净资产 1.70 亿元，2011 年 1～6 月实现营

业收入 1.36 亿元，净利润 657.62 万元。 
金色能源公司注册资本 9000.00 万元，主

要经营范围包括二次电池、通信器材研究开发、

制造、销售和技术服务；经营其自产产品及技

术的出口和其所需的机械设备、零配件、原辅

材料及技术的进口业务。截至 2011 年 6 月底，
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金色能源资产规模 4.78亿元，净资产 2.87亿元，

2011 年 1～6 月实现营业收入 2.05 亿元，净利

润 1132.39 万元。 
荣泰实业和金色能源是公司业务合作伙

伴，不存在其他关联关系。目前，荣泰实业和

金色能源经营状况正常，其他被担保公司也均

保有一定的收入和利润水平，但考虑到较高的

对外担保比率，以及经济波动对被担保公司生

产经营的影响，公司存在一定或有负债风险。 
截至 2011 年 6 月底，公司共获得银行授信

额度 47.98 亿元，已使用额度 36.84 亿元，未使

用额度 11.18 亿元，公司间接融资渠道通畅。 
 

六、综合评价 
 
作为国内光通信行业领军企业，公司拥有

光棒-光纤-光缆的完整产业链，产能位居行业

前列，并进一步提升。公司以光棒-光纤-光缆业

务为支柱产业，主营业务突出，具备全合成光

棒生产技术、DIP 工艺技术（浸涂法）无氧铜

杆生产技术、G.657 单模弯曲不敏感光纤生产技

术等国内领先生产技术，其产品被国内主要运

营商广泛使用。 
目前，公司有息债务规模呈上升趋势，且

短期债务占比较高，债务结构有待改善；公司

资产以非流动资产为主，且存货和应收款项规

模相对较大，资产流动性一般；公司现金类资

产较充足，对本期短期融资券保障程度较好；

公司经营活动现金流量净额较低，但经营活动

现金流入量对本期短期融资券覆盖程度较高。 
综合分析，公司本期短期融资券到期不能

偿还的风险低。 
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附件 1-1  公司组织结构图 
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附件 1-2  截至 2011 年 6 月底，公司下属子公司状况（合并口径） 

 
期末所占权益比例

(%) 序号 企业名称 注册资本

（万元） 
投资额 
（万元）

业务性质 经营范围 
直接 间接 

控股公司 

1 浙江富通光纤

技术有限公司 26,000.00 14,800.00 制造业 
研发、生产：光纤预制

棒；销售：公司生产的

产品 
56.93  富通集团有

限公司 

2 
杭州富通昭和

电线电缆有限

公司 

1,500.00万
美元 

1,500.00
万美元 制造业 

生产：通信电缆，电子

线，局内电线；销售：

公司生产的产品 
100.00  富通集团有

限公司 

3 浙江富通科技

集团有限公司 5,000.00 4,500.00 服务业 

服务：弱电工程、楼宇

智控系统集成，智能建

筑综合布线，宽带接入

系统、光通信设备的设

计；批发、零售：光纤、

光缆等；实业投资：经

营进出口业务 

90.00  富通集团有

限公司 

4 
富通集团（成

都）科技有限公

司 
5,000.00 3,500.00 服务业 

项目投资及咨询服务；

高新技术产品的研发；

销售电子产品、通信产

品、机械产品、计算机

系统集成、网络布线等

70.00  富通集团有

限公司 

5 
成都富通光通

信技术有限公

司 
14,700.00 14,700.00 制造业 

光纤、光缆、电缆、通

信产品（不含无线电发

射设备及卫星地面接收

设施）生产、销售及技

术服务等 

100.00  富通集团有

限公司 

6 
富通集团（天

津）科技有限公

司 
10,000.00 10,000.00 服务业 

新材料技术开发、咨询、

服务、转让；通信设备、

机械设备、电器设备、

电子元器件批发兼零

售；光纤预制棒和特种

光纤研发、制造、销售

等 

100.00  富通集团有

限公司 

7 富通集团（香

港）有限公司 390万美元 2,188.00
万美元 

投资、贸

易 

国际贸易、转口贸易、

自营和代理货物及技术

的进出口业务；物业、

产业投资。 

100.00  富通集团有

限公司 

8 杭州富阳宾馆

有限公司 10,000.00 9,000.00 服务业 

住宿、饮食、棋牌、歌

舞厅、电传、客车出租、

桑拿按摩、日用百货、

其它食品（烟零售）、茶

叶、工艺美术品（除金

饰品）销售 

90.00  富通集团有

限公司 

9 
杭州富通哈缆

铜业有限责任

公司 
5,000.00 5,000.00 制造业 

铜材料加工、销售：光

纤预制棒、光纤、光缆

的销售等 
20.00 72.00 

浙江富通科

技集团有限

公 司 持 有
80% 
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期末所占权益比例
(%) 序号 企业名称 注册资本

（万元） 
投资额 
（万元）

业务性质 经营范围 
直接 间接 

控股公司 

10 
深圳市新格林

耐特通信技术

有限公司 
3,000.00 3,000.00 服务业 

宽带网络、光传输网络、

移动网络、软件、通信

终端及相关产品的开

发、销售、技术服务；

投资兴办实业；生产以

太网交换机、VOIP 语

音网关；经营进出口业

务 

15.61 75.95 

浙江富通科

技集团有限

公 司 持 有
84.39% 

11 

淳安千岛湖新

凤凰休闲度假

村有限公司（产

权式） 

3,800.00 2,620.00 服务业 服务：住宿；饮食业：

中式餐、中西式点心  62.10 
杭州富阳宾

馆有限公司

持有69% 

12 
杭州富通光通

信投资有限公

司 
41,600.00 41,600.00 制造业 

光纤、光缆、电线、电

缆、导线及相关材料、

通信设备的制造，销售；

废旧金属收购；实业投

资；通信及网络信息产

品的开发，网络工程设

计、安装；企业管理咨

询；货物进出口、技术

进出口等 

100.00  富通集团有

限公司 

13 杭州世纪物资

有限公司 5,000.00 3,650.00 服务业 

批发,零售:金属材料,化
工原料及产品(除化学

危险品及易制毒化学

品),木材 ,建筑材料 ,通
信材料及设备 ,电子产

品,汽车配件,摩托车配

件 ,计算机外围设备和

配件 

 80.75 

杭州富通通

信技术股份

有限公司持

有100% 

14 
富通住电特种

光缆（天津）有

限公司 

3,000.00万
美元 

1,530.00
万美元 制造业 光缆的开发、生产、销

售及相关技术咨询 51.00  
富通集团（天

津）科技有限

公司 

15 杭州富通有色

金属有限公司 1,500.00 1,500.00 制造业 

加工、销售机械配件，

再生物资回收，有色金

属、通信电缆、光缆、

数据线缆批发零售，通

信器材、通信设备销售

及相关产品的技术服

务，物业管理 

100.00  富通集团有

限公司 

16 杭州富通旅业

管理有限公司 300.00 300.00 服务业 

旅游信息咨询，酒店管

理及咨询，成年人非学

历酒店人员培训，物业

管理，批发零售酒店用

品 

100.00  

富通集团有

限公司 

17 富通集团（泰

国）通信技术有

限公司 

15,000.00
万泰铢 

14,700.00
万泰铢 

制造业 
通信光缆、电缆、数据

电缆、及其他通信产品

的制造销售等 
98.00  

 
富通集团有

限公司 

18 
富通住电光纤

（杭州）有限公

司 

3,000.00万
美元 

1,470.00
万美元 制造业 

光纤预制棒的生产及销

售，光纤的生产以及销

售，签署产品的研究开

发、售后服务以及技术

49.00  富通集团有

限公司 
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期末所占权益比例
(%) 序号 企业名称 注册资本

（万元） 
投资额 
（万元）

业务性质 经营范围 
直接 间接 

控股公司 

服务 

19 
住电光纤光缆

（深圳）有限公

司 

6,270.00万
美元 

1,508.00
万美元 制造业 

光纤（包括预制棒）、光

缆、半成品以及有关配

套产品、部件、原材料

的制造、加工、销售、

售后服务、技术开发及

咨询服务等 

 51.00 

住电富通（香

港）控股有限

公 司 持 有
100% 

20 
住电富通（香

港）控股有限公

司 

100美元

（约691元
人民币）

(法定股本

1万美元

（约6.9万
人民币）) 

2,188.00
万美元 投资 

项目投资及咨询服务；

高新技术产品的研发；

销售电子产品、通信产

品、机械产品、计算机

系统集成、网络布线等

 51.00 
富通集团（香

港）有限公司

持有51% 

21 
富通住电光缆

（成都）有限公

司 

3,000.00万
美元 

1,530.00
万美元 制造业 

光缆的生产、销售；光

缆产品的研究、开发、

售后服务以及技术服务

 51.00 

成都富通光

通信技术有

限公司持有
51% 

22 高科桥光通信

有限公司 5万美元 680.00万
美元 制造业 生产光导纤维、光学纤

维  51.00 

住电富通（香

港）控股有限

公 司 持 有
100% 

23 
杭州富通通信

技术股份有限

公司 
16,896.16 13,537.45 制造业 生产销售光纤、光缆及

其他光通信产品 80.75  富通集团有

限公司 

24 杭州富通昭和

铜业有限公司 5,000.00 2,500.00 制造业 
铜杆、铜线材产品的制

造、加工、销售、研究

开发、技术服务 
50.00  富通集团有

限公司 
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附件 2  截至 2011 年 6 月底，公司对外担保状况 

 

担保方 被担保方 担保金额（万元） 担保截止期限 担保方式 

富通集团 浙江荣泰实业有限公司 5000.00 2011 年 10 月 20 日 保证担保 

富通集团 浙江荣泰实业有限公司 5000.00 2011 年 7 月 14 日 保证担保 

富通集团 浙江荣泰实业有限公司 3000.00 2012 年 1 月 15 日 保证担保 

富通集团 杭州金色能源科技有限公司 2000.00 2011 年 11 月 16 日 保证担保 
富通集团 杭州金色能源科技有限公司 3000.00 2012 年 7 月 31 日 保证担保 

富通集团 杭州金色能源科技有限公司 2000.00 2012 年 1 月 30 日 保证担保 
富通集团 杭州金色能源科技有限公司 3000.00 2012 年 3 月 2 日 保证担保 

富通集团 杭州金色能源科技有限公司 3000.00 2011 年 12 月 8 日 保证担保 

富通集团 杭州圆通线缆科技有限公司 2000.00 2012 年 5 月 25 日 保证担保 

富通集团 杭州圆通线缆科技有限公司 6000.00 2011 年 8 月 25 日 保证担保 
富通集团 杭州诚信物资有限公司 3000.00 2012 年 4 月 21 日 保证担保 

富通集团 杭州诚信物资有限公司 3600.00 2011 年 7 月 6 日 保证担保 
富通集团 深圳澳科电缆有限公司 6500.00 2011 年 10 月 12 日 保证担保 

富通集团 深圳澳科电缆有限公司 500.00 2011 年 8 月 20 日 保证担保 

富通集团 深圳澳科电缆有限公司 2000.00 2011 年 8 月 24 日 保证担保 
富通集团 杭州昌通特种线缆有限公司 4000.00 2011 年 9 月 7 日 保证担保 

合 计 -- 53600.00 -- -- 
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附件 3-1  2008～2011 年 6 月合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

 
资    产 2008 年 2009 年 2010 年 变动率(%) 2011 年 6 月 

流动资产：  

货币资金 42845.36 62710.48 54913.27 13.21  54758.75 
交易性金融资产 200.00   
应收票据 1030.70 80.64 2383.89 52.08  1910.00 
应收账款 128150.85 147237.06 161921.76 12.41  195002.13 
预付款项 35953.44 42802.61 32059.99 -5.57  19629.71 
应收利息  
应收股利  
其他应收款 25903.05 24490.69 13800.24 -27.01  8798.10 
存货 52108.81 65109.58 78261.89 22.55  86565.41 

  一年内到期的非流动资产    
其他流动资产 157.52 500.42 169.37 3.69  270.36 

流动资产合计 286149.74 342931.48 343710.42 9.60  366934.46 
   
非流动资产：  
  可供出售金融资产  
持有至到期投资  
长期应收款  
长期股权投资 13155.05 13458.42 28531.31 47.27  23799.95 
投资性房地产    

  固定资产 195518.87 226097.13 298273.65 23.51  347875.52 
在建工程 46963.77 50176.44 44458.51 -2.70  55447.76 
工程物资 156.63 64.36 214.33 16.98  89.71 
固定资产清理  
生产性生物资产  
油气资产  
无形资产 72069.16 69263.64 75493.31 2.35  53767.53 
开发支出  
商誉  
长期待摊费用 2497.73 840.00 1730.89 -16.75  1887.40 
递延所得税资产 270.02 357.94 991.32 91.61  875.28 
其他非流动资产    

 非流动资产合计 330631.22 360257.94 449693.31 16.62  483743.15 
资产总计 616780.96 703189.42 793403.74 13.42  850677.61 
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附件 3-2  2008～2011 年 6 月合并资产负债表（负债和所有者权益） 
（单位：人民币万元） 

 
负债和所有者权益（或股东权益） 2008 年 2009 年 2010 年 变动率(%) 2011 年 6 月 
流动负债：  

短期借款 189493.25 199152.15 245992.93 13.94  234507.54 
交易性金融负债    
应付票据 33251.73 37331.96 21904.17 -18.84  24898.51 
应付账款 32830.18 35124.51 34200.86 2.07  25310.45 
预收款项 7589.62 1817.36 2943.65 -37.72  140.31 
应付职工薪酬 1335.89 1369.81 1330.61 -0.20  826.51 
应交税费 2767.40 2498.22 -3053.99  -2163.70 
应付利息 904.77 632.57 775.28 -7.43  1174.94 
应付股利    
其他应付款 18924.85 11308.24 5944.72 -43.95  3506.60 
一年内到期的非流动负债 12520.00 15730.00 23590.00 37.27  29186.00 
其他流动负债    

流动负债合计 299617.69 304964.82 333628.24 5.52  317387.15 
   

非流动负债：  
长期借款 51826.25 88251.22 103022.92 40.99  104356.00 
应付债券  50000.00 
长期应付款  
专项应付款  
预计负债  
递延所得税负债  
其他非流动负债  

非流动负债合计 51826.25 88251.22 103022.92 40.99  154356.00 
负债合计 351443.94 393216.05 436651.16 11.47  471743.16 
   

所有者权益（或股东权益）：   
实收资本（或股本） 20800.00 20800.00 20800.00 0.00  20800.00 
资本公积 70500.54 69614.09 81590.97 7.58  81590.97 
盈余公积 15803.71 17003.94 19970.97 12.41  20350.17 
未分配利润 99888.56 117676.23 144124.00 20.12  160703.97 
外币报表折算差额 -31.78 -33.74 -229.26 168.59  -179.05 

归属于母公司所有者权益合计 206961.03 225060.52 266256.68 13.42  283266.06 
少数股东权益 58375.99 84912.85 90495.89 24.51  95668.40 

所有者权益（或股东权益）合计 265337.02 309973.37 356752.57 15.95  378934.45 
负债和所有者权益总计 616780.96 703189.42 793403.74 13.42  850677.61 

 
 



                                 短期融资券信用评级报告 

富通集团有限公司                                                                               14 

 

附件 4  2008～2011 年 1-6 月合并利润表 
（单位：人民币万元） 

 
项    目 2008 年 2009 年 2010 年 变动率(%) 2011年 1~6月

一、营业收入 421577.32 525901.07 603013.35 19.60  378085.92 
  减：营业成本 362283.91 453870.42 520946.35 19.91  335105.59 
    营业税金及附加 985.79 1082.85 1050.02 3.21  691.52 
    销售费用 9890.00 11290.69 10905.20 5.01  5969.75 
    管理费用 11078.84 16780.00 17938.37 27.25  9605.50 
    财务费用 13418.36 14268.77 18473.63 17.33  10013.10 
    资产减值损失 498.71 774.54 526.01 2.70  
    加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列）  
    投资收益（损失以“－”号填列） 230.81 268.98 109.88 -31.00  164.55 
        汇兑收益（损益以“－”号添列） -562.21 16.88 -94.75  
   
二、营业利润（亏损以“－”号填列） 23090.31 28119.66 33188.90 19.89  16865.01 
  加：营业外收入 4763.35 11761.58 10221.17 46.49  5710.46 
  减：营业外支出 1020.13 1437.27 572.96 -25.06  50.03 
          其中：非流动资产处置损失  

 
三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 26833.53 38443.97 42837.11 26.35  22525.44 
  减：所得税费用 5550.00 6607.59 7674.12 17.59  4884.87 
   
四、净利润（净亏损以“－”号填列） 21283.54 31836.38 35162.99 28.53  17640.57
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附件 5-1  2008～2011 年 1-6 月合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 
 

项    目 2008 年 2009 年 2010 年 变动率(%) 2011年1~6月
一、经营活动产生的现金流量：  

销售商品、提供劳务收到的现金 510013.23 587222.42 587261.45 7.31  409280.16 
收到的税费返还 608.97 467.61  
收到其他与经营活动有关的现金 3561.92 1232.45 14344.75 100.68  
经营活动现金流入小计 513575.14 589063.83 602073.81 8.27  409280.16 
购买商品、接受劳务支付的现金 432391.85 516216.86 539611.79 11.71  378073.65 
支付给职工以及为职工支付的现金 6775.70 11031.94 13078.99 38.93  7280.20 
支付的各项税费 16587.59 18388.92 16716.43 0.39  11717.15 
支付其他与经营活动有关的现金 12348.28 10176.23 -100.00   
经营活动现金流出小计 468103.43 555813.94 569407.20 10.29  397071.00 
经营活动产生的现金流量净额 45471.72 33249.89 32666.61 -15.24  12209.16 
   
二、投资活动产生的现金流量：  
收回投资收到的现金 4966.00  
取得投资收益收到的现金 6.06 5.21 7.56 11.69  97.33 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产

收回的现金净额 
1.28 7605.65 9259.07 8405.09  4784.74 

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额  
收到其他与投资活动有关的现金 1.28 20.65 -100.00  
投资活动现金流入小计 8.62 7631.51 14232.63 3963.39  4882.06 
购建固定资产、无形资产和其他长期资产

支付的现金 
28400.86 60393.28 105380.85 92.63  51352.71 

投资支付的现金 450.00 39.60 10784.80 389.55  
取得子公司及其他营业单位支付的现金净

额 
2669.56 -100.00  

支付其他与投资活动有关的现金 9.94 -100.00  
投资活动现金流出小计 31530.37 60432.88 116165.65 91.94  51352.71 
投资活动产生的现金流量净额 -31521.74 -52801.37 -101933.02  -46470.64 
   
三、筹资活动产生的现金流量：  
吸收投资收到的现金 3039.10 15561.45 10153.69 82.78  
取得借款收到的现金 225140.86 243707.23 376365.42 29.29  276510.01 
发行债券收到的现金  50000.00 
收到其他与筹资活动有关的现金   
筹资活动现金流入小计 228179.96 259268.68 386519.12 30.15  326510.01 
偿还债务支付的现金 197340.86 195407.23 306892.94 24.71  281066.32 
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 21675.63 19023.07 18431.67 -7.79  11295.12 
支付其他与筹资活动有关的现金 5592.69 5379.71 -100.00   
筹资活动现金流出小计 224609.18 219810.01 325324.61 20.35  292361.44 
筹资活动产生的现金流量净额 3570.78 39458.66 61194.50 313.98  34148.57 
   
四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -562.41 -42.06 -35.81  -41.60
   
五、现金及现金等价物净增加额 16958.34 19865.13 -8107.72  -154.52 
     加：期初现金及现金等价物余额 25887.02 42845.36 63020.99 56.03  54913.27 
   
六、期末现金及现金等价物余额 42845.36 62710.48 54913.27 13.21  54758.75

 



                                 短期融资券信用评级报告 

富通集团有限公司                                                                               16 

 
附件 5-2  2008～2011 年 1-6 月合并现金流量补充表 

（单位：人民币万元） 
 

补充资料 2008 年 2009 年 2010 年 变动率(%) 
1.将净利润调节为经营活动现金流量：  

净利润 21283.54 31836.38 35162.99  28.53 
加：资产减值准备 498.71 774.54 526.01  2.70 
    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资

产折旧 
9376.58 16390.63 22658.02  55.45 

    无形资产摊销 233.85 444.21 477.26  42.86 
    长期待摊费用摊销 561.21 1970.35 591.14  2.63 
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损

失（收益以“－”号填列） 
-3168.98 -7602.76 -9259.07   

    固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 1.93 6.31  -100.00 
    公允价值变动损失（收益以“－”号填列）  
    财务费用（收益以“－”号填列） 13371.74 14613.43 18431.67  17.41 
    投资损失（收益以“－”号填列） -230.81 -5.21 -109.88   
    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） 11.81 -87.92 -633.38  
    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列）   
    待摊费用减少（增加以“-”号填列） 331.05  100.00
    预提费用增加（减少以“-”号填列） 181.39  100.00
    存货的减少（增加以“－”号填列） -5154.94 -12186.32 -13036.36  
    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） 5463.53 -14811.10 4565.38  -8.59 
    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 3223.55 1907.34 -27219.61  
    其他   

经营活动产生的现金流量净额 45471.72 33249.89 32666.61  -15.24 
   

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：  
  债务转为资本  
  一年内到期的可转换公司债券  
  融资租入固定资产  
   
3.现金及现金等价物净变动情况：  
  现金的期末余额 42845.36 62710.48 54913.27  13.21 
    减：现金的期初余额 25887.02 42845.36 63020.99  56.03 
    加：现金等价物的期末余额  
    减：现金等价物的期初余额  

现金及现金等价物净增加额 16958.34 19865.13 -8107.72 
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附件 6  主要计算指标 

 
项目 2008 年 2009 年 2010 年 平均值 2011年 6月

经营效率   

销售债权周转次数(次) 3.26 3.57 3.87 3.66  4.19 

存货周转次数(次) 6.95 6.97 7.27 7.12  8.13 

总资产周转次数(次) 0.68 0.75 0.81 0.76  0.92 

现金收入比(%) 120.98 111.66 97.39 106.39  108.25 

盈利能力   

营业利润率(%) 13.83 13.49 13.44 13.53  11.18 

总资本收益率(%) 6.22 7.14 7.68 7.23  4.29 

净资产收益率(%) 8.02 10.27 9.86 9.61  9.31 

财务构成   

长期债务资本化比率(%) 16.34 22.16 22.41 21.12  21.59 

全部债务资本化比率(%) 51.97 52.34 52.51 52.35  53.89 

资产负债率(%) 56.98 55.92 55.04 55.69  55.45 

偿债能力   

流动比率(%) 95.50 112.45 103.02 104.35  99.88 

速动比率(%) 78.11 91.10 79.56 82.73  76.31 

经营现金流动负债比(%) 15.18 10.90 9.79 11.20  7.69 

EBITDA 利息倍数(倍) 3.83 4.92 3.95 4.22  --

全部债务/EBITDA(倍) 5.73 4.74 4.43 4.78  --

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) 0.05 -0.06 -0.18 -0.10  --

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) 1.07 -1.34 -3.07 -1.72  --

本期短期融资券偿债能力   

经营活动现金流入量偿债倍数(倍) 12.84 14.73 15.05 14.51  --

经营活动现金流量净额偿债倍数(倍) 1.14 0.83 0.82 0.89  --

筹资活动前现金流量净额偿债倍数(倍) 0.35 -0.49 -1.73 -0.94  --

现金偿债倍数(倍) 1.10 1.57 1.44 1.41  1.42 
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附件 7  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

现金偿债倍数 现金类资产/本期短期融资券到期偿还额 
注：  现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的长期（非流动）负债+应付票据 
长期债务=长期借款+应付债券 
全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 
利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 8  短期债券信用等级设置及其含义 

 
根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评级

管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等

文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、A-2、

A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 
 






