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HL™ &g BB =L &, l’ﬂfg 111 0.62 79.70
. . e . . i 164 1.64 0.11
B R EoRy, BT RIS = A 13.45 15.39 112,66
> S me HHMAT 6.19 5.47 13.09
AT %EEILL; RN 8.57 10.44 17.97
HR AR HAL BRSO R TS M7, 2020 4F 8 Al 6.86 452 5174

N e b 2020 2019 [ H22 4k
PeRE 22 g, HA AR (APG) 2.2 Jii B %ﬁ% f’f_% ﬁ’fgs 1476
(GFPEALfEAERE . &EE—). BEhE & Hr S5t 6.42 17.05 -62.31
i 60.31 64.00 -5.76

FARIR: SR
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%9 2020 4 7% 2021 % 1-3 A ¥ B&imkAFl 3% F 5000 77 LA &TEHA ($42: F L)

£ EZHR Z1THM BATHAL FaCipe S gk | AR TH

AL Tl A PR SR A R PG R Hh LR T RE R . — N .
LR R B T 2020-01-22 WU LA 5] THREAMA R iR | 2725299 | 540 K
H B GRMD MR BRA 718 60 J5F I+ HERTHE TR | TSPl s .

JERRE T T H 2 AT 2020-01-31 HIRAT M AR | 780440 | 275 K
WA AH R PR A R 4E77 15 JiiR o [ s [ B AR . — .
SEREAL. 20 MY S B Y 2020-02-19 e THREAMA R HALT | 19,600.00 | 590 K&
LA R IR A FDE T BT H A o EV R LR - —

foyane 2020-03-26 W 5 LA TAEARE A HA4LT | 8561.00 | 253 K
SR (HERD 40H IR ST A 74 hEZTIKYT o = - .
60 7 W 55 4030 H i 22 oK i T2 2020-05-01 B TRA T THREAMA R AR 11,600.29 | 450 X
115 B2 A= 9% B 3 A8 Joe i L T T AR A K rHEZ T M T - —

(o) 2020-05-28 EH AT TAERE A AR 48,686.43 | 730 K
e e i TR T I e Y 0 2020-05-30 i ﬁ'g@%gﬂf %igm%ﬂ%é HHA4LT | 16,800.00 | 570 K
BN () BIRARER 140 Jimfifm HHE R T KD T = = o
P F A T3 T F AR E — 3 T 2020-06-24 EARA TR ER Hil3iE4C | 35,860.00 | 660 K
B AR A O E 25 BRI B A Pl el — T PEVER TR | . SR
FLURAL (EPC) 2020-06-29 WA TREABAR i kB | 52,406.22 | 600 K
222 1E K 1500 7 R RIS IR 58 e BL B 35 H Fh o EV R TRE RN = _

v 2020-09-22 WA IR A TREABEA HoAth 7,592.64 | 286 K
73t Tl 25 v b S A B R LI H A TR HREBZETISMNT | - . \

EPC 1R HL A 2020-12-28 BT A TREAMAH R 19,604.66 | 480 &
XN i AR TE SR A e A LI H TR R FRE & T M T = = .

e NN T 2020-12-28 RATIRLA TRAGEE NS 17,058.24 | 420 R
PPG 4RI K163 L-TEDA 20210107 | TEB TR | gt g FACT | 1381934 | 668 %

A PR A F]
THERH B AR E S IR A e A LI H AR R rRE & T M T - —

BT AT B A s 2021-01-19 FEARA T THEAEERE NS 11,150.38 | 395 K
A BRHAL TA RA T AL ICAD 11 36 o [ s [ B AR . = .
WAL T8 2 T 2021-02-18 AT TFEREAR HA4LT | 19,750.00 | 893 K

S e
JER TP A R bR 2021-03-31 *Egéﬁglﬁ il 546615 | 320 %

AR IR: SR

2020 £F, Hh [EHF T TR HOA B A

N 13.08 127G, 5 4E Y B MU L5 A 25.66%;
A L RBE N R 440N 5.14 1470, SR
T 4 A S 11.23%, MARBEF EAS .

#10 2020 FF HERATEKE P 5SS AHFL
(#45: 12T, %)

KRR SE RN TR e H

e EPEH | BERE | L
1 HwH— 4.08 8.01
2 B 3.40 6.68
3 B 231 453
4 & 2.04 4,00
5 9k 1.24 2.44
& - 13.07 25.66
re pma | Rwem | STEEE
1 BRI — 1.81 3.95
2 BRI — 1.24 2.70
3 BRI R = 0.87 1.90
4 AR Y 0.62 1.36
5 CONTHEN 0.61 1.33
&t - 5.13 11.23

=]
TR AR HABAT AR

LSRG E RS, LA AN R4t
JeIAAT Y B B TR A P2 R IR . BT
AL AR S RS B Sk Al 1405
R T B R 2% 45 7 i B AR KR Bk B [ B o
AR, FEARSCIBARE D, k& bR
e E N T2 80.00% 13 4. 2021 4F 1
—3 H, KEAFHZEAFF5.18 1476, [
WK 63.41%, AP 29 NH, BT RA
[F AR K S .

2010 4F, &R A A H RS R TE
1.35 AZTu et e, DR KBS, & is 4001
9 EFRBIIAR AR, (E B A IS AR T M 5%
i, TS SRS ISR LK
ZOHEAR, FEOERER AT HEALE,
FiE SRR T IR . 2020 4F, iEACHE A T
SERCEERERAL, SBLZ SR, BB LR
N 5.50 14, 7C -
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4, R B % Mk

SRIFHAA, NE T RER 0BT HEH
AR, MARETH, BEARIEN
&2

NFE A GRS RS T AR B E
i Tl (ERD FIRAFR (LR “HE
ad”) R ESRERERARAR (BLF
AR “HEREE).

AR RE NG E A& T AR
WA s i e E AR THR A TAER) =
B AR, IEAESTE N RIS TR ARG
WML T O ARl AR AR B N 57 550K H ARl
Hoer HRHME I E 24 8105, B B ok 55t B
F WAL EE A g s RS sk D BRI
T H S BRI H &2 = . TR
AN E S AR 2R B, 55 B
WGBS BT A | (BUR R “ S E
FREEC™), 2T H @R e, B HE i
NEFRIERIBE

FREFHHN, 235 B i g DA A Z

PETERIOREAE T, FEBREE 5 BEEE ], 52

WESINR, A R R, o w52 55k 551
On ) T BB 45 5 70 57 M 55 U . 5
Hh B A s 5 e LRI 52 5 M 55 ks 5 57
PREZIIN, 2 R RFES 52 5 55 dh P 5 R AT
R, EHEE S A BRI BRI R 5
A5 i, By 2020 4F R iR PR )
FFEUE AR AR AT AR i R ) 5
S5, R EAEGRES R, B
FORLEENL 55 o BEE 52 5 b 55 S5 K AR AR T 2
Gk 5 AR TR E -

5. AEIASRERAE

NI ERIEBZTAEIK. £k, B4
NE L FEMYEERAEAARARE
WAL R E R, NS A EARERFEE LT
#t.

BAE 202040 %, BRisit RS SRk
%Ak, A FELAERDE R THMA R
N AR IR B IE .

%11 BE20205FFNS L EZHFRASRFR (22 L)

e \ BT 2020 4FJR LA
JH ey et
E&ﬁ E&ﬁ%ﬁ 2021 ﬁg 2022 ﬁg
PR TAMARAFFE” 6 Ji
L 5 2450.00 124 H 528.00 1922.00
FHRR: 84
AR R EERBHH P RAURARS BT

A I @DE, FEFIRHYEIE, B
PAT CABFZMITFNEOR WD), FEFAZ T
Ky KA HIEERMNEE, RS AR5
ZIH R EH TSR, 1ZTE B, Hark
TR AT AT PRI TR B B

2020 4, AFHHG AL TEM AR A F
R 6 IS B IUH , TR B 2450.00
Jivt, #E 2020 FJE T 528 Jit, 2021
ERFEERTN 1922.00 Jiot. H 2020 4 10 H
A LEE, HHOTR®E TET/EER
90.00%, T.FEist& CAaiRIsmmh, 18 KA
F O N 2R B, 2021 45 8 H AT A ¥

AR E L, 20204 AR AR ] i 72 S it
(gl “ D07 Amg R, BIAR i
BHE IO BT AR, BONEBREIA L [ A
S R TR AH A Al g 52 fir
=Ml ZAEE” KRR, ik
SIS LR, AR AR B AR RO R I
BV LS R R MAE BT,
TRAVER TR 78 50 % AT B A BB A Rl
WIESK, 45T R R £ 14 AR,
LA PR A B B [ B 2 RO A B AN T
RS S EEE S B
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6. L2EXE

EHE, AABERE—M.

20204F, A FIRRSLREETE G5 Lhk, B
ERTRUR e B A7 1 R OB e 5 7 J)
DEIEFT B, 43314 7.151K. 5.097KF10.62
e

I\s WS 5HR

1. W% R=AMHHL

AF AR 2020 AEI S5 HR KL AF 7k B AN
S Rk E S0 sk, JEHA
TARHETL R B S H R . AR
2021 4F 1—3 A FEREH it

A I AL T, #Z 2020 R, A
PNEHMBE G —HFAF RN 9 K, M5
Wb EIEASE S AT HE 20213 H, AFE
FE L 2020 TR, TS5 s vl b
o

B 2020 FIE, AFBECAHN 152.40
.76, FrAEF RGN 58.49 147t (&4
AR 6.78 1278). 2020 4F, ZAw|SZHlE
W 90.75 12T, FliEEHN 2.27 14T

HE 2021 4 3 AKX, ARG REHN
147.33 147G, AT E R & A1H N 58.57 147G (%
DB A ALES 6.821470). 2021 £ 1—3 H, A
F]SEHUENLISN 18.65 1270, FIiE LA 0.64 14
JGo

2. KFER=E

SRIZFHA, AT EARERFEHEK,
RAFEPRFRELAM, BRISKEKFHT
Fefms R, LRKEXFKEELFTRK;
FRAAX P THEELBT SR NRE, 12
AMEASH TR E—RTHENH0; N ¥R
KEREHT,

BAE 2020 MEE, A FE TR 152.40 12
JG, #2019 fEJEMEK 10.38%, HAiiizhirs
i 53.52%, JEIBNTE 15 46.48%.

(1) mzhp

2 2020 I, A RSN 81.56 14T,
B 2019 FFEIEK: 8.24%; WiEhK S FE itk
P4 43.14 1270 (5 52.89%). 757 12.97 12T
(1 15.90%) MK 7K 8.50 12,7t (15 10.42%)
FFRAT I 6.71 1270 (i 8.22%) #4 .

B 2020 i, AR HESEN 43.14 12
JG, $% 2019 I KMEIE K 79.37%, T E K 2020
5 30 30 [ R A T R A R T 87 AT R [ A 25
FrEt. AR TR ME &R UERITAR
96.50%) NE, HAZREE M54 1.69 14T,
BLFEARAT A LI ZERAE 4> 0.40 1270 158 FIEAR
WE4: 0.40 {4 To AR BR PR IE S 0.41 14TT

B2 2020 K, A RMELRIK I RE 15.49
1276, THEERMHES 2.52 1270 (FBNPELER
i 1.34 1276, & 53.17%), WK E A 12.97
{75, %5 2019 IS H TR, THEAF IR
2 LB ECRIE B .

BAE 2020 )R, o] SO R AR A0
17.81 1275, Fr i AR AT Hr 4 R T 5LV DU 1) ik
4340 9.00 1278, CEIATH &l T E U
I TR 2700 8.81 1470, Al i $E 3Rk #E# 9.31 12
TG T ELI A 52.27%, IS 3K 1 475 8.50
{70, ¥R, SI4E R0 E R I kTt
FEIR I 2% 11 SOOI Sk K T AR AA - 4.86 14T
(15 27.29%), FLiHRIAIKHER 4.86 1470,
LR LE JRAB 7 G 1) T3 52 A3 SRk v s A
BHTEG KB SITE, NMBKRE 1 FLA
(& 14 6.62 1470 (/Y 63.13%). 1~2 4F 1.26
276 (5 12.01%)+ 2~3 4 0.93 127t (/7 8.82%)
PLJ 3 LA R 1.68 127 (15 16.04%), F:it
PIRIKHER 2.14 1270, BIKE, AFITHERIK
1% LU &

A 2020 FIE, o E AT KUK EAME
6.71 127G, % 2019 i T F% 20.97%, FZREK
J7 VASERI AT T4 A 3R A 1.72 4270 Gl st
MR A LB 21.45%), iHRIRIKHES 0.85
.75

www.lhratings.com

19

o



HESEETERIGEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIZIF SRR

(2) HERBh %™

BZE 2020 )%, AFHRRBIE M 70.84 4
JG, #2019 FEJRIEK 12.96%, EEHAIHEH
B4R P 25.83 1270 (5 36.46%) [H 52 ¥
27.90 {270 (/5 48.18%) FN45 %1% b i 10.50
{2786 (5 14.82%) #1k.

A 2020 FEJR, o) o] HE A R B e
I {E 25.83 127G, & 2019 4K KiEHE K
66.88%, FE RN RMALZNE . MNEE,
TERATHE SR =, U R A A
B TR RE0N 2.25 1276, i E vk
#1236, FERPEA FNAFERIELE R
(2 B A% L0 H THEIREE %, B 2019 TR
s 3% AN B TE R AT A B A B T K
491N 10.40 1270 % 24.86 1476, EER T AF AT
oM SR PR 2 B AL 5 i )
el NG o N L) 8 )i &8 L M E W Wi
i

B 2020 R, ] [EDE K T AR
45.88 {¢.7t, FiliHEHTIH 17.90 1270 0L R kB
#E#% 0.09 1275, K EE T 27.90 1276, &
2019 LA K

AU 2020 I, A FIHETE b K 1 R
Hh 13.87 1276, ZitiH#E47IH 3.35 12t K&
A HERS 0.02 27T, KT i &1 10.50 1278,
R B4 e s AR, B 2019 AERARA
N

Ve 2 BR T, A 2020 fEJEE, AW EEE
TR 359 f2ot, HAZRIEmE4E
1.69 1270, FEAMERFHBR SR RIEEM
ek BRI E U™ 1.59 147t

A 2021 4 3 HK, AR~ EH1 147.33
1275, % 2020 4EJK T FF 3.33%, HHish g
B 2020 fEJE T P& 3.54% % 78.68 17T (i
53.40%), JEFLBNT =K% 3.08% % 68.65 14Tt
(5 46.60%) .

3. RGBT AFTH A
WIFIAN, N8 RAT PR E B A

%, EEht—FEE, TFReBB; A
FEBBARS T THEELBRT S AOAME
T sh%o, RELMBTERG.

(D Fra#ERGER

2 2020 )i, A\ B F AL AR & v 58.49
1256 CE/DRB R ALER 6.78 14.70), i 2019 4
JRIEK 17.28%, FERT AR e AT A F R

B S AN M RS G KA AT H A 28 S Wi A [R] e Y
M 7.75 (CTCF . WHRE, VA8 T REA R AT
A EHER SIS AS 20 12T (1 38.68%), H:
il AU s 17.88 1270 (1Y 34.58%) A4 HCH]
i 11.19 1276 (/5 21.65%).

BE 2021 F 3 HIK, AFIFTAEEN GG
58.57 1.7 ( & /DB AR AN A% 6.82 1478, ¢ 2020
FEIRABA K

(2) #fit

BE 2020 )ik, A G 93.91 147G,
B 2019 fEEMK 6.48%, HHiREh i
59.16%, dARish 7R AT 40.84%.

B 2020 )i, AwFIRS) TN 55.56 14
TG, B 2019 /MR N FE 3.72%, MR F,
DU IS K 6.79 1270 (15 12.22%) MATIKER
19.42 1276 5 34.95%) TSI 7.51 1276 (
13.51%). & [Hfif5 8.37 127G (1 15.06%) Al
At N ATk 5.33 1276 (15 9.60%) AN

HA 2020 )i, A\ RS R/ NE TR AR
6.79 1270, FERAFMMACRTIZE, K5 H
E A PR PR

B2 2020 F S, A ) NMATIK K 19.42 17T,
5 2019 FIRABUA K. WK EH, 1HEDA

(% 14 51037 {27t (/7 53.40%), 1~2
£ (F24F) N 4081 (5 21.01%), 2 4
PLERN 496 1278 (5 25.54%), H kit
1 EMEENATKR A 2311478, KEZ AT
SEEH.

A 2020 K, AFTBGRITA 7.51 14
TG, B 2019 KR NF 47.43%, FERT
[E I E 2020 FEEHAT BN AEN], 42 FRHE]
TR, FFE A TSGR IUE 43 28 2 & [F) 45
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BHH AT TR, KRE LEDIN (F 14)
f) &5 15.85%.

BZE 2020 )%, ARG R 8.37 14T,
FEAFCLEE AT 2.22 1270, Il LR
3.84 AZu AT TR 1.14 12765 .

BUAE 2020 R, o mE HAMRN AR 5.33 12
TG, LS H A RN ATEK I 5.10 1276 (15 95.68%),
FEAFEARAK 1.72 (0 M 3K 1.15 1278,

BA 2020 FFJE, AnFAEGS) 15 38.35 14
JG, #2019 fEJEMEK 25.81%, FEHKMIME
K 5.44 1270 (5 14.19%). NAHFES: 13.00 12
J6 (i 33.90%). #iEY s 12.28 4ot (5
32.02% ) A3k LE Fr 5 8 7 fit 6.12 {2oT (5
15.96%) 4.

HZE 2020 )%, AFKMEK 5.44 14T,
B 2019 FEJRAAK, FENRIEMRE K (s
TAFEMEZO, FIZEXAN 1.00%~2.00%.

BUA 2020 FJi, o\ A R 13.00 147G,
N “19 FEE MTNOOL” A1 “20 1% MTNO001”.

% 2020 )i, A FlEH YR i 12.28 12.7T,
52019 AN K, HARPRIEAMER 11.81 12
JG, FER 2010 FFiE4EAL R CBD 0 X Hf
iE, RIS MM 16.00 127G, 2015 SEREE5E R
AT B AR, A2 v A G 2
Ky REZ o T A TS R N 3 AU & T
E g8

B2 2021 4F 3 AJE, A A it %0 88.76
2.7, %5 2019 FJR/MIE NP 5.49%, FE R
AP RRR FAR RIAS 3K R B, i s £ it
50.94 127t (/5 57.39%), AFizhfii 37.82 12
g6 (7 42.61%), PILLsn . HAR}
H %% 2020 4E AR A K

BA 2020 )i, o A AR5 27.19 1476,
HpKIAfi %N 18.44 {270 (|5 67.82%), %%
2019 4EJEI K 33.40%, TR NF KT “20
HiE MTNOOL” LA K T J& 72 7] K AR AT (5 K s
RSN 8.74 1270 (5 32.14%), #¢ 2019
TR N F% 46.14%, iS5l B, ALK
W% N E. WS TaPaRE, 2020 KA

B AUEER ATS TEA LL RFKH fi5%
YLK EL 5 N 61.62%. 31.73%R1 23.97%,
Iy 2019 FEIR FBE 2.26 MH 4> 5.87 F
Iy A K 2.27 ANE 4

B2 2021 4F 3 AR, An]4ilifiids N 26.41
2756, #2020 4FJK N FE 2.87%, HA R %
i 30.18%, KIAM45 hi 69.82%, 114545 H045 4k
AR NEIBEFEAGR, AEGS R AN
FK 157 55 08 A 4K B 26 0 Bl AS (R R 3 R B &2
60.25%. 30.75%7#1 23.95%.

N\

4. BAFIRE

2020 5, N EBELMARLETH, K2R
B K A P, FFIBE N S AAETRE
BXK; 8L $EBANRIBEFIAAXE, 29
& F R ARKF.

2020 4, AR SEHUENV 90.75 127T,
[F LN FE 12.31%; A EDLSAN 77.63 147G,
HENMSNA S J7 0 — 8, AL 14.42%.
2020 EAFVENMVANEZDY 13.70%, [F HLEG N
1.95 NME A, EERAFRGKEF R
V55 FIA BT

W) 2 B 7T, 2020 4E A R &% A 1A 2%
12.82 127t [FILEARZNANK, Horhlt 552 H 1.48
.56, A RIERE K 50.02%, =% RICFANL
SEFOIC S0 AT 2R I 0 K o p R ARAT AR b I S T A
W= A T2k 2 st B 5.70 1476,
[ bR B 12.36%; B 9 3.97 1270, FILLAR
AR 85859 1.66 1270, [FIHLIE K 23.11%,
FEONIR TR K . 2020 48, A28 ) &
EAVICN Ly 14.12%,  3818] 2% F 5 112
AR

L HE MM, 2020 4E, AR KL
AR e AE A B R & ik 259 1276, #%
2019 30 0.91 127T, $4109 0wl it Je@ A kAl
P WA JE N 5 2 BRI e, X UK
K AEBURIE] 2 05 7= v SR A A BT S

PR RS 7T, 2020 4F, A E BRI R
MEH K% 523 1470, F 2RI KA 7 Bk
AL 7 & 9T 2 THE K 4.50 A2 TR LRI
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A, RH IR TS o W RPN R

2020 4, 2\ A SEHUANE S 2.27 1206, [F
FL3E K 175.37%. & FIFaFR 7 THI, 2020 4F, A
)L BE AR 2 e A0 B PR a2 R LG43 i) 14
1.59 AN S 240 NEH AR 3.37%A
2.56%, BIAE, AREAREIRBEE, HiE
FIACFAT AR

2021 4 1—3 H, AwRISEIEHN 18.65
{275, FEHK 25.00%; KEWRZEH 2.65
{275, SIS INR)E S0 0.64 127G, B \VAE
RN 2.93 MNE 7 A 16.63%.

5. AR

SRIZFIA, NABETEHNALFHEK,
B EHAEREAAN RN, BRETES
A Ko

2020 4F, A FLETENIERAFEF L
TBF 10.47%% 96.75 1276, FEHAIER
LT SRS A RIS E E)ILE
T A [ G R [ 16.32% % 87.85 127G, FE
G SRS it 4525257 95 AT I M R, R R
MEE/NTFEEESIIERAN; 2020 4, ARE
B SIL & IEIR AN 8.90 1470, W\ SEHLR
R, 2020 4, AFEIEWALE T2
101.18%, WAL EA P m

2020 4, A" IESIEIRMARLE L
B 5.01%% 29.77 1276, F iR USRI
B4 23.47 1270, FEBAKR, B FAF
o Hoph B ST U B B4 5.47 1278, B 2019 4E
KIEHEK 139.91%, FERA A RE4LEE &
AN FAE AT 2020 4F, A ERGIESHILA
It R ) G R [ 33.93% % 15.60 12T, FEE
PAFR S STAT B 15.12 1275 8 ¥ 2020 4,
N F B IE S I A R AN 14.17 {4 TT.

2020 4F, A FEFENIMEIRMAILE L
K& T P& 51.37%% 9.99 1278, PAHUAS A5 2 3]
L4 9.97 14Tt RFE; AFIE BRI A H
R 2019 HE KR N F% 41.35%4 13.87 14.7C,
PULEEIEA 45 AR BL4: 12.48 1270 8 2020
SN E -3 SR b b =Rk UL S Eo R i T

A%, HN-3.88147C-

2021 4 1—3 H, ARAEIENMERA
20.86 175, HrE R M. SRAEST SR B3
474 19.56 1270, I LL Y 104.86%; A F]
LENEHI AR 23.40 {270, AR SR
Bl 57 % AT B4 16.55 4ot ARIAE
TEENIE B HUN-2.54 1270 AR EIES
MAERNERN 0.02 1276, WHEIHFENINER N
0.25 1276, B ih sh I & i B 1 A0 N-0.23 27T
AF BTG IMERNERN 057 1278, EEN
HSER B I 4 BRIENM SR EN
0.87 147G, VMEILAR S AT B4 0.58 14T
F; BRSPS EIFHIN-0.30 1470,

6. {21 e

AL EF EATHEE LSBT AR
BREBRFMEF, *Tx 58 RIFHRE, A8
AR R ARSR, A SRR RE A,

FEIREARRE /17T, 2020 SR, A RIS
bt ZEAIE B b ZE (7] B4y )34 16.23 1 23.30 4
T 7 B % 146.80%411 123.46%; 2021 4F 3 A i,
R IAE AR i — P M K 2 154.45%
129.10%. &GS N 5.12 5, A%
FE AT LGB A E TSI &N B8
K, o> w IR R IR 55 .

KIABLARE /1 7T, 2020 42, /A & EBITDA
N 6.53127G; A, EBITDA F| B A5H0R1 458
7 55/EBITDA 43518 4.70 {5H1 4.17 1%, *%[&
B w) ] b A b B IR E T EAR R, 0 R
F IR R UFREE, AR KA RE 1R .

B HITIH, B 2021 4 3 HE, A
TXAMELR . HAh, AR NIRRT AR A £
RV, VRAFRIRAIIE T 2.44 128, H
VE R 5 R VA S48 1.56 1270, 1E RS IR
VA4 0.88 {470, % 2019 FJREE—5 R %,
H HIAH G S 3k Fe T 48 RAFAE — & AN E

BE 2021 4 3 HIR, AR IREHRATRE
79.19 1278, ARSI 53.70 127, AHEm 7%
RIEWIE; A F R E WO RYINES 22 5
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EliAw, BEHEERBTRE.

7. B RIRB N S M HE DL

SRIZHAA, NIRRT MEFARTE, BT
N 3 5t A A)HE AR Ko

B 2020 R, AFIAHRG AT 55.12
fe.oe, HARshdErs 32.04 {276, ARRBhH
23.09 1470, B LA BT A sl BT
P2 Y HAM S USGER 15.95 120t (YRR TA
AR O, Temd4oh 16.06 1476; JF
WA= E KA B 22.27 127

BE 2020 FE, A A AHRAG AT 31.68
fe.55, HiRshffi 18.67 1275, AR i
13.01127%, BlmshtifiiyE: #iE 2020 4%,
AT RIS 16.40 1270, EirffiN
57.46%. #k % 2020 %, A\ AREHA FH A
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	中国轻工集团有限公司2021年跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	公司于1988年9月20日经原国家工商行政管理总局注册登记成立，系原轻工业部供销局，经国务院同意、原物资部批准改建的国有独资企业。公司原名中国轻工物资供销总公司，1999年更名为中国轻工集团公司；同年，公司与中国食品工业（集团）公司、中国造纸开发公司等企业共同组建为以公司为母公司的中国轻工集团公司。2008年底，经国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）批准，中国海诚国际工程投资总院、中国轻工业对外经济技术合作公司并入中国轻工集团公司，成为公司的全资子企业。
	公司原注册资本101025.56万元，2010年财政部拨付资本金50000.00万元，公司注册资本增加至151025.56万元；2012年根据财企﹝2010﹞209号文，将收到的中央国有资本经营预算重大技术创新及产业化资金329.00万元作为国家资本增加；2013年中轻集团将资本公积3.60亿元和未分配利润1.26亿元转增为实收资本，公司注册资本增加至20.00亿元。2017年8月，经报国务院批准，公司整体并入中国保利集团有限公司（以下简称“保利集团”），成为其全资子企业，公司不再作为国务院国资委...
	截至2021年3月底，公司注册资本为20.00亿元。公司实际控制人仍为国务院国资委。
	跟踪期内，公司经营范围无变化。
	截至2021年3月底，公司本部下设党委办公室、董事会办公室、办公室、人力资源部、财务部、企业发展部、合规与风险管理中心、纪检监察部和科技管理与产业推进中心等9个部门。
	截至2020年底，公司资产总额为152.40亿元，所有者权益合计为58.49亿元（含少数股东权益6.78亿元）。2020年，公司实现营业收入90.75亿元，利润总额2.27亿元。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	2020年，全球突发疫情引发世界经济衰退和全球化进程减速；中共中央政治局会议指出，逐步形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局；智能化、数字化倒逼产业转型。
	由于老龄化和劳动力短缺日益加剧，加上2020年的疫情影响，中国机器人和智能制造的市场需求被进一步推高。据MIR睿工业统计，2020年中国机器人市场较2019年实现了14%的增长，全年新装机量超过17万台，2021年中国工业机器人销量增速约为7.8%，达到18.4万台，预计2021年至2025年将保持5%至13%的增长态势，2025年将达到25.3万台。
	国内本土机器人经过多年的发展，技术水平和产品品牌逐渐获得用户认可。经过前期的尝试与技术应用的不断积累，国产机器人的性能已得到了逐步提升。同时，由于机器人产业长周期、大投入的特点，机器人投资过热势头得到有效遏制，订单向头部企业集中的趋势日益显著。
	2020年中国通用伺服市场规模同比增长17.9%，规模达到164亿，市场绝对值创历史最高点。近年来，国家对智能装备制造业的政策支持和产业扶持力度越来越大，运控市场机会日益增多，目前，工业自动化设备总体国产化程度尚有较大提升空间，核心控制部件等具有发展国产化替代的中长期机会。
	疫情与贸易战下的经济波动带来的经营风险。
	工业自动化控制行业产品涉及的下游行业主要为工程机械、3C电子、机床、空压机、起重、印刷包装、建材、冶金、石油、化工等。这些行业与宏观经济、固定资产投资、出口等因素密切相关。考虑到疫情或出现波动与反复，中美贸易战存在的不确定性，或会导致下游客户的经营业务受到不同程度的影响，从而影响相关产品的市场需求与行业发展。
	部分元器件供货紧张及大宗材料价格上涨带来的采购与成本上涨的风险。
	受疫情及贸易战等原因，芯片等关键物料供货紧张，价格上涨，铜、铝等大宗原材料价格自2020年持续上涨，影响行业内经营企业的采购成本和盈利能力。
	中国经济增长和人均可支配收入的提高带动消费升级驱动，食品行业量、价均有提升空间，正处于快速发展阶段，行业风险主要包括宏观经济下行、食品安全、原材料价格波动及消费偏好变化等风险。
	资料来源：联合资信根据公开资料整理
	公司下属的中国海诚工程科技股份有限公司（以下简称“中国海诚”，股票代码002116.SZ，公司持股比例51.90%，无质押）是中国第一家专业设计服务业上市公司，也是国内大型综合性股份制工程科技上市公司之一，主要经营工程总承包及工程规划、咨询、设计、施工、监理与技术服务等业务。中国海诚致力于设计和建造优质精品工程，拥有轻工传统业务领域和节能环保领域的品牌和综合实力。在传统轻工行业领域处于龙头地位，大中型项目设计业务的市场占有率超70.00%；在垃圾发电、主题乐园、绿色建筑等新兴领域发展迅速，垃圾发电...
	表5  2020年底主要子公司财务情况（单位：亿元）
	七、管理分析
	八、经营分析
	截至2020年底，公司资产总额为152.40亿元，所有者权益合计为58.49亿元（含少数股东权益6.78亿元）。2020年，公司实现营业收入90.75亿元，利润总额2.27亿元。
	九、存续债券偿还能力分析
	十、结论
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