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FARIR: BRAFAZARIENE) 2016 IR AEE

FEZ fh TR T, 2N ) v B E AL R
B, BE 2017 K, AW TR T AE Y

58T GMP AIIE: AA& - 5e 240k GO
AIRAF (LU RS ) Sk #s

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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b A R AR

PRIEEHIETE FDA VIE, BSR4 )
FUZEE) CRIH D25 i 2B = 2k ) dld 1 FDA
UNT

B, N FE RSB REA T G e B
MR R, EROHFEE, BARBARKPAE
T E N AseA.

7~ B

1. RALILHN

Ar s (A NRIEFE A RE) o
e N ISEFERESE) « BTl &) vE BRI )
A CCEIFUEZRAE 5 B 2 B R K v [
fAH SR EAE R L E L EH F AR
AR R 2 9wl s U, K
RRESWMPATHN, BHESNREI, 54
AT AR H a8 558 TAE. 82 2017
IS, AulEFHSH 8 AEHFA, HAmar
HHEIY, EHRTWHITRRS, RAETNR
2. S ERE RS WS RER RS
P | I 5 2 T s g il 5 A I ALK,
Hop 2 4 NIRTAREER.

] E ST 5 AR A VA I B SR
RS2, B NGBS M A e 8, HE
WL & B FNHR RE ) 4 T4 & 3 il 2K,
[FEIRBAF S CEHARNAIEAEND FEK,

2. EHKF

A TN BATEUE FES . W 558 FEER
NFJRPEER RGO Fele . BR2G e, %5t
EEES. BT E . sk, S
. AFLFSEAE S 11 NIRRT, &
110 TR, Aol s 2k 551278 11 S by
hE

RRRTERE A > wE B, R AT AN

AR IREER, AF2ESLERE, il
T (AEEEEIT (2013 [RD ), MIRE. A4
FELgE . WM B ESET I, @57 —
RN SRR RS HIA R, JFE 2013 4
11 A 14 HEEA R LRI N AT .

ok OkF

E

AF HER A " AR R T A E
REIREN AR AT E SRR TG,
TR IR R B R SRR B
Gy SO R S RS R
T AT RMSLIEN, Hol S RRAEE =4
77 TH AR XS AN R

EW S E BT T, A e T bRl %5
EMEFMY « (S WEERIEY 5 (%88
WY, FFEREEE AR SRR AR ,
G55 A TR SERRE LB AT o T AR E
W “THUES B MEHZ” RN, $UTE
BTSSR L AR E AU, T e 4
UK o

FEZ R BT, AR T ARdELL
AP E KRG MR R IR R, AP
hix GMP (24 il AR 7= i & BEAEYE D IR &
1SO14001 CGAEEEBRAR R AIE, # k 24
Clilid COS (WRHZG HLIE M IEF) IE. 2
F & BT ARIA 17 A5 GSP iEt.

TENSTR PG, AT (AT
VIR BEARMELL A . MW T R EEN B
IR Bt H, e 16 e BN G B
AR [RIRBIRE T 0 T BT R A, A
AT RE 2] SV EARAE . ERUIHEESE, TEAK
THBN GRS B .

BARE, AR CEVEES B SR ANE
AR, WEEEARBON G, BEME,
EHRRE R, A A TR R IR TR )
1) PN R e

£t EXEW

1. JEAFEATRE

2015 4% 3 H, Aw A AR LR E
& POl AR S FREMERIEA T RIT
NR T8 1.14 128, 0B RAT 2 5 S5 br
GEEEVT LR 25.14 4470, AT 2R HRAT BEK
PRI FT FARM T S A AN TR BN B s e v
MR A 1.14 4070, BEMBEAR AT 23.99 1470

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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2017 A 10 H, Awr] B 4R 408
FEATFRATIE 67655240 A%, 4fCURHL DAL
SN, RRFETTEDHMAR T 119411.50
Jigt, HRREIURAT )G, ShrstE R S
BN R 116227.89 JFiJG, A TAZILHRATIY
o

KRAEAFFRATIG A 7 H7 M 5%
6765.52 Ji7G, MINTIA AR 109462.37 FiTt.
RURATHT, MABHE A A7) 320252724 i
ey, 15 A T RRAS ) 24.90% . AR AT SR
Jei, MBS A ] 387907964 [y, i
A LA 28.66%, 15N~ FIE I AR . K
ZAMEHEH, AREM AN 13.54 /47T,
HoA MR RFIE 29.26%.

KRAEA T RATREE T RSG , A F AR
JIFEGE, GG i R, AR 5%
R — D%

2. st

EAFER, AFAWMIRE K. 2015
UK, AFIRESOE T R TR 22 R
AT T0%BAL . BB =25 AR AR (LR
fRIFR “ =Wk 25 ” ) T5%MAL (2017 4£ 5 A%
Bt 4.33 AC oI BRSO AR R BUA E] 100%4%
B A KR B2 A R A T 75%08%
B BUNAEITREZ5 LA PR A =] 70% AL DY )1
MNBEHHR AT (R4 RER TR
HIRAFD 70%AL H-T 2016 4FIiE T Epic
Pharma, LLC (LA R #% “Epic Pharma” ) #
Pt @Al Epic RE Holdco, LLC (LA fai#x
“RE Holdco” ) 100%5% AL, A & Iz {E
FE TR, IR T M), AR
SRS S FIRE, BRA B E RS, A
F] Z2 IRIENETE OB R 25, A7 7E — 2 R 25k
B AR -

25 2016 55— YRR I s AR K4 i At v
N A g T 4 B 7 A A Humanwell
Healthcare USA,LLC (LA FFR“ A4EERE") ,
LA 5.29 12.3¢ 7 Epic Pharma 100%F) AL,

PLo0.21 M2 € o e 3L M JE 4 k. RE
Holdcol00%I1 AL, 1L H 1 1 BrAb, fi i 5 2 (1)
—3%. Epic Pharma & —Z&EM K. A=,
ERN—RPEEEZ M, BRI N E
FrEE (GEEZ M IRE R DEA NE) , A
A HETAE 248 200 24 AL 5 1 24
PRSP ES T RrkiE a0 HEA
TR D) CORAE % 52[2016] 58 1-01133
SRS 7 [2016] 55 1-01134 5), i ZE 2015
4FJi, Epic Pharma (¥ RE Holdco) %57~ L4
3.76 1470, ¥HEFE 2.22 1470, 2015 ESLIE
W 7.34 4276, #AIE 3.61 1470, AHESE
[E T 2016 4F 5 H AT ik 5.5
f¢.3% 76 (N 36.00 1475) , Epic Pharma Al
RE Holdco T 2016 4F 6 H AN A Fl A H 4
. Epic Pharma fil RE Holdco AN %=
FEW K H 23 SEAE 7 I N T 7.69 4278
0.55 1475, AFE A9 34.63 {4 ITAH
1.37 126, ZHAR M 26.93 1270H1 0.82 127G
AR 2. HIFWLLK, Epic Pharma &5
TR E , 2016 4F 6~12 H SZBUE IR 4.41
fet, LI RIE 1.55147T.

AT 2017 4 5 kA A, 5 CITIC
Capital Cupid Investment Limited t[ %, Uk
T Ansell Ltd. T J& 2RI PEAE Bl 55 Rk Sk
A, WEREANBATE) o i, Anlb
1.2 AZE VIR A LB A S ERA A

(LARfRIAR “ANEFBAT” D 54%HIBERL
N E] 4% B RFSW Investment Pte. Ltd. (LA
T RIFR “ AMEHTIN ) 5 CITIC Capital Cupid
Investment Limited 3t [/ #% 37 RFSW
Management Pte. Ltd. (J55E 44 “Lifestyles
Holdco Pte. Ltd.” , DAURTEFRR “Hrhnfg ge g
B, NAEHT IS EL] 60%) 5 HET NI
R HLL 4 23670 (AR 1.05 1434,
CITIC Capital Cupid Investment Limited Hi %
0.70 1234, FH R EAT 17 A A B b0 4 42 4t
SPV2.25 2.3 IF I 5EE0 Wl Ansell Ltd. T

LNE AT AR A 7] 5,000 .

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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JEAEK (BRAESN PIPEE RS . #E 2016
IR, AEIRAR BB 3.63 1476, AT
HREEN 2.41 1278, 2016 FENVIRN A 4.39
2.6, FEEEN 0.82 1476, #E 2017 4 9
H 4 H, /A 75 CITIC Capital Cupid Investment
Limited 3 AT 4 A A% LE R I 58 B4 R
I HARMIAZE] 2, A IR L B e B
PN E A E B AN T A IR
FRAIE E BB, A TR A HA
] 5% AL/EYT A R M1 8.054 12703 Bt 1| A4
A BT AR NARFIN, B 5 AN AR H IR
AL FHAE] 5% I A UF 2 3 n 4k Ak JE 4
L, A% 2017 4F 12 H 26 H, AFC/AEETE
FRAS A B B AR AR B TR B T, B
g B R REA A A A 59%HI AL, NARHT
T3 S5k 3 0 40 A R 4 B ) R R LR AP L 60% 4
THZ 76.33%, AIXAZ G Bkt

2017 4 6 H, A A4 512 7 Humanwell
Healthcare USA,LLC (LA FR#FR “ N3 )
YoE AR 1 {236, EXEYS BLUE
RIDGE HOLDING (CAYMAN) LIMITED 3£
&%, 2 K AGIC-HUMANWELL BLUE
RIDGE (US) LIMITED (LA RfajFR “ 9 4E A
87D, FHMEAMLL 6.05 103t (A48
SEPRH B 142364 Wl RiteDose Holdings 1,
Inc. (fEif% “RiteDose” ) 100% A ( Tk 4x
R, HEKIFEANBEATSE) o RiteDose /&5
E—% % H Blow-Fill-Seal A CHJ “mifi—
—RERe——E DV EOR, DUFRIFR“BFS HA ™)
AR R T B 25 R NG R, 70% L5
AR A R il 30%FY. 45 4 A 1 i 245 1)
PR, 2016 4F RiteDose G 25 754E P
M 17 4232, P EEL TR SRR IR R
JRIRIT . B ARIREZ 5y, A 3815 RiteDose
AR AR AR ) E N 51 CELEERE R EUR S
B0 BREER . FRFERURREE) IS
o #Z 2017 4£ 9 F 15 H, AAmESE H m s
NAEH BT 9856 J1ETuHREA H 24.36%(1) Ik

2,75 2017 4E 10 A 10 H, Fr% SHI5eR5c ],

B, DA NAR S AT 4 S AU LA 3K I 58 ik
RiteDose {752 ikid P 42, AT 5 SLi5E
B, # % 2016 4EJiE, RiteDose ¥ 77 s 4N 1.81
f¢.3670, BT #FMEN 0.58 14376, 2016 4F
BN 1.05 143570, FHEERTN 0.44 14
£,

RSN I E N B RIE
& ARG i — PR E A RO S
e

3. HEFS

SEENFIDM B “ORIbghi . SRE A7
Pk RS, NiRmEREIEE R, AL
SERAL A 43 T 3740 3 B AT M AT () RIS, AL
1B HA B 43 5 e A 5 A B 2 B ) 28R A 55
Y5345

T A R DR i B A AR ) ) A RR BT
AT (BURFIFR “dhJianpE” ) i g
KuhfemRKE T e Hedt ™
RERBAIR A &8 AT L3t AT,
R HE P AR 1 K SIS A 52 311 22 R
BEAT A A AT TG 2 Pk FET Bk
JREE, Z~aE]F 2017 4E 8 H LA 3.52 {3k
Ji7 Bty £ 80% 1) I AL % ik 47 CSL BEHRING
ASIA PACIFIC LTD., HMAFHILPNEFHF
RRVE R, B IR R g A AT AR
AFAHRFE MRS, PEEERZ 2016 4
JER = A 6.61 12T, FTAERGES 4.61 147G,
2016 FE I E NN 2.04 1278, FliE 245 0.77
fe.ot; Bz 2017 4F 4 ), R EGE T L
B 5.75 1278, FrAE A 2.33 147G, 2017 4F
1~4 APl ENIRN 0.69 1275, A 541 0.23
276 AU B P 318 80% 1 AL, A FITE
HIFRE Z AR Y A 18.73 127t

AF]T 2017 4 11 K REE I E B =kl
T AR RAE (BT RIRR “HE T 7))
100% ¥ B AU LB 45 Ll R BB B A PR A
A CBURRRR “RIERHE” ) o B THAA
A% TAR, T 2017 4E 8 HHAA4AR

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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N ZIRHI 259 SERSL, 53 S AR AR
R RRE RTINS 227 ik R
AT AP AR SR AT LA R

BN R, A A 2R EEN S 2016
SESZIUENMVYSON 3227 J5 G, 1 i -5897 it
2017 4 1~9 HszHlE N 3685 157G, 157
1H-5052 Jigt. AFTWUEE T 2R R
FAEF NI T H0IRES, AR 8
Wit T IR E R FE RN 55 . A 2017 4F 9
HIE, T 58/ 5801 6.99 1470, 55~ 4.67
et CZERREFID) « ARSS5HERE
PR, H s i T 100% BRI LR 4% 4 3.50
fe.6, #ZE 2017 £ 12 A 26 H, A=)
HCIRRHE AT 51% M BB LR K, REAIR
M 17850 /576, LG 58RO O¢ TR A2 5 810

T8, Wil T ABMNL TS IR,

W&, B HEAAT AR
FRa, SRR S A o)
REE 2 AR S Al AN I A 7 o

=
h!
B

1.
AF CAZ AR PR A S5 . A
AP, AT B T A2
L ACZEIEORLZ . 2 AR AN A 24
R dh AT OUR B 1 R T2
AF AL AEN . YRR RIEZ RIS Wy
IEWiIESOETE

k5 U RANE) T BAMBE (42 T %)

Gy 2014 4F 2015 4% 2016 4% 20174F 1-9 A
&3 Gk Exl =3 Exl =3 &3 Gk

E IR 686846.28 97.40 | 986417.64 98.11 1228116.29 99.60 | 1064332.65 99.62
o, b 222 R 446208.85 63.28 | 673410.39 66.98 764432.05 61.99 | 64774333 60.62
22 B L 25 20595.24 2.92 54120.55 5.38 72372.24 5.87 58301.13 5.46
iz 38904.66 5.52 46526.42 463 91848.40 7.45 70853.38 6.63
R 33687.45 4.78 41328.16 4.11 34864.12 2.83 20652.24 1.93
oA R 2 i 147450.09 2091 | 17103213 17.01 264599.48 2146 | 26678256 24.97
A% 18316.52 2.60 18980.20 1.89 4978.72 0.40 4110.17 0.38

&3 705162.80 100.00 | 1005397.84 100.00 [  1233095.01 100.00 | 1068442.82 100.00
TR 8 AR

A 6 Uk EARER
AP SRR 2014 4F 2015 4f 2016 4F 2017 4% 1-9

EZiiRR 41.69% 36.14% 36.71% 39.01%
o, b 222 R 45.13% 37.62% 40.65% 44.06%
2% L 2 17.91% 20.42% 28.74% 20.47%
thzh 50.51% 47.91% 37.05% 39.07%
W 37.31% 39.19% 40.38% 57.34%
oA R 2 i 33.82% 31.38% 26.88% 29.34%
HAdlg 27.81% 46.85% 56.38% 67.87%

&3 41.33% 36.35% 36.79% 39.12%

FARIR: 8 Rk

2014~2016 4, 1321 TERZEAHEM
RS R, AR E IR,
SIVENENAE S E A 36K 32.24%.2016 4F,
A FSEBE O 12331 {270, FIHHK

22.65%. 1T =AFEA A RGN FELE S
K 33.72%, 2016 R AR E TN
122.81 276, [FIELIEK 24.50%, & A& A
ENVION 99.60%, Mk f7 fr L5 H . 2014

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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A12015 4, A HA SN FEERE TN
MR B AR A CLUF F#R
“COURIMMR” D) FIHAEERZGAERHIST % 18k
MERFSE AN ; 2016 4R A 78 DR R AR
IR B A B SN . 2016 4, 24
] HAbY 25 SE BN 0.50 1278, XA RN
TTHRTR /N

ERZgFEM T, MR RCE, A F L
WZEZ R ARG g, A
FUFI A S 2548 B ™= o . TR, b
243 it o) 7510 R At 15 245 B R = it Dl A RN BT
BREZESRIE. 2016 4F, AR S5
WENIN 76.44 {270, FIELHGK 13.52%,
HEDVICNIELE R 61.99%:; B T-4iit 4%
MIARAL, A F) AR 24 (i E = i S I E L
A 26.46 1270, FIHIGK 54.71%, HENMRIK
A 21.46%. 2016 4F, A" EEZAIH
ZYN G R 7.24 42500 9.18 147G, 43 Al
AERE K 33,7204 97.41%, HENVRNATEL
HP 5N 5.87%F1 7.45%, Hh i A K
R B B AT EG 2 RIS
AT REATBR A J BRI 2, A i)
N FIEL FBE 15.64%% 3.49 1270, gk
K] 2.83%.

BRI, 52 RASE PO K 1) 5
Wi, 2014~2016 4, AwEZEEBFIZWEE T
B, AR EFEGR K, Hh 2016 428
36.79%, [FLLBHAK. E=4F, AFEY
FNEF R EH L EEGBR R,
2016 N 36.71%. =4, thapzh HlFm
BRSS9 45.13%. 37.62%A1
40.65%; 142 ERM BRI RE S — M, HA
] 38 Ik 4 1) SR T RN AR PR IR B AR 9 S
H, FshERIRAWRTE, 2016 F4k2E 5k
B FIR N 28.74%, [FEHLIRE 8.32 N E 4>
M ZETAR LEEARKERSE, £
HlFIE = BRI EE LA, 2016 R
40.38%; ZJEAPELBCATR SR, A ]

Sy TR Y| T R bk 2 F AR Y, NE) T 2016 4 1 A KIE Y
MG 100%AXARA 2.35 1Lk, AR Tk A 1.63 12T,

i it =B RRL T, AR
50.51%. 47.919%71 37.05%; H:fi 2= 24 4g fE =
i BRI RIRRESE T, B =FE0 5N
33.82%. 31.38%7#1 26.88%.

2017 4F 1~9 H, TSR K&
GHEE N AR, AFEMRNE L
WK 21.75%% 106.84 147G, LiBTFIHN
39.12%, [FIEb#EE 2.70 ME A, Hp, &
2 ) A SRR R AT B sk, S
BN 64.77 12T, [FILLIEK 12.98%, &
FIZ N 44.06%, [FIELFEE 2.10 AN E A

AN B S5 25 A P R .
ER, A EIRRER AL EE, 25 Tl AR
v It R B, 2016 4E4) B SEIISN 56.61
{¢.75 1 66.20 1275, F3lFE LI 44.56%F1
11.30%. [ 24 7 b i PR s R F A 49 HAE A4 A
= AR He b N L EE B SR 4R T, 2016 4B
2Tl 5 24 R b A B2 2GR BN A 43 3l
46.10%7#1 53.90%. 2017 4£ 1~9 H, A#|E
25 bl 55 SEFIIRN 60.29 1278, FEEZG
W TRk — 51T .

BIARE, AT FEWSRE, TERE
HERARI RS AR, AR E Y
K, FEPMRFEREEMNE, DAEKEN
B R

2. E#Hlie

ARG TR S EEHE B A
s B AAE . BBNAR AT IR ITE A A
CRARfapR “mCANAR” ) Freigizg, &
JEH AR OB T, e 25 55 4 B R
TaFNIeE, &1 AF AL EA
BERMG . WEFIF R A R A
(L3P

IR USRI 7y, ] A 2 i
BFERXEHZ . AFRL . AP
MYEEIRRIRE), Ao, ~REEW 2
IINIZ
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AT A EEFRFEHAL
TR TR AR il
2014 4 2015 4 2016 ££
MRS KBRS (J33C, 4% 2ml:0.1mg #1750 4572.42 3426.57 3301.53
MR AT 35 R JETESI (32, #% 1ml:50ug #15) 2189.45 3022.32 3027.29
X B2 F 2 SRR (J33, 1% 1mg 15D 929.32 1274.10 1197.89
BRIE MY (T332, 4% 2ml:2mg #7540 700.42 842.47 1248.21
SHER A MEF AR (J530) 5.79 43.08 62.60
KAERIEE IR O 557.07 636.56 559.84
AHIEIZ
BREAERLZ (kg) 38847.17 39779.50 41032.60
A IUNIRERH=NOE/D) 17.47 28.98 26.47
PER M ERERZ (5112 164.57
HAEMAR Y | REAHRIRE D 1750

FARIR: 8 Rk

A8 N8 B RN RMBNER
HE B (B /3%, /8D
VRIT FER IR
2014 £ 2015 £ 2016 £ AT 2014 4F | 20154 | 2016 4 A4
1-9 H 1-9 H
MIRER ST R e Ve
Wik, # 4458.52 3822.29 3667.90 2848.12 29.81 29.78 28.49 29.82
2ml:0.1mg #r 50
MR ET 55 K e ik
W I, % 2217.83 2852.80 3003.83 264537 | 346.06 346.72 | 345.70 346.61
, 1ml:50ug #15)
% = o
A T FT S
= Je (s, # 1mg 37 1014.97 1088.86 1155.12 1004.40 | 382.58 381.95 | 382.87 382.43
9
WRIEME SRR (T
. i amlamg 5 721.04 761.35 897.70 835.31 43.92 4459 61.25 61.50
PR R A S
. 9.06 36.49 59.81 80.54 | 547.68 548.72 | 548.72 548.72
W (Jiz0
fﬁ@wﬁ” A 568.75 631.88 566.95 346.37 17.27 16.90 16.95 17.42
EHETY D
PAREERLZ (k) 39382.99 | 39615.35 | 41497.31 | 4486121 21.33 21.27 20.54 19.56
APl ANfiE®&EE CD 16.37 27.16 32.08 25.08 | 354.27 35556 | 358.82 356.32
TR TR = R
PR (A2 168.86 102.10 154 155
THALEFIAR RELE R (J)
i i 2 i 15.28 19.01 223.48 218.74

FoA kR 3424
E: B mARR, LET BN A BN,

(1) £=%2%

JARAT 2 A B

2014~2016 4, 2w XL FH 258 0
NFFEE K, 43518 199969.16 17t 218766.15
JiJGH 247298.63 Jivt, A aElENRNR)E
BRI

AE ARSI R . A S8 EE
C S N R S RNCINER= PN T N 2P
F B A AE IR ST O e MR T

SERJEVERE . TS FH BRI SF K8 Rk e
CUERT . A MR R, 2R
(10 A 7= AL I A2 B A% I BUR B R, B R
(B b AN P BUR BE 22, H ATAE =R
B, HEMNE T . NAEF=REIE
A 2017 4 9 HIR, An CHR&F/NERTE
S 6 123 ¥RTRYER 2000 Jifffi. Fril 50 12
F BRI 2000 Ji4S . BGHE 2.5 10k, BER K
FIRR 1000 JEIIAE = RETT -

AR B 2 SR E] IR/ 8)
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b A R AR

HEMNE (AFFFAH 67%KRHD EM5E
A 2.94 0.7, & B SR 2 5 € st AR e A
W EEE AR, WA RXIE
X\ 22l X, AR X =R 7 B
BRIRIEESS 2 ah, BB ANARIEA 5 T\ HiJe .
tEb L, FRERE . WEET. SR, REESE4 M
FEdhe B 2016 IR, HE AR T REUN
291896.62 Ji 7T, {#5i= 189346.75 fiyu; 2016
S E N 22417078 5T, [ ELiE K
7.85%, 1§+ il 54874.24 37, [Al LK 5.51%.

N (A FRRE I 98.33% 4, H &
NHEFFA I 1.67%AD 1EMBEA 2.60 12T,
R E R BB, 1ZAF HATE £
fLfF 62 4, 22 AN aF SN E KRR H 3%,
HApBINEHREMRBESE 7 A, FESRAEE
i o AN N o 1 = S By N P 58 T T 2
TREW . VESTH 2 R0 VRS SR . B
i DL RV S LS . AR 2016 AR, N AR
BE P AN 39331.40 Ji TG, 9% 32659.16 i
TG 2016 FESEIUENLILN 29694.88 Ji T, [FLL
K 26.94%, §FiE 5026.54 Ji G, [FHLTRE
25.64%.

2014~2016 4, A wF]HFHX#HE 25 E 2
e AR, 2016 4E, ZAE] PR A5
VHEEIREIE, R — 0™ SRR 25 K Je v
VIR 7 R 7 3 5] L T B 3.65% 1 4.04% 41,
MK R T 25 K JEVE S - vES ] Sh R 25 K2
DK 125 Ay SR 908 AR 50 0 S, P 3 S 98 10 7
B EFEAEK. 2016 4, HE A AEES
R, . WESZLTIE, RBA &2 R
HEAUG R O N IEYL,  BROE MO SRR 3L
P S 0 R v 6 T A 2 D LR K
17.91%711 63.91%, A & BREF 2 i Gk SR R4 T
SSCHLAT o NS TT T, E] B HAR AR 2
AR AN K, (HRRIE 24 52 [ AN A%
BUR S MAAEOR, B R 2O S N IBUR I 24 i B A
R O] Be XS o\ E R B 7 A — S AT S

2017 % 1~9 H, awlHixeiE H 250
W\ 22.21 f¢o0, FESEMREERE, ™~

BRI AR DI . PR RGBT 25 K8 VSR
SCHLES R 2645.37 JisC, [AILEHGK 19.37%; #i
HENEE DR H 35 P £ 18 00 MR R 560 9 56 A =
80.54 i3z, [AIELIEK 110.01%.

AFRATH

2014~2016 4, AFIAEB I THEIRN
5y ml N 33022.76 /i . 30172.46 /i JT Al
37972.11 Ji Jt.

AFEGRTAMR A G
RIE T BT A 7 8 ANAREEAT . &0 AR

(AFFAH 8LO7T%ED FMTEA 1.28 14
TG, AT N FAE F WA WA S AR R SRR
B2 KRR A S ENERE S
WHEARANE, FEEOKAERIE R (RFE
KEATHIEE R AR 2 5 . AR AR |
BEFRIA I 220 . A b A SRR SE . B E A
FEAA T 120 e Tl X, g5 A
12000 “F- 752K, 44 3000 £ 75 K K4 &6
M, AERAERAAE ALY il T EE GMP
NIE /2 15014001 CGABEEEAA £ AE, #i5r
JEk 2 Cl it COS (RN 24 i3 B AE 13D A
k.
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AL 0 E R I B R R At
FHOREBI T A%, A AR AT R 4 2K 31 1%
B H B i FrE.

B 2017 4F 9 IS, ARG HFE = LBEN
354.18 127G, % 2016 4K 34.02%; FH
mBh %= b 43.17%, FERBNT 7 56.83%, 2
A BRI K. B 2017 £ 9 R, A
A D MR BRI 42.21% % 45.64 14
TG, THEZRATLL 3.518 {ZE TR AL
JiF 3 B0% AT EL: 52 A FEHRk RV Bl 1Y A1
BB R RS, 8w SISO . RSO 3K
A7 5255 ) 8 EAE IR 40.16%. 24.08% A1
37.71%; HAhRYFK 8.74 1270, #2016 4EJiE
WK 22.29%, FESRAARFKIEK. JER3I%T
FEJTI, B 2017 9 AR, AR KA
g FAE K 107.12%% 27.79 1270, X E &
AFEEIE BLUE RIDGE 24.36%/B AL L &% H %%
3.9 MZTeHA IR T 4 bR 55 B4y 43 R 2 )
39.80% AT EL; 7R TAE 9.18 1476, B L4F
JEEHE K 95.19%, T EK H B e i A R e e
X 0 H B N 1.85 1270 M N AR ZE i
T H BN 0.56 1270; 320 Ansell Ltd. T
J& AR VAR HOWL 25 52, A R TG 55 P AR
oA K S 28.72 {2761 63.52 147G

BRE, W& A DS I R SR KA
FHICHE BB K, AR E- B POE K,
IRl AL ks I SIVA 4G 5 N}
AFRETUR—E s AR, fF1E—
SE IR AR AL -

3. RMAFAHRE
(1) FiA AR &
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2014~2016 =, A F A #H B s IUBERE
WK, FEBIEN 44.64%. BE 2016 FE,
ANEFTE BB 119.83 1276 CE /D BB AR 2
19.41 {275 , K 30.50%, F=EkEH
A 2 T B ANA A B R 38, LA &
10.73%, BAAT L 32.62%, HAAZE T H &
12.48%, ARArBCFNE (5 26.36%.

A 2016 FJE, AR HARG THRES
14.96 1270, F A 2016 4F 7 A Al RAT “16
AAE MTNO01” 7kg:fi 15 1275, AR 3+N
s A, AFRSEANE 3159 1270, [FL
HK 25.97%; DRI AN G 19.41 12476, [FIEL
1K 49.21%.

BUE 2017 4 9 AR, Al A& AT
149.86 147t (F/DHE AR 27.83 /470D
& 2016 R K 25.07%, Tk H kS
(R RAT R ANEF R 20 Ansell Ltd. T &4
b R a9 A= 2 I RS AU Y Y& N EE IR

BARE, BT AT 2015 FEAEATFRATEIR
[FI5E R M 2016 4F ISRk 82 221 R AT, AT &
B IR IE G R EANE 5 s, %
FERIBE AT G A ARG K, B &AL
ai e PEACLT

(2) fitk

AR, TERRIH #& TR T,
O\ TR S BORAS R 8 K, 2014~2016 4,
N T RSB AEE E A K 49.77%. # E 2016
FEIR, AR et 144.45 1250, ALK
61.04%, FERFIER AR HALR
N GFIKIAE I S Hdmah 76t 5
69.64%, AEISNFfT A 30.36%, 4] Fifsi AT
i E,

2014~20164F, 2 &)sh i sy K,
TR WNEAT 87%. #E20165E)E, A FREN
13100.6012. 70, [FIHLIEK41.66%, =% b %o ]
R (1532.09%) « RifF G (7.55%) « B
K (1518.39%)  HAMN AR (157.38%)
AHADIREN 75 (21.87%) L.

2014~20164F, A w4 RIS K,

FEYIHIE21.90%, B 20164F ), 4 T M MG
#K32.2812.70, [FILLIEK61.14%; A &) 5
AP 5 9.29%, HEFFAE K H8.40%, R
WEfE 3K 5 70.85%, 15 FH 3K 5 11.46%.
2014~20164F, 7va] AR BhIEK,
EWE AHK29.12%. B E20165FE, AF N
A5 EL 4 [F] 38 K 95.98%, 3 R A w A AR AT
7R S5 SAS TR R B SR D) 3 LA gk 2D IR 4 9
HATE # R 20164 )%, AW BT EEHE7.6012
JG, [AHRF£14.91%.
bEE 2 E ALY K, 2014~20164F, 2
A AT DL K, SR IEIE37.52%. #E
20164F i, A m] BiATIKK18.5014 70, ALK
24.32%. MIKISKE, #IAE20165EK, An M
AT UK 8 7 L4F LA 19 15 94.17%, 14F DA B
175.83%, MK,
2014~20164F, 23w HAh RAT 3Rk sh g K
SR EO.18% . 20164 )i, 2 ] HoAth B A}
FKT.43107C, [FIHEHEK20.07%, T2 R4 KK
(3.3544.75) FRLAT [ 2% F (2.3544.00)
2015~20164F, 2w HAhsh 116 7 5N
15.0012.7t/1122.0012.7C , H:H120164F i H A 5)
15t 5 22 7] 20164F-5 H K AT 111042, 76 8 Ji 1A i
TE 77 F12016 410 H K AT B 1244 7t /8 i 3 o 5%
%
2014~2016 4, 23 7 AE L Eh i e PRk 34,
SENE 54.43%. HZE 2016 K, AA/AER
BN f5i 43.85 127, [AIELIEK: 134.72%, LIK: Y]
A (5 68.22%) . Riffiige (5 22.70%) #
HAEUREE (5 8.50%) AT
2014~20164F, v E]KIHME R PO K,
R A K % 160.95%. B ZE20164FE, A
A HIE #K29.9112 7T, ALK 214.44%,
BRI TR BRI T i 1 52k A
Jkd BN A w A G RY R EG Horb s
Kk 71.34%, HEIPAEEK 1715.69%. TRIEME K
10.80%-. 15 HE K H2.17%.
2014~20164F, I MNAMEFRE S TR,
439 °811.9912. 78+ 6.00127CH19.95/2.76. H
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20164F K R4 it 27 R A &R | 20164 H K
AT “16 NA&fii” 10447

2014~20164F, 7]k e i o PRd g
FEHE A HK38.65%. B E20165F)K, AHEIS
PN 253.7312 70, EEAW B BUF#MN B 4.

b 5 0 AN T B EAT DA R A FE R RS
RGN, A =] G R, A 2017 47
9 A, Awlfifiiait 204.32 1270, #2016 4F
K 41.44% . WNEEHISRE, Ui fufit b
70.49%, LbESSSERE. Hd, AR
A 5N 49.72 42760 46.21 4275 (H
AN 4 By 4740 FiETCH 4.93 f23E
J6) 5 Sl ARG K 54.02%F1 54.46%; 2
A A Sh R 40.00 127T, B “17 AR
SCP001” (8147C) « “17 A& SCP002” (10
f¢76) « “17 AA& SCP003” (12127%) 1 “17
AHE CPO01”  (101270) 5 HARRARER B4
JRIK 62.21%, =B RAF RN
e

H RGBS, 2014~20164E, A5
PR K, 355 A 19K57.43% . B %2 2016
R, AFAeEES N108.62124 70, [FILLIEK
75.77%, a6 55 563.10%, KIAMIS &
36.90%. B E2017F9H K, A RS A T
155.6914.7C, #i20164F K4 (43.34%, Frpi
155 1563.92%, K I5i55 1536.08%.

AFT20164E7 7 KAT “16 AAEMTNOOL”
FKEEH RIS TG, WWANFTEERGE . #7R %K
SR TR R N KA S M A A S L,
R20164F i, AW 4iBfiss N123.62147G, [F
EL34:100.05%, FL b #5745 1555.45%,
7155 1544.55%.

AT T 201744 7 kAT “17 AAEMTNOOL”
KB ST, tPANFTAE M . #F %K S
HHEER R N KA S A eSS, #E
20174F9H i, wwl4iifiids & 1h175.69147t,
Horb g B 5% 1556.64%, KA 5% 1543.36%.

Kl 5 2014-2017 4F 9 H A F5 554 %

({2.5T) (%)
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140 %
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0
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0 T T
20145 201545

o SRR

— S

30
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10
0

20165  201751~9
o B3R5
—a— B R R

—e— 2 EEERALLE e KRR AR

FoAbRIR: ARYE 8 M SRR IR

MBS TR, =4, AFB= .
AT A% T A LR A A5 55 A LR
BN S, =T HE 5 852.74%
44.51%. 21.32%, 2016%F32 15145 AR K
VRS, R R AR AR 2 0 54.66% . 47.55%
25.06%, ¥4 FAFEA g #2201 7R A IR,
AFREF=RRE . A% R AR A
G155 AL HE R — D R, 30 57.69%.
50.95%7127.26%.

Y1542 70K B E N B S3EAT 404
20165 JIK 2 F] 4= #5155 TR AL B Z MK A5 5%
PE AL EE 243 51 954.09%134.42% . #4542, 757K
Sl AR B 5HEAT 400, B 201749 H
JEE, _EiRFEFR 5 460.09%F142.52%, &F&ER
BIERKEE BTt

NMAEE, AR IBIGKER, HE6
% LRGN, RS S E ft— Ak

4, BFEE

2014~2016 4, Bt 2 ) B= 24 AR Heph
5K A2 w) Foh PR 24 Tk Bl 5595 K
LAWY K, AFVEMIRNPUEE K, 435
B AHK 32.24%. 2016 4, A SLIENMLIRN
123.31 147, [FIELIEK 22.65%, £E&H T
2 P P AR R d T 0 2E 24 Tl AR ek 2% 36
PSS EIN S

2014~2016 4, AFENMHAE G KR
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N 37.26%, HEMEE T ENIN, A FE LA
TR ERSTEGER, =F508 40.59%.
35.72%71 35.97%.

plis S b /N N AT E Ty NS N
W FUESCH SRR, ARHEHE L
FHiEaHy, SFRNEE S — € 2. 2014~2016 4,
NI R = A NI o = A= |
29.37%. 26.83%#1 27.34%. 2016 4, A&
i) 9% &1t 33.71 {76, [FELIGK 25.01%; JL
W 5 9 ) 18.56 1476, [AIELIEK 15.36%,
BT HIAHE SRR B E PR 11.86
{275, ALK 40.03%, 21T Epic Pharma
FEI I H F A 9 v EEL B BTEL

2014~2016 4F, A A5y ) SEIL R B U A
0.37 127t 1.42 {ZJCH 2.39 1276, HA 2016
FERTIR B R K 0.97 (LT R E R AT
BERYIHTIG 100% 0 AL S #% 550l as 1.63 14
TCHTEL. AR AT RREEPERLE .

AFVEN AN EZR B T BUMF RN, iE
=4SN 0.44 1275 1.07 {2761 1.48 127T,
BIRERK R g 2016 A FEMEAMIN
FE T RA TEUF#N) (1.36 1270 FlfEE
e A EAIPS (050 1270)

K16 2014-2017 9 H v LB FFRFRE L

(f&.7t) (%0)
140 45
120 '\.7 40
35
100 20
80 25
60 20
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20 5
0 : : : 0
2014 20153F 2016E  17FE1-9A
L 2N )] | AR ()
m— | 0 () —— B HE (B )
—— 5 A A (R ) —h— B P B PR (H )

FATRIR: ARIEE) M SR

MERFEFRE, 2014~2016 4, /Aw]EH
PN R IPE AR (S Ol T = E N B
ST RAE 23 5 7.24%F11 9.80%), 2016 4N 6.33%
H19.01%.

2017 4 1~9 H, A=A SLHUENIRON 106.84
2,78, R ELIE K 21.75%; 2L FE 2R A 38.25%,
B 2016 4 2.28 NE . BEEA B
BN, A EIE S B O K, B P R BE
B DOR DL K R 3R 3 B 1 o i 1
£ 2017 45 1~9 H, 2A=HARE A SE
AR 30.10%, % 2016 FitE 2.76 N
Gy rie Zan THE TR, AR YIS I
PR ES 19.12 4270 G 8 vp R Sl re & O
WA Z A RIS 18.73 1270) , WEIA
TEBAURIE K2 27.84 12470

MRE, Za TSR Tk, AR
NSRRI K BRIRE A BT i A4 O s
B KT

5. IMAARSH

SENEEN T, B A NS R YTR,
2014~2016 F- A 5 & B TE S I B PRk 1Y
K, EYE AWK EN 32.31%. 2016 £ A H L
EVLHI RGN 136.85 1470, ALK
23.37%; FHHEER M. SRALST SRR e
131.01 1470, WeB|HAh 5 & EESA K HIIE
5.66 14,70, = RUCEN AR BRI S .
2014~2016 F- A R & E TGS AR H R AE
B AHK 34.12%, Wi T 48 WA IE
NENIE R, 2016 A R & ETEN = E R4
RN 13158 1470, K 22.05%; H A+
VST i #3255 55 AT 4 86.17 14T,
AT HA S 2 EWE A RHIP4 26.08 14T,
FERZATBESRA. FHEIH. RireH
SRR F, KEEHE AN SRS
A BT, 2 mlh 5.03 1276 3.11 {2 eHl
5.26 {470, 2014~2016 4, ARSI
A 106.76%. 104.55%7F1 106.24%, AE|4E
TEBRILRE 1T

RIS T, A AR E T AT KA
B ST B v AU BN () 2 e, 2014~2016
RN AR THE BN AR MBS IR B I,
SRR 60.75%. 2016 HE A w R TE S ELA TR
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NN 4321070 HA BT A7 KA AL
WCEI B 41540 2.40 1270 YR HoAth 5 45 B2
A RIII4 1.13 1276 2014~2016 FF A H] %
PGS AE MBI BRI K, SRR
123.05%. 2016 -2 F# B iE A 4 H 60.85
e, EERAFE Epic Pharma & &4
e TN AAR S 3% 58 S S 8. |
TP AR P AN I 0 T A G T AR,
N AR E LA ORI, (15
I =B B P AR LA U B T N B
8, 4379°N-10.56 127G -21.93 1270 H1-56.54 14
TGo
2014~2016 4, A F]%E BT B HT I a5 A0
I3 91H-5.53 1276 -18.82 12, 76F1-51.28 1Z.7% .
SMAEE, ATGEEES AN EA
RETH 2 A 7 7 oK
BRI, 2014~2016 4F, AT EH
TN VIS IR BRI, =445
A 40.03 127 87.53 /2 CH1 136.72 1270, H
H, 2016 AF T KSR IR A EIBURE K R
THRMRAT, AFBERENIUSRMARELE
RMERA, BSR4 95.95 147G
AT EVE A BLE I R R R
%, 2016 5N 78.46 1270, HrpsiffHAh 5%
IS S 4 37.98 1270, FE AT
AR AR S5 20 1270 AL EARIE S 11.96
{2 IC R AZEYE 6.00 1270, T —4F, AFER
B &M E S AN 7.23 14J6. 26.42 {4JT
Fl 58.26 427G, > AR RAT A Rl T IR 6
PEA i 8
20174F1~9H, = Ed EmmEEm, A
FIR B SI I EMN R N24.751000; AR %
EShBLA R 261131270, FEERIUHANsell
Ltd. T J@ AR PR f L 55 BT 3 48 B is sl A
(RT3 BV AN -36.3742 TG - [RIHY), A A %
TG BN AR I 4 I R A 50,4912, 76 . TRIBHEN
SN EE N106.13%, 5201643 A HRF
BAE, BHRBTEEENNERNE
FRERIK, [R5 S H AR R, 0 A0 i

BRI 8

6. 12frAt

FEIAEGIRE /1, 2014~2016 4, A F]
BRI B L 23y 2R s, =FEME
431K 124.64%7F1 101.00%, 2016 4FJE 4 5H
115.37%F1 93.53%. I =4\l i sh ffii bk
K, SB&EENERNAGELES TR, =
FE53 919 10.93%. 4.38%701 5.23%. #KZE 2017
9 A, AFREhHRAES R 48T
B, 759 106.17%7F1 85.17%., SiAE, /AT
S e 1 E

KIAGEGIRE 17, 2014~2016 4, A F]
EBITDA P&, =450 11.89 147t
15.76 1Z.JGH1 21.65 127G, 52/~ FIE AR A B it
S REEL K R, /A F] 2014~2016 4E 4= 5
% IEBITDA FFEIG, =443 710N 3.68 1%.3.92
£5F0 5.02 £i5; EBITDA FIE M55 aE K, =
N 5.67 5. 4.19 581 5.72 f5. MAAFE,
AF EBITDA X B it 55 B &5 i) R b g
7o

A 2017 4 9 AR, AR HIRGSKRIT
FAGEBE N 159.19 1276, WAL N
58.74 14,70, )AL RIE R I8, B,
NN EEERZ G A BT AT, H& B
g S

BUE 2017 42 9 AR, A w2 REE = KA
fH& T 10.28 1275, HA 2RI M54 1.05 12
TG~ [EE U7 4.07 /oA IR %™ 251 {475

BE 2017 42 9 AR, AFTEAAMALR.

7. SRS RLAE L

PRI BN RARAT (b fE kY (R
TR HURIME FIACRY : G10420111004407907) ,
A 2017 £ 12 A 8 H, ARILERGEEARE
PdT; C4EENLRTE 27 BRI
2 ERRISEPENEBLC S, RIEAHIART
HERUE, DL Iey B8R AE 2009 4F 12 H
ZHIRAE, BodiEitiEsdsk, AndaE
i % B LB R4 .
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8. LA A

O TR D 1] PAY SRR 243 s 1 Sk A 7= il K%
FEAEFF LM AE A —, PR AR
. BRI SRR, BRI SE TR
AR AN UARE G, BFIRE ) TR
BT, BARLEGRE . RK, AFRE
FE LI B 40 7 U AU i) i b, i 55t [
PN = 24T b 0 B R A T 32 ) 4 e 4 5 4 ]
B A

SAE, o E ARG BE 7158

+ FEIFHREEGREN DT

1. REF R4 &) A i 54077

AR RAT A SR A 10 120G,
5 2017 4F- 9 KA A 5 55 A A i %5 (1t
FHIP 9 17.80%H1 6.42%. AP HAZEHE 1 K
AT X5 o3 F) A 53 55 MRS S MR 5 /)N

BE 2017 £ 9 AR, ARIBES=HGR, 4
HRAT 55 A LE K A5 55 B AL LR 4331
N 57.69%. 50.95%F11 27.26%, &AM
ISR SE R T G A T2 B 6%, Tl
THASAF AR RAT IS, R SEBRfi 55 5 4R 7K
FMANK

2. ARHP I 2R R AT

2014~2016 4, AFSEEERAE
WMAE A 78.18 14.71..110.92 1. 7T A1 136.85
fe.75, 3R AAF BEEAR Y 7.82 f%. 11.09
f5F1 13.68 15, AFRLEIEHIEMNESTA
W S R I PR PR e 8 . 2014~2016 4F,
A TG E TGN ISR =5 5.03
{276 3.114ZICH 5.26 127G, 43 A NAHA
PRI 0.50 fi5+ 0.31 %A1 0.53 5, XF AHA 114
SHERIRIERE IS5, R, AW EBITDA/A
WP AZE SR 2> BoA 1.19 £, 1.58 f5A0 2.17 1%,
AT EBITDA X 2% H rb A S 408 1 £R B g 8¢
5o

I RTSC AT, o F RIS R S AT T RE

PERN, (H— B BLEE, RBRALESIAT R
TR KTl G IS B T

+_ \ ?uﬂ:ﬁ{:\.

B E A ZTRRR . T RAETE AR
e S PR AR IR A1 9, T AR OR o [ R 24 i il
SR IRRF TR I o RRAE T B 2
AT, BRI I @ R SRR 54T 557
LIRS,

23w D B DA PRI 24 i B Sk A 7 Al
FEAEF RN —, PR
=, BT AR, SRR SE5R.
N E ARG R ALY, USSR Brin .,
BRm AR . B AT T AL A
MZRZG . EETA . 5 RIS
BRBLRPRTE, B2 25 R 95 20 ™
LRI e AN 55, 23 ] R RN AN 2
ARE 1A Bt — 4R Tt

AR SR B AT AT N AT I, SR T
A 3 B R R R SE R AR . BB BRI
XA R AR b, A I ZE R AR i
NG 8 I ] 33 B AR I A T T 4 5 A
Wl G A RIS -

2% w] EBITDAR A ] b 11 52 415 1) O P g
Bom. BEAE, AR AR BA R
SRR RE ST, A ISR AT B B [l H A
REFEAT 1 KU ARARG
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Bt 1-1 AR ARINEEHE]

YRE OERE hE = E2 S WES HER AFEE
28. 2100% 14 0000% 12. 0000% 10. 0000% 10, 0000% 10, 0000% IU.UTUU% 5 UE‘IUU% 0. FE00%
R REEEREE
B BRE GhiR dER F¥S & BT e U ARLE
4. T017% 2.3?33% 2.DTDD% 1. GEETH 1. BEETH 1. GEETH 1. BEETH 0. 8333% 0. 1317% 83.3733%
\ [
BRI
Bt G MR TEE 25 BET #EE ums [rensd
2 T43T% £ 3618% 1. 9R95% 1. 9598% 1. 9R95% 1. 9R98% 0._9799% 0. 1548% 80_4019%

EoR SR ERRIEHER AT

29, 2689%
ABESEFRRTAR
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Mif 1-2 #(F 2017 &£ 9 AR ARIALAEHE

A=
tEa
EH
S EREG S
HESEEEOS
EHohhae EEER=Y
B R
Mk e mE SR
S
T 5} A E E = = i o 2 3]
la & # 2 # H i 1k £ H#
= g 23] it E= g E X e E= it
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Mt 2 FEWSZEIELIEFR
HH | 20144 | 20154 | 20164 | 2017489 A
W% H i
&K B = (10 t) 17.29 26.58 35.23 50.04
BEre A1) 121.67 181.52 264.28 354.18
B 5 B35 (1. T) 57.28 91.82 119.83 149.86
i B 55 (1. 0) 27.43 52.28 68.54 99.51
K% (14.78) 16.39 9.51 40.08 56.18
AR5 55 (14 6) 43.82 61.79 108.62 155.69
EIR N (1Z7T) 70.52 100.54 123.31 106.84
FiE S B(12T8) 8.21 10.72 13.65 27.84
EBITDA({Zt) 11.89 15.76 21.65 -
BRI A (12 00) 5.03 311 5.26 0.04
W45 bR
B TURUR e KB (IR) 2.84 2.97 2.78 -
17 B A e B (IK) 3.83 4.30 3.98 -
ST R B (IK) 0.64 0.66 0.55 -
AU L (%) 106.76 104.55 106.24 106.13
BV F)IE 2 (%) 40.59 35.72 35.97 38.25
SRR 3 2E.(%) 8.24 7.13 6.33 -
P IS 2 2R (%) 11.10 9.29 9.01 -
KA 55 B AL L2 (%) 22.25 9.39 25.06 27.26
A5 55 B AL 2R (%) 4335 40.23 47.55 50.95
T U (%) 52.92 49.42 54.66 57.69
B H2 (%) 137.81 131.30 115.37 106.17
HB LR (%) 110.61 107.05 9353 85.17
ZE LA IS 7145 L (%) 10.93 4.38 5.23 -
EBITDA F| 55 5(5%) 5.67 4.19 5.72 -
4 E 5 5 IEBITDA(f) 3.68 3.92 5.02 -
JE: 1 N3] 2017 7T =5 B M S4B A 2 Wit

2. MR SH AT LA R AT a9 T AR AR R A

3. WA AT F— 0 B 149 F ) 25 R AR I 4

4.2016 FJR % 2017 S5 9 A JRFIA A3 F 95 @48 15 10K it 20 1L LR EE AR
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fitfF 3 EZMFIEFRITELR

TEIRAFR

KRR

i UL AT K

VA AL A

EDINER G KR

A BB R A KR

(1) 2 8. KR CRIE- LD /E#x100%
(2) n S5 BKR=[CARBIAT n )™ (U(n-1)) -1]x100%

LEYRIER

B 5 UL e K

BN P24 SO FG A -1 25 BRSO

17 DA e R E

BT A B R

ST R

RIS ONE ST st

A O

BT RAES7 ST U B R BB B L x100%

BFIERR
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G

J

A+ SRS SCHD 1 T R+ K6 55+ JE 151 55 ) x100%

N

R hETES

\3

H R AT A 3 x100%

El A A

CaE NI N-E N R A-E LB 4 B D 778 I A x100%

RSB LEIEIT

N

2 R

\3

AR B 7 1T X 100%

MRS RAMLHER

A (KBS 6 55+ # M ai) x100%

KIS AR

KI5 CRII6I5+T A E R ) x100%

HHEREE

FH RSB T 4 AL 25 x100%

WHARRRE IR

EBITDA | B 5%k

EBITDA/F| B H

4¥451 551 EBITDA

4451551 EBITDA

GHAR R RE AT

MBI | W ¥ = & sh fu s & 11x100%
R | (REES AT s A Hx100%
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	2018年度第一期中期票据信用评级报告
	人福医药集团股份公司（以下简称“公司”）主要从事医药产品的研发、生产与销售。联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）对公司的评级反映了其作为国内麻醉药品龙头生产企业，在产业规模、技术研发、主导产品市场占有率、医保品种等方面具备的综合优势。近年来，公司业务规模逐渐扩大，收入规模持续增长，盈利能力较好；同时，联合资信也关注到，国家政策对管制类麻醉药价格影响较大、应收账款规模大且增长较快、有息债务持续增长等因素给公司经营及信用水平可能带来的不利影响。
	未来，公司将在巩固现有细分领域优势的基础上，通过对国内医药行业的整合和海外市场的拓展增强公司竞争力；同时，公司将积极布局医疗服务领域，发展速度有望加快。联合资信对公司的评级展望为稳定。
	人福医药集团股份公司
	2018年度第一期中期票据信用评级报告
	截至2017年9月底，公司本部内设行政管理部、财务管理部、人力资源部、医药研究院、医药事业部、投资管理部、医疗事业部、企业文化部、法律事务部、公共事务部和审计部11个职能部门。
	截至2016年底，公司合并资产总额为264.28亿元，所有者权益为119.83亿元（其中少数股东权益19.41亿元）；2016年，公司实现营业收入123.31亿元，利润总额13.65亿元。
	截至2017年9月底，公司合并资产总额为354.18亿元，所有者权益为149.86亿元（其中少数股东权益27.83亿元）；2017年1～9月，公司实现营业收入106.84亿元，利润总额27.84亿元。
	表1  2008年以来公司对外分红情况
	从经营模式看，目前医药流通企业可以分为批发（调拨）和纯销（包含对医疗终端、零售终端和居民的销售）两种，纯销业务因为配送费率较高，毛利率一般可以达到6～8%，下游客户主要以医院客户为主，回款周期相对较长，一般在3～6个月以上；调拨业务毛利率相对纯销业务较低，一般在4%以下，回款周期相对较短。
	按销售渠道分类，2016年对生产企业销售额60亿元，占销售总额的0.3%；对批发企业销售额7520亿元，占销售总额的40.9%，同比下降0.9个百分点；对终端销售额10813亿元，占销售总额的58.8%，同比上升0.6个百分点。其中，对医疗机构销售额7673亿元，占终端销售额的71.0%；对零售终端和居民零售销售额3141亿元，占终端销售额的29.0%。
	从集中度看，2016年，药品批发企业主营业务收入前100位占同期全国医药市场总规模的70.9%，同比上升2.0个百分点。随着各项医改政策的逐步落实，药品批发行业整合进一步加快。数据显示，在市场上占有一定规模的药品批发企业都在积极布局，努力提高其经营能力、运营能力和管理能力，向网络化、集约化和信息化目标不断迈进，有利于推进现代药品流通体系建设。
	公司位于湖北省武汉市。武汉市位于中国中部，是湖北省省会和政治、经济及文化中心，总面积8494平方公里，常住人口1033.80万人。武汉历来被称为“九省通衢”之地，是中国重要的工业基地，是长江中游的商贸金融中心，是国家重要的科教基地之一，武汉是国家首批沿江对外开放的城市之一，也一直是外商投资中西部的热点地区和首选城市之一。
	经济增长方面，初步核算，2017年，武汉实现地区生产总值（GDP）13410.34亿元，按可比价格计算，比上年增长8.0%，同比提高0.2个百分点，分别高全国、全省1.1和0.2个百分点，为2012年以来首次超过全省平均增幅，也是2010年以来首次同比回升，增速在全省17个市州中排第4位，上升9位，为近年来最好位次。其中，第一产业增加值408.20亿元，增长2.8%；第二产业增加值5861.35亿元，增长7.1%；第三产业增加值7140.79亿元，增长9.2%。产业结构继续优化，三次产业占比为3....
	工业方面，全年规模以上工业总产值比上年增长13.2%，同比加快7.4个百分点，增速创2013年以来年度新高。规模以上工业增加值增长7.7%，加快2.7个百分点，增速分别高全国、全省1.1和0.3个百分点，为2014年以来再次超过全省。从行业看，十一大重点行业增加值“10升1降”。其中，日用轻工、汽车及零部件、信息技术制造行业增速靠前，分别比上年增长25.7%、17.4%、17.3%。从产品产量看，列入“三新经济”统计的工业产品中，电子计算机整机1279.75万台，增长52.3%；新能源汽车5963...
	人民生活方面，2017年，武汉全体居民人均可支配收入38642元，比上年增长9.21%，增速加快0.27个百分点。城镇常住居民人均可支配收入43405元，增长9.23%，加快0.17个百分点；农村常住居民人均可支配收入20887元，增长9.06%，加快0.99个百分点。
	总体看，近年来武汉市经济稳步增长，为公司发展提供了良好的外部环境。
	七、重大事项
	1. 非公开发行股票
	2015年3月，公司向当代科技、汇添富基金、兴业全球基金、王学海和李杰非公开发行人民币普通股1.14亿股，扣除发行费用后实际募集资金净额25.14亿元，用于偿还银行贷款、偿还短期融资券和补充流动资金；其中新增注册资本1.14亿元，增加资本公积23.99亿元。
	2017年10月，公司向控股股东当代科技非公开发行股票67655240股，当代科技以现金认购。本次募集资金总额人民币 119411.50万元，扣除各项发行费用后，实际募集资金净额人民币116227.89万元，将用于偿还银行贷款。
	本次非公开发行后，公司新增注册资本6765.52万元，增加资本公积109462.37万元。本次发行前，当代科技持有公司320252724股股份，占公司总股本的24.90%。本次发行完成后，当代科技持有公司387907964股股份，占公司总股本的28.66%，仍为公司控股股东。截至本报告出具日，公司注册资本为13.54亿元，其中当代科技持股29.26%。
	本次非公开发行股票完成后，公司资本实力得到增厚，资产负债率有所下降，整体财务状况得到进一步改善。
	2. 企业合并
	近年来，公司不断加快合并步伐。2015年以来，公司陆续收购了建德市医药药材有限公司70%股权、宜昌三峡制药有限公司（以下简称“三峡制药”）75%股权（2017年5月投资4.33亿元增资收购剩余股权达到100%控股）、黄石大冶有色医药管理有限公司75%股权、杭州福斯特药业有限公司70%股权、四川人福医药有限公司（原名：成都万隆亿康医药有限公司）70%股权，并于2016年收购了Epic Pharma, LLC（以下简称“Epic Pharma”）和其附属企业Epic RE Holdco, LLC（以下...
	经2016年第一次临时股东大会审议批准，公司决定通过全资子公司Humanwell Healthcare USA,LLC（以下简称“人福美国”），以5.29亿美元收购Epic Pharma 100%的股权，以0.21亿美元收购其附属企业RE Holdco100%的股权，迈出了国际化战略重要的一步。Epic Pharma是一家集研发、生产、销售为一体的美国医药企业，具备管制类药品生产资质（美国药品监管局DEA认证），该公司目前生产经营200多个品规的化学仿制药。根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）出具...
	公司于2017年5月发布公告，拟与CITIC Capital Cupid Investment Limited 共同出资，收购Ansell Ltd.下属全球两性健康业务（无业绩承诺，资金来源为自有资金）。其中，公司以1.2亿美元收购武汉杰士邦卫生用品有限公司（以下简称“杰士邦公司”）54%的股权0F ；公司全资子公司RFSW Investment Pte. Ltd.（以下简称“人福新加坡”）与CITIC Capital Cupid Investment Limited共同设立RFSW Manage...
	2017年6月，公司全资子公司Humanwell Healthcare USA,LLC（以下简称“人福美国”）决定出资不超过1亿美元，在美国与BLUE RIDGE HOLDING (CAYMAN) LIMITED共同投资，参股AGIC-HUMANWELL BLUE RIDGE (US) LIMITED（以下简称“汉德人福”），再由汉德人福以 6.05 亿美元（人福实际出资1亿美金）收购 RiteDose Holdings I, Inc.（简称“RiteDose”）100%股权（无业绩承诺，资金来源...
	上述海外并购项目从市场资源、渠道拓展、技术引进等方面进一步提高公司核心竞争力。
	3. 出售资产
	结合公司现阶段“优化结构、提值增效”的发展思路，为提高管理运营效率，公司拟在强化各细分市场领导或领先地位的同时，择机退出部分竞争优势不明显或协同效应较弱的细分领域。
	近年来武汉中原瑞德生物制品有限责任公司（以下简称“中原瑞德”）主要通过新建浆站提高采浆量、提升产品收率、推进产品研发等途径不断提高企业经营规模和行业地位，但依靠内生增长实现规模效应受到诸多限制，追赶行业领先企业仍面临诸多挑战。基于上述原因，公司于2017年8月以3.52亿美元将中原瑞德80%的股权转让给CSL BEHRING ASIA PACIFIC LTD.，自此不再将其纳入合并报表范围，逐步退出血液制品细分领域。根据公司公告的审计报告，中原瑞德截至2016年底资产总额6.61亿元，所有者权益4...
	公司于2017年11月将持有的宜昌三峡普诺丁生物制药有限公司（以下简称“普诺丁”）100%的股权转让给京山京源科技投资有限公司（以下简称“京源科技”）。普诺丁原为公司全资子公司，于2017年8月由公司全资子公司三峡制药分立设立，分立后承接缬氨酸、异亮氨酸等氨基酸原料业务。受产品价格增幅不及预期、生产成本负担较重、行业竞争能力较弱等因素影响，公司氨基酸原料业务2016年实现营业收入3227万元，净利润-5897万元；2017年1～9月实现营业收入3685万元，净利润-5052万元。公司预计普诺丁氨基...
	2017年1～9月，由于销售规模的扩大及合并范围内子公司增加，公司营业收入同比增长21.75%至106.84亿元，综合毛利率为39.12%，同比提高2.70个百分点。其中，化学药品制剂继续保持良好的销售势头，实现销售收入64.77亿元，同比增长12.98%，毛利率为44.06%，同比提高2.11个百分点。
	按治疗领域划分，公司生产的药品主要包括中枢神经用药、生育调节药、生物制品和维吾尔民族药，另外，公司还涉足出口制剂业务。
	表7  公司主要产品产量情况
	2014～2016年，公司生育调节药销售收入分别为33022.76万元、30172.46万元和37972.11万元。
	公司生育调节药的研发、生产与销售主要依托下属控股子公司葛店人福进行。葛店人福（公司持有其81.07%股权）注册资本1.28亿元，是专业从事生育调节药物和甾体激素类原料药及制剂的研发、生产与销售的国家重点高新技术企业，主要产品为米非司酮片（胶囊）、米索前列醇片、左炔诺孕酮胶囊、非那雄胺、醋酸环丙孕酮、布地奈德、黄体酮等。葛店人福拥有占地120余亩的工业园区，建筑面积12000平方米，拥有3000多平方米的综合试验楼，全部车间和生产线均已通过了国家GMP认证及ISO14001（环境管理体系）认证，部分...
	根据国家食品药品监督管理总局规定，2014年葛店人福重点产品米非司酮片、复方米非司酮片等不能在零售药店销售，2014年度经营业绩受到影响；2015年起葛店人福应对行业政策变化，适时调整营销思路，生育调节药核心业务已恢复稳定，同时大力开拓原料药高端市场。截至2016年底，葛店人福资产总额70718.15万元，净资产24207.01万元；2016年实现营业收入37546.24万元，同比下降6.28%，净利润3476.65万元，同比增长97.41%，主要受益于成本控制。
	近年来，公司生育调节药黄体酮原料药的产销量均呈增长趋势，售价保持稳定。2016年，黄体酮原料药的产销量分别同比增长3.15%和4.75%。米非司酮制剂的产销量2016年出现下滑，主要系葛店人福调整产品结构所致。
	2017年1～9月，公司生育调节药实现销售收入3.15亿元，黄体酮原料药实现销量44861.21kg。
	2014～2016年，公司维吾尔民族药销售收入分别为24205.36万元、27990.05万元和33313.70万元。
	公司维吾尔民族药品业务主要依托下属控股子公司新疆维药进行。新疆维药（公司持有其70.68%股权）注册资本2000.00万元，是国家重点高新技术企业，目前拥有20个国药准字号产品文号，其中有12个全国独家品种，4个国家中药保护品种，12个品种被列入国家医保目录，19个品种被列入新疆维吾尔自治区地方医保目录，主要产品有祖卡木颗粒、寒喘祖帕颗粒、复方木尼孜其颗粒、通滞苏润江胶囊、养心达瓦依米西克蜜膏、石榴补血糖浆、护肝布祖热颗粒等。截至2016年底，新疆维药资产总额37894.88万元，净资产19846...
	近年来随着政府支持力度的增强以及营销推广能力的提升，近年来，新疆维药生产的祖卡木产销量不断增长，2016年分别为810万盒和791万盒，价格方面保持稳定。
	2014～2016年，公司生物制品销售收入分别为18975.35万元、41328.16万元和34864.12万元。
	公司生物技术药的研发、生产及销售主要依托下属全资子公司中原瑞德和深圳新鹏进行，主要产品为人血白蛋白等血液制品。公司分别于2016年1月和2017年11月将深圳新鹏100%股权、中原瑞德80%股权转让，转让价格分别为2.35亿元人民币和3.52亿美元，公司逐步退出血液制品细分领域（详见“重大事项”）。
	近年来，公司坚持实施国际化战略，加快推进海外药品研发注册和商业渠道拓展。公司制剂出口业务主要依托子公司武汉普克、Puracap Pharmaceutical LLC（以下简称“美国普克”）和宜昌人福进行；除此之外，公司于2016年5月并购Epic Pharma（公司持有其100%股权），该公司业务集药品研发、生产、销售为一体，具备管制类药品生产资质（美国药品监管局DEA认证）。2017年9月，公司联合收购并控股Ansell旗下全球两性健康业务、参股收购美国RiteDose，从市场资源、渠道拓展、技...
	美国普克以研发和销售为主，武汉普克则为出口制剂的生产基地。武汉普克软胶囊生产基地已通过美国FDA认证，2016年，美国普克和武汉普克持续加强商业渠道拓展，全年实现销售收入23953.55万元，公司制剂出口业务进一步降低亏损。Epic Pharma目前生产经营200多个品规的化学仿制药，主要产品有熊去氧胆酸胶囊、盐酸羟考酮速释片、舒林酸片、盐酸氯苯甲嗪、盐酸尼卡地平等。自并购以来，Epic Pharma经营情况稳定，2016年6～12月实现营业收入44119.22万元，净利润15462.45万元。宜...
	通过整合国内生产能力以及2016年新并购Epic Pharma，公司目前共拥有近20个 ANDA文号，约400个品规的药品在美国市场销售，2016年公司在美国实现制剂销售收入 6.81亿元；子公司美国普克、Epic Pharma 2017年1～9月在美国市场实现制剂销售收入分别为1.92亿元和5.61亿元，经营情况保持稳定，现阶段正在积极推进布洛芬软胶囊、加巴喷丁胶囊等新产品的上市推广工作，未来有望为公司贡献较稳定的收入。
	除上述细分领域外，近年来，公司不断加快合并步伐，丰富产品类型。2015年8月，公司收购三峡制药75%（2017年5月增资收购剩余25%股权，达到100%控股）的股权，进入抗生素领域。三峡制药主要产品有硫酸新霉素、缬氨酸、异亮氨酸、醋酸赖氨酸、亮氨酸等。
	公司中枢神经用药主要原材料芬太尼、瑞芬太尼、舒芬太尼均由子公司宜昌人福自行生产；生育调节药米非司酮原料药由子公司葛店人福自行生产；维吾尔民族药的药材部分产于新疆本地；随着当阳浆站的建成，公司在血源采集能力方面有所提升。总体看，公司主要原材料供应充足。
	公司重点原材料的采购和供应主要通过各控股子公司进行，各控股子公司拥有独立的采购系统，分别设立了相应的部门负责此项业务。从采购模式看，公司对大宗原材料采购采用招标采购模式进行，生产供应部依据《物资供应管理暂行办法》程序负责实施采购。由于公司所生产药品主要是国家监管类医药，医药供应商必须具有《药品包装生产许可证》资质才能成为公司定点供应商。生产供应部依据生产销售计划编制物资采购计划，通过比质、动态平衡来确定原料的采购价格、订单跟踪，由品质管理部检验合格后入库。
	从采购集中度来看，2016年公司前5名供应商采购金额合计占总采购金额的比重为17.68%，集中度尚可。
	从客户集中度来看，2014～2016年公司前五名销售商销售金额合计占总销售金额的比重分别为31.42%、24.98%和22.00%，集中度呈下降趋势。
	此外，公司稳健复制湖北商业模式至省外如四川区域。公司于2016年3月以3.50亿元收购了四川人福医药有限公司（以下简称“四川人福”，前身为成都万隆亿康医药有限公司）70%股权。2017年以来，四川人福逐步展开并购活动，目前已经完成省内成都、广安、宜宾、泸州、自贡、广元、德阳、绵阳、南充、攀枝花等地近20家商业公司的并购和4家事业部的建立，所销售产品基本实现了除甘孜、阿坝、凉山三州外的医疗机构全覆盖。截至2016年底，四川人福资产总额2.08亿元，所有者权益1.36亿元，2016年实现营业收入2.8...
	总体看，公司在建项目剩余投资规模较大，资金来源主要为自筹，公司面临一定资金压力。
	表12  公司主要在建项目未来投资情况（单位：万元）
	从公司财务报表合并范围看，2014年纳入合并报表范围子公司71家；2015年纳入合并报表范围子公司93家；2016年纳入合并报表子公司132家，较上年底增加39家，其中新合并子公司7家，处置子公司3家，新设立子公司36家，丧失控制权1家。截至2017年9月底，公司纳入合并范围的子公司共169家，较2016年底增加37家，其中非同一控制下企业合并收购子公司28家，分立新设3家，新设子公司18家，处置子公司12家。总体看，随着公司自身业务持续扩张及外延式收购的不断进行，合并范围的变动较大，对公司财务数...
	截至2016年底，公司合并资产总额为264.28亿元，所有者权益为119.83亿元（其中少数股东权益19.41亿元）；2016年，公司实现营业收入123.31亿元，利润总额13.65亿元。
	截至2017年9月底，公司合并资产总额为354.18亿元，所有者权益为149.86亿元（其中少数股东权益27.83亿元）；2017年1～9月，公司实现营业收入106.84亿元，利润总额27.84亿元。
	2014～2016年，公司所有者权益规模快速增长，年均增幅为44.64%。截至2016年底，公司所有者权益119.83亿元（含少数股东权益19.41亿元），同比增长30.50%，主要来自其他权益工具和未分配利润的增长，其中股本占10.73%，资本公积占32.62%，其他权益工具占12.48%，未分配利润占26.36%。
	截至2016年底，公司其他权益工具增至14.96亿元，主要系2016年7月公司发行“16人福MTN001”永续债15亿元，期限为3+N年；同期，公司未分配利润31.59亿元，同比增长25.97%；少数股东权益19.41亿元，同比增长49.21%。
	截至2017年9月底，公司所有者权益合计149.86亿元（含少数股东权益27.83亿元），较2016年底增长25.07%，主要来自永续中票的发行及利润积累；受收购Ansell Ltd.下属全球两性健康业务影响，少数股东权益大幅增加。
	总体看，由于公司2015年非公开发行事项的完成及2016年以来永续中票的发行，所有者权益规模大幅增长；未分配利润占比较高，考虑到股本和资本公积合计占比较大，所有者权益稳定性较好。
	2014～2016年，公司分别实现投资收益0.37亿元、1.42亿元和2.39亿元，其中2016年投资收益较去年增长0.97亿元主要系公司出售深圳新鹏100%的股权实现投资收益1.63亿元所致。公司投资收益可持续性较差。
	公司营业外收入主要来自于政府补助，近三年分别为0.44亿元、1.07亿元和1.48亿元，呈逐年增长趋势；其中2016年公司营业外收入主要由于来自于政府补助（1.36亿元）和固定资产处置利得（0.50亿元）。
	公司发行本期中期票据的额度为10亿元，占2017年9月底公司长期债务和全部债务的比重分别为17.80%和6.42%。本期中期票据的发行对公司现有债务规模影响较小。
	2014～2016年，公司经营活动产生的现金流入量分别为78.18亿元、110.92亿元和136.85亿元，分别为本期中期票据的7.82倍、11.09倍和13.68倍，公司经营活动现金流入量对本期中期票据的保障能力较强。2014～2016年，公司经营活动产生的现金流量净额分别为5.03亿元、3.11亿元和5.26亿元，分别为本期中期票据的0.50倍、0.31倍和0.53倍，对本期中期票据的保障能力较弱。同期，公司EBITDA/本期中期票据分别为1.19倍、1.58倍和2.17倍，公司EBITDA对...
	通过前文分析，公司利息递延支付的可能性较小，但一旦出现递延，累积的利息支付压力将大于普通债权分期支付压力。

