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	泰山玻璃纤维有限公司主体长期信用评级报告
	注：公司2017年一季度财务数据未经审计。
	泰山玻璃纤维有限公司主体长期信用评级报告
	玻璃纤维的生产主要通过对矿粉（主要包括叶腊石、硼镁钙、石灰石、石英石等）按配方比例烧结、拉丝后生产出不同性能的玻纤原丝，在对原丝涂敷浸润剂后再经短切或纺织等工序处理，同时采用砂浆及偶联剂进行涂敷，玻纤原丝可以制成各类不同性能的玻纤制品。
	经过几十年的发展，世界玻纤行业技术越趋成熟，生产工艺上，池窑拉丝工艺逐渐取代陶土拉丝、代铂拉丝工艺成为行业主流生产方式。玻璃纤维行业集中度较高，目前全球主要有五大玻纤供应商：巨石集团有限公司（以下简称“巨石集团”）、美国欧文斯康宁、美国匹兹堡（PPG）、法国圣戈班和泰山玻纤，五大厂商产能占全球70%以上。
	近年来，中国限制陶土坩锅、代铂坩锅等落后产能的发展，不断提升行业准入标准，同时鼓励、支持重点池窑玻纤基地的发展，相应玻纤生产工艺水平不断提升。2009年底中国池窑拉丝法玻纤产量已达总产量的80%以上，同时行业的集中度不断提高。截至2016年底全国共有玻璃纤维企业200多家，其中池窑企业20家，玻纤深加工企业200多家，其中国内三大主要生产企业巨石集团、泰山玻纤、重庆国际产能合计225万吨，占国内产能62%，占全球产能的37%，在世界玻纤行业的影响力不断提升。
	玻璃纤维生产的主要原燃料为矿石、矿粉和天然气，原材料矿石、矿粉主要包括叶腊石、硼镁钙粉、石灰石、硅微粉等。矿石、矿粉成本占玻璃纤维生产成本的25%左右，其中叶腊石成本占比较高；而主要燃料天然气成本占玻璃纤维生产成本的13%~15%左右。
	8． 抗风险能力



