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主要财务数据： 
合并口径 

项  目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 3 月 
现金类资产（亿元） 226.49 348.78 318.16 276.93 
资产总额（亿元） 3461.23 4051.12 6011.90 6190.02 
所有者权益（亿元） 930.29 1070.52 2080.63 2088.46 
短期债务（亿元） 384.65 460.41 574.80 528.19 
长期债务（亿元） 1107.67 1403.58 1982.09 2131.97 
全部债务（亿元） 1492.32 1864.00 2556.89 2660.16 
营业收入（亿元） 1152.05 1321.80 1505.01 380.02 
利润总额（亿元） 29.39 34.78 40.74 9.19 
EBITDA（亿元） 58.08 70.74 96.47 -- 
经营性净现金流（亿元） 58.37 125.30 50.59 27.73 
营业利润率（%） 6.93 6.56 8.19 6.88 
净资产收益率（%） 2.36 2.09 1.27 -- 
资产负债率（%） 73.12 73.57 65.39 66.26 
全部债务资本化比率（%） 61.60 63.52 55.13 56.02 
流动比率（%） 103.60 95.77 85.60 85.00 
经营现金流动负债比（%） 4.19 8.14 2.65 -- 
现金短期债务比（倍） 0.59 0.76 0.55 0.52 
全部债务/EBITDA（倍） 25.69 26.35 26.50 -- 
EBITDA 利息倍数（倍） 0.94 0.96 0.99 -- 

公司本部（母公司） 
项  目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 3 月 

资产总额（亿元） 1117.74 1397.52 2368.88 2451.47 
所有者权益（亿元） 438.72 476.76 1182.03 1152.99 
全部债务（亿元） 272.69 376.68 489.71 426.38 
营业收入（亿元） 289.21 528.76 593.41 143.56 
利润总额（亿元） 16.49 22.67 44.30 4.24 
资产负债率（%） 60.75 65.89 50.10 52.97 
全部债务资本化比率（%） 38.33 44.14 29.29 27.00 
流动比率（%） 86.90 95.73 73.56 70.30 
经营现金流动负债比（%） 8.85 13.41 13.33 -- 
注：1. 公司 2021 年度一季报财务数据未经审计；2. 由于会计政策变更及差错更

正，表格中 2018 年财务数据为 2019 年审计报告中经追溯调整的上期数，2019 年

财务数据为 2020 年审计报告中经追溯调整的上期数；3. 除公司本部 2021 年 3 月

底全部债务数据未做调整外，其他应付款、其他流动负债中有息部分已计入短期

债务，长期应付款中有息部分已计入长期债务

主体评级历史： 
信用 
等级 

评级 
展望 评级时间 项目小组 评级方法/模型 评级 

报告 

AAA 稳定 2021/6/16 倪昕 
兰雅 

建筑与工程企业信用评级方

法 V3.0.201907 
建筑与工程企业主体信用评

级模型 V3.0.201907 

阅读 
全文 

AAA 稳定 2016/9/12 刘珺轩 
孙鑫 

建筑行业企业信用分析要点

（2013 年） 
阅读 
全文 

AA+ 稳定 2015/4/29 刘珺轩 
焦洁 

建筑行业企业信用分析要点

（2013 年） 
阅读 
全文 

AA 稳定 2011/7/12 韩霞 企业主体评级方法（2009 年） 阅读 
全文 

AA- 稳定 2010/6/17 谢凌艳 
孙炜 企业主体评级方法（2009 年） 

阅读 
全文 

注：上述历史评级项目的评级报告通过报告链接可查阅；2019 年 8 月 1 日之前的

评级方法和评级模型均无版本编号
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声  明 
 
 
一、本报告引用的资料主要由云南省建设投资控股集团有限公司（以

下简称“该公司”）提供，联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合

资信”）对这些资料的真实性、准确性和完整性不作任何保证。 

二、除因本次评级事项联合资信与该公司构成委托关系外，联合资信、

评级人员与该公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

三、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保

证所出具的评级报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

四、本报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程

序做出的独立判断，未因该公司和其他任何组织或个人的不当影响改变评

级意见。 

五、本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。 

六、本次信用评级结果仅适用于本期债项，有效期为本期债项的存续

期；根据跟踪评级的结论，在有效期内信用等级有可能发生变化。
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云南省建设投资控股集团有限公司 
2021 年度第一期短期融资券信用评级报告 

 

一、 主体概况 
 
云南省建设投资控股集团有限公司（以下

简称“公司”或“云南建投”）系经云南省人民

政府批准，于 2016年 4月成立的国有独资公司，

初始注册资本 100.00 亿元。2016 年 4 月 11 日，

云南省人民政府同意以 2015 年 12 月 31 日为基

准日，由云南省人民政府国有资产监督管理委

员会（以下简称“云南省国资委”或“省国资

委”）将中国有色金属工业第十四冶金建设公司

（以下简称“十四冶公司”）的全部国有出资权

益及其持有的西南交通建设集团股份有限公司

（以下简称“西南交建”）54.73%的股份，无偿

划转给云南建工集团有限公司（以下简称“云

南建工”）持有。2016 年 6 月 28 日，省国资委

同意以经评估后省国资委享有云南建工的股东

权益 271.14 亿元作价出资到云南建投。其中

260.00 亿元作为实收资本，剩余 11.14 亿元计

入资本公积。历经多次增资，截至 2019 年底，

公司实收资本增加至 305.69 亿元。2020 年 8 月，

公司股东云南省国资委以其持有的云南省水利

水电投资有限公司（以下简称“云南水投”）

99.66%股权向公司增资，公司注册资本金增加

至 1034.70 亿元。截至 2021 年 3 月底，公司注

册资本 1034.70 亿元，实收资本 1078.53 亿元，

公司股东为云南省国资委（持股比例 97.35%）

和云南省财政厅（持股比例 2.65%），公司实际

控制人为云南省国资委。 

公司经营范围：经营授权范围内的国有资

产；水利水电、公路、港口、码头、铁路、轨

道交通、市政道路、综合管廊、污水处理、能

源、机场等基础设施投资建设和管理；酒店、

旅游产业、文化产业的投资建设和管理；向境

外派遣各类劳务人员（不含港澳台地区）；国内

外工程总承包及发包，房屋建筑工程施工总承

包，建筑工程劳务服务，房地产开发及经营，

勘察设计，建筑施工及设备施工，商品混凝土、

混凝土预制构件、外掺料及其他建筑构件的生

产及销售，普通货运及泵送，建筑预构件生产

及建筑机械制造，自营和代理除国家组织统一

联合经营的 16 种出口商品和国家实行核定公

司经营的 12 种进出口商品以外的其它商品及

技术的进出口业务；对外工程所需设备、材料

的出口，建筑科研开发及技术咨询，承办中外

合资经营、合作生产业务，开展“三来一补”

业务，按国家规定在海外举办各类企业及国内

贸易；保险、银行业的投资。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2021 年 3 月底，公司本部内设 20 个职能

部门，包括综合办公室、市场经营部、财务部

和投融资业务管理部等；纳入合并范围子公司

60 家。 

2020 年底，公司资产总额 6011.90 亿元，

所有者权益 2080.63 亿元（含少数股东权益

531.00 亿元）；2020 年，公司实现营业总收入

1505.95 亿元，利润总额 40.74 亿元。 

2021 年 3 月底，公司资产总额 6190.02 亿

元，所有者权益 2088.46 亿元（含少数股东权

益 544.85 亿元）；2021 年 1－3 月，公司实现营

业总收入 380.33 亿元，利润总额 9.19 亿元。 

公司住所：云南省昆明经济技术开发区信

息产业基地林溪路 188 号；法定代表人：陈文

山。 

 
二、 本期短期融资券概况 

 
公司已于 2021 年 1 月取得注册通知书（中

市协注〔2021〕DFI3 号），本期计划发行 2021

年度第一期短期融资券（以下简称“本期短期

融资券”），发行规模 5.00~8.00 亿元，期限为 1

年。本期短期融资券到期一次还本付息，募集

资金全部用于偿还公司有息债务。 
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三、 主体长期信用分析 
 
公司是云南省内龙头建筑企业和重要的国

有资本投资运营主体。2016 年重组完成，公司

确立了云南省建筑行业的龙头地位，近三年公

司又通过建立基础设施投资、城乡建设投资、

海外投资、房地产开发投资和旅游健康产业“五

大投资平台”，并加大基础设施、城乡建设以

及房地产投资规模带动了建筑施工业务大幅增

长，2018－2020 年国内新签合同额分别为

1879.42 亿元、1287.10 亿元和 1898.24 亿元，

业务主要集中在云南省内，公司区域龙头地位

明显。 

公司形成了以建筑工程为主业，辅以建材

贸易、房地产开发等多元化的业务结构。2018
－2020 年，公司主营业务收入持续增长，毛利

率小幅提升。建筑施工业务方面，公司国内建

筑业务板块主要系在云南省内进行基础设施建

设、棚户区改造建设、公路建设工程以及各类

市政工程。公司国内建筑施工业务业主单位主

要为政府部门、云南省国资委下属大型集团等。

公司业务承揽方式以施工总承包为主，近年来，

也通过投资大量 PPP 项目参与到基础设施建设

项目中。2021 年 3 月底，公司在建前十大 PPP

项目合计总投资 1235.87 亿元，已完成投资

432.94 亿元，尚需投资约 802.93 亿元。公司承

接的 PPP 项目回款周期长，对资金占用严重，

待投资规模大，对公司造成一定的投资压力。

贸易业务方面，近年来，公司贸易品种保持稳

定，主要为钢材、水泥、混凝土和焦炭。受贸

易量增长、部分贸易品种毛利率增长及成本管

控能力提升的影响，2020 年贸易收入和毛利率

均同比大幅上升，但毛利率处于较低水平。公

司在云南省范围内承担保障房及棚户区改造建

设业务，公司保障房及棚户区改造业务运营稳

定，项目投资规模大，但均有配套贷款和财政

资金支持，公司自身融资压力较小。 

近年来，随着棚户区改造、市政及路桥等

基础设施项目投资加大及云南水投的合并，公

司资产总额快速增长。公司资产中应收类款项、

在建工程和其他非流动资产占比高，受限资产

规模大，资产流动性偏弱。公司所有者权益快

速增长，实收资本占比大幅提高，所有者权益

稳定性较好。公司负债总额持续增长，负债结

构较为均衡；公司有息债务增长较快，债务负

担较重，2021 年及 2022 年面临一定的集中偿

付压力。随着公司新签施工合同项目落地，公

司营业收入持续增长，营业利润率波动上升，

财务费用增长较快，期间费用控制能力尚可，

公司整体盈利能力较好。 

未来随着云南省经济持续发展，公司凭借

其在云南省建筑行业龙头地位及充足的项目储

备，未来业务有望维持稳定。经联合资信评定，

公司主体长期信用等级为 AAA，评级展望为稳

定。 
 

四、主体短期信用分析 
 

1． 资产流动性分析 
近年来，公司资产规模快速增长。公司资

产中应收类款项、在建工程和其他非流动资产

占比高，受限资产规模大，资产流动性偏弱。 
2018－2020年底，公司资产总额快速增长，

年均复合增长率达 31.79%。2020 年底，公司资

产总额 6011.90亿元，较 2019年底增长 48.40%。

从结构上看，2018－2020 年底，公司流动资产

占比持续下降，2020 年底为 27.16%。公司应收

账款、其他应收款、在建工程、无形资产和其

他非流动资产占比较大，资产流动性偏弱。 
 

 
表 1  公司主要流动资产构成情况（单位：亿元、%） 

项  目 
2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 3 月 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动资产 1443.75 41.71 1473.81 36.38 1632.70 27.16 1618.89 26.15 
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货币资金 224.86 6.50 345.25 8.52 314.26 5.23 270.91 4.38 

应收账款 539.78 15.60 470.02 11.60 511.24 8.50 503.73 8.14 

其他应收款 290.63 8.40 277.98 6.86 295.77 4.92 301.80 4.88 

存货 277.25 8.01 273.53 6.75 377.22 6.27 205.85 3.33 

非流动资产 2017.48 58.29 2577.31 63.62 4379.19 72.84 4571.13 73.85 

资产总额 3461.23 100.00 4051.12 100.00 6011.90 100.00 6190.02 100.00 

资料来源：联合资信根据公司审计报告及财务报表整理 
 

2018－2020 年底，流动资产规模持续增长，

年均复合增长 6.34%，2020 年底为 1632.70 亿

元；结构上主要由货币资金、应收账款、其他

应收款和存货构成。 

2018－2020 年底，公司货币资金波动增长，

年均复合增长 18.22%，2020 年底为 314.26 亿

元。2020 年底，公司货币资金中有 34.11 亿元

受限资金，受限比例为 10.85%，主要为银行汇

票存款和保证金。 

2018－2020 年底，公司应收账款波动下降，

年均复合下降 2.68%。2020 年底，公司应收账

款 511.24 亿元，较 2019 年底增长 8.77%；按账

龄计提坏账的应收账款平均账龄较长；公司累

计计提坏账 13.22 亿元；应收账款前五大欠款

方合计金额为 49.33 亿元，占比为 9.41%，集中

度低。 
 
表2  2020年底公司应收账款前五名情况 

（单位：亿元、%） 
债务人名称 账面余额 占比 

昆明滇池投资有限责任公司 21.32 4.07 

贵州兴仁登高新材料有限公司 14.54 2.77 

赣州稀金谷投资发展有限公司 4.98 0.95 

昆明市公共租赁住房开发建设管理

有限公司 
4.36 0.83 

红河哈尼族彝族自治州人民政府 4.13 0.79 

合计 49.33 9.41 

资料来源：公司审计报告 
 
公司其他应收款主要为征拆补偿款、借款、

押金和往来款等。2018－2020 年底，公司其他

应收款波动增长，年均复合增长 0.88%。2020

年底，公司其他应收款 295.77 亿元，较 2019

年底增长 6.40%；公司累计计提坏账准备 10.02

亿元；从集中度看，公司其他应收款前五名合

计占 21.25%，集中度低。 

表3  2020年底公司其他应收款前五名情况 
（单位：亿元、%） 

债务人名称 账面 
余额 

性质 占比 

昭阳区棚户区改造建设指挥

部 
21.03 

征地拆迁及土

地整理资金 
6.91 

保山中心城区棚户区改造建

设指挥部 
15.17 征拆补偿款 4.99 

曲靖市南部新城棚户区改造

建设工作领导小组指挥部 
13.05 

征地拆迁及安

置款 
4.29 

昆明市国福房地产开发集团

有限责任公司 
8.01 项目合作款 2.63 

四川恒鹏健康产业有限公司 7.38 股权处置款 2.43 

合计 64.64  21.25 

资料来源：公司审计报告 
 
2018－2020 年底，公司存货波动增长，年

均复合增长 16.64%。2020 年底，公司存货

377.22 亿元，较 2019 年底增长 37.90%，主要

系建筑施工建造合同形成的已完工未结算资产

增加所致。从结构来看，2020 年底公司存货主

要由建造合同形成的已完工未结算资产（占

48.87%）、房地产开发成本（占 36.28%）和房

地产开发产品（占 8.03%）构成，累计计提跌

价准备 1.54 亿元。 

2021 年 3 月底，公司资产 6190.02 亿元，

其中流动资产 1618.89 亿元，资产规模和结构

较 2020 年底变化不大。 

2021 年 3 月底，公司受限资产规模 2581.30

亿元，占到资产总额的 41.70%，受限比例较高，

公司资产流动性偏弱。 
 
2． 现金流分析 
随着公司经营规模扩大，公司经营活动现金

流入和流出规模有所增长，净流入规模有所波

动；随着高速公路等基础设施建设项目持续投

资，公司投资活动持续净流出；公司在建项目未

来仍有较大投资需求，叠加公司较大规模的存量

债务，公司未来仍有较大的对外融资需求。 
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从经营活动来看，2018－2020 年，公司经

营活动现金流入量年均复合增长 11.98%，2020

年为 1334.34 亿元，主要为销售商品、提供劳

务收到的现金和收到其他与经营活动有关的现

金（主要为收到的往来款、保证金、利息收入

和政府补助）。同期，公司经营活动现金流出

量年均复合增长 12.98%，2020 年为 1283.75 亿

元，主要为购买商品、接受劳务支付的现金和

支付其他与经营活动有关的现金（主要为支付

的往来款、保证金及押金和期间费用）。2018

－2020 年，公司经营活动现金持续净流入，净

流入规模分别为 58.37 亿元、125.30 亿元和

50.59 亿元。同期，公司现金收入比分别为

74.92%、76.12%和 73.76%，整体收现质量一般。 

从投资活动来看，公司投资活动现金流入

主要为公司处置固定资产和其他长期资产收到

的现金（主要为收到各州市政府支付给公司的

用于偿还省级统贷项目银行借款的资金）和收

到其他与投资活动有关的现金（主要为收回的

委托贷款和 BT 项目回购款）。2018－2020 年，

公司投资活动现金流入波动增长，2020 年为

124.90 亿元，同比增长 21.17%，主要系收到其

他与投资活动有关的现金增长所致。公司投资

活动现金流出主要为公司构建固定资产、无形

资产支付的现金和支付其他与投资活动有关的

现金（主要为基础设施项目投资支出和委托贷

款等）。2018－2020 年，公司投资活动现金流

出持续增长，2020 年为 559.00 亿元，同比增长

13.78%，主要系购建固定资产、无形资产和其

他长期资产支付的现金增长所致。2018－2020

年，公司投资活动现金持续大额净流出，净流

出规模分别为 356.68 亿元、388.21 亿元和

434.10 亿元。 

受股东资本金注入及外部融资规模扩大影

响，2018－2020 年，公司筹资活动现金流入持

续增长，2020 年为 1006.70 亿元。同期，公司

筹资活动现金流出波动增长，2020 年为 652.36

亿元，主要为公司偿还到期债务及相关利息支

付的现金。2018－2020 年，公司筹资活动现金

持续净流入，净流入规模分别为 274.06 亿元、

375.22 亿元和 354.34 亿元。 
 
表 4  公司现金流情况（单位：亿元、%） 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 
2021 年 

1－3 月 

经营活动现金流入量 1064.02 1235.94 1334.34  373.52  

经营活动现金流出量 1005.64 1110.64 1283.75 345.78 
经营活动产生的现金

流量净额 
58.37 125.30 50.59 27.73 

投资活动产生的现金

流量净额 
-356.68 -388.21 -434.10 -148.52 

筹资活动产生的现金

流量净额 
274.06 375.22 354.34 78.79 

现金收入比 74.86 76.12 73.76 75.52 
资料来源：联合资信根据公司审计报告及财务报表整理 

 
2021年1－3月，公司经营活动现金流量净

额27.73亿元，投资活动现金流量净额-148.52亿

元，筹资活动现金流量净额78.79亿元。 
 
3. 短期偿债能⼒分析 
公司短期偿债能力指标表现一般，考虑到

股东持续对公司支持和公司间接融资渠道畅

通，公司整体偿债风险很低。 

从短期偿债能力指标看，2018－2020 年，

公司流动比率和速动比率持续下降，2020 年分

别为 85.60%和 65.83%。2020 年，公司经营现

金流动负债比较 2019 年大幅下降至 2.65%，主

要系经营活动净现金流规模下降、流动负债规

模增加所致。2020 年底和 2021 年 3 月底，公

司现金类资产对短期债务保障倍数分别为 0.55

倍和 0.52 倍，现金类资产对短期债务保障能力

较弱。 

2021 年 3 月底，公司共获得国内主要商业

银行及其他金融机构总授信额度 3721.40 亿元，

未使用授信额度 960.88 亿元，公司间接融资渠

道较为畅通。 

2021 年 3 月底，公司对外担保金额 5.18 亿

元，担保比率 0.25%。公司对外担保主要系子

公司云南晟邦融资担保有限公司（以下简称“晟

邦担保”）担保业务形成。晟邦担保为原中国有

色金属工业第十四冶金建设公司下属子公司，

从事对外担保业务。公司通过重大资产重组获
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得晟邦担保实际控制权以来，对担保业务进行

了整顿与梳理，自 2016 年 6 月以来暂停该公司

担保业务，预计未来不再新增对外担保业务。 
2020 年底，公司涉及的重大未决诉讼涉案

金额 17.91 亿元，其中作为原告 15.35 亿元，作

为被告涉诉金额 2.56 亿元，可能对公司经营产

生一定影响，联合资信将对上述诉讼进展情况

保持关注。 

公司短期债务规模大，短期偿债能力指标

表现一般。考虑到公司债务增长主要系保障房

棚改项目贷款、PPP 项目贷款增加所致，保障

房项目银团贷款本息偿付资金来源由多种方式

组成，PPP 项目均有各地州政府可行性缺口补

助，同时公司作为云南省龙头建筑企业和重要

的国有资本投资运营主体，所获外部支持力度

大。综合考虑，公司整体偿债能力极强。 

 
五、本期短期融资券偿还能力分析 
 

公司现金类资产和经营活动现金流入量对

本期短期融资券的保障能力很强。 

1. 本期短期融资券对公司现有债务的影

响 

本期短期融资券基础发行规模为 5.00 亿

元，最高发行规模不超过 8.00 亿元，以发行规

模上限计算（下同），相当于 2021 年 3 月底公

司短期债务的 1.51%、全部债务的 0.30%。 

截至 2021 年 3 月底，公司资产负债率和全

部债务资本化比率分别为 66.26%和 56.02%，以

该期财务数据为基础，不考虑其他因素的情况

下，本期短期融资券发行后，上述指标将分别升

至 66.30%和 56.09%，公司债务负担将略有上升。

考虑到本期短期融资券全部用于偿还公司有息

债务，公司实际债务指标将低于上述预测值。 
 
2. 本期短期融资券偿还能力分析 

2020 年及 2021 年 3 月底，公司现金类资

产分别为 318.16 亿元和 276.93 亿元，为本期短

期融资券发行金额上限的 39.77 倍和 34.62 倍，

公司现金类资产对本期短期融资券发行金额上

限的保障能力很强。2018－2020 年，公司经营

活动现金流入量分别 1064.02 亿元、1235.94 亿

元和 1334.34 亿元，为本期短期融资券发行金

额上限的 133.00 倍、154.49 倍和 166.79 倍，对

本期短期融资券的保障能力很强。2018－2020

年，公司经营活动现金净流量分别为 58.37 亿

元、125.30 亿元和 50.59 亿元，为本期短期融

资券发行金额上限的 7.30 倍、15.66 倍和 6.32

倍，对本期短期融资券的保障能力较强。公司

现金类资产和经营活动现金流入量对本期短期

融资券发行金额上限的覆盖程度很强，同时考

虑到公司持续获得有力外部支持，公司本期短

期融资券到期不能偿还的风险极低。 
 
六、结论 
 

公司是云南省龙头建筑企业和重要的国有

资本投资运营主体，在区域经营环境、专业资

质及市场竞争地位等方面拥有显著优势。公司

保障房和棚户区改造、路桥工程、市政工程等

基础设施投资项目持续获得有力的外部支持，

建筑工程板块新签合同额充足，公司业务有望

获得持续发展。 

随着股东资本金注入及合并云南水投，公

司资产规模及权益规模快速增长。但公司受限

资产规模大，整体资产流动性偏弱。公司短期

债务规模大，短期偿债能力指标表现一般。本

期短期融资券的发行对公司现有债务总额和债

务结构影响很小。 

公司现金类资产和经营活动现金流入量对

本期短期融资券发行金额上限的保障能力很

强。综合评估，联合资信认公司本期短期融资

券到期不能偿还的风险极低，安全性很极高。 
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附件 1-1  2021 年 3 月底公司股权结构图 
 
 

 
 
 
 
 
资料来源：公司提供 
 
 
 

附件 1-2  2021 年 3 月底公司组织机构图 
 

 
 
 

资料来源：公司提供 

 

云南省人民政府国有资产监督管理委员会 

云南省建设投资控股集团有限公司 

2.65% 

云南省财政厅 

97.35%
% 
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附件 1-3  2021 年 3 月底公司主要子公司情况 

 

企业名称 注册地 业务性质 
实收资本 
（万元） 

持股比例

（%） 
享有表决

权（%） 
取得方式 

云南建投集团财务有限公司 云南·昆明 金融业务 100000.00 100.00 100.00 投资设立 

云南工程建设总承包股份有限

公司 
云南·昆明 建筑施工 142158.64 61.16 61.16 投资设立 

云南建投安装股份有限公司 云南·昆明 建筑施工 8165.12 76.89 76.89 投资设立 

云南建投第一水利水电建设有

限公司 
云南·昆明 建筑施工 47760.49 87.11 87.11 投资设立 

云南建投基础工程有限责任公

司 云南·昆明 建筑施工 5000.00 100.00 100.00 投资设立 

云南建设基础设施投资股份有

限公司 云南.昆明 基础设施投资 696500.00 86.14 86.14 投资设立 

云南省城乡建设投资有限公司 云南·昆明 保障房投资 1529505.62 78.54 80.68 投资设立 

云南省海外投资有限公司 云南·昆明 海外投资 106000.00 100.00 100.00 投资设立 

云南省房地产开发经营（集团）

有限公司 云南·昆明 房地产开发 176539.97 100.00 100.00 投资设立 

云南建投物流有限公司 云南·昆明 建筑物流 60000.00 100.00 100.00 投资设立 

云南建投钢结构股份有限公司 云南·昆明 钢结构工程 49154.57 100.00 100.00 投资设立 

云南建投绿色高性能混凝土股

份有限公司 
云南·昭通 混凝土销售 44627.20 62.75 89.65 投资设立 

云南建投资产运营有限公司 云南·昆明 资产投资 100450.00 100.00 100.00 
非同一控

制下的企

业合并 

云南建投马来西亚有限公司 马来西亚 建筑施工 170.00 100.00 100.00 投资设立 

云南建投印度建筑公司 印度 建筑施工 96.25 100.00 100.00 投资设立 

中国云南建投赤道几内亚建筑

公司 赤道几内亚 建筑施工 14.87 100.00 100.00 投资设立 

中国有色金属工业第十四冶金

建设公司 云南.昆明 建筑施工 31079.11 100.00 100.00 无偿划转 

西南交通建设集团股份有限公

司 云南.昆明 建筑施工 61022.36 86.19 86.19 无偿划转 

云南建设租赁有限公司 云南·昆明 租赁服务 300.00 100.00 100.00 投资设立 

云南建工城建投资开发有限公

司 云南·昆明 城市建设投资 2000.00 100.00 100.00 投资设立 

云南省水利水电投资有限公司 云南·昆明 城市建设投资 292877.20 99.66 99.66 无偿划转 
资料来源：公司提供 
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附件 1-4  2020 年底公司重大未决诉讼情况 

 

序号 诉讼（仲裁）基本情况 涉案金额

（万元） 

1 2020 年 8 月 13 日，云南建投第六建设有限公司诉被告安宁林源房地产开发有限公司建设工程施工合同纠纷，

要求被告支付工程款、逾期利息 8105.18 万元。 
8105.18 

2 2019 年 10 月 17，云南建投第三建设有限公司诉保山市博盛投资管理开发（集团）有限公司建设工程施工合

同纠纷，要求被告支付工程款、逾期利息 11129.85 万元。 
11129.85 

3 
2018 年 1 月 17 日，云南建投第三建设有限公司诉云南盈隆房地产开发有限公司、官渡区官渡街道办事处官

渡社区居民委员会、官渡区官渡街道办事处官渡社区居民委员会第七村民小组建设工程施工合同纠纷，要求

被告支付工程款、逾期利息 20021.68 万元。 
20021.68 

4 2019 年 10 月 31 日，原告云南工程建设总承包股份有限公司诉昆明大润房地产开发有限公司建设施工合同纠

纷，要求被告支付工程款、逾期利息、停工损失、相关费用 10354.74 万元。 
10354.74 

5 2017 年中国有色金属工业第十四冶金建设公司因施工合同纠纷诉被告瑞丽市融腾房地产开发有限责任公司，

要求被告支付工程款及利息 9241.07 万元。 
9241.07 

6 2017 年 6 月中国有色金属工业第十四冶金建设公司诉宜良县元鹏房地产开发有限公司，要求被告宜良县元鹏

房地产开发有限公司支付工程款、损失及垫资利息共计 20,771.02 万元。 
20771.02 

7 2019 年 2 月中国有色金属工业第十四冶金建设公司诉云南集成广福房地产开发有限公司，要求被告云南集成

广福房地产开发有限公司支付工程款及利息共计 12625.23 万元。 
12625.23 

8 
2018 年 12 月中国有色金属工业第十四冶金建设公司诉昆明恒益元盛生物科技有限公司、上海添堡国际有限

公司、云南红土航空有限公司，要求解除合同，被告一二承担工程款及逾期支付利息 1.55 亿，判令被告三针

对工程款及利息承担连带保证。 
15482.69 

9 2019 年 8 月云南建投第十四建设有限公司诉云南创利房地产开发有限公司借款纠纷，请求判决被告支付借款

本金、利息及其他费用共计 24502.21 万元。 
24502.21 

10 

2016 年 3 月，北大荒粮食集团锦州粮食贸易有限公司起诉孙公司云南泛亚农业合作开发有限公司和子公司云

南省海外投资有限公司，要求泛亚农业支付粮款 4045.61 万元，支付违约金 407.19 万元，并由海投公司、中

储粮景洪直属库、中储粮德宏直属库承担补充赔偿责任；事实理由为 2015 年 7 月北大荒和泛亚农业签订了

《玉米购销合同》，北大荒按约定发出了货物 16312.96 吨玉米，但泛亚农业未履行付款义务，粮款 4045.61
万元。 

4045.61 

11 

2017 年 2 月，吉林银行股份有限公司大连分行诉吉林市绿孚生态农业有限公司及集团孙公司云南泛亚农业合

作开发有限公司，要求吉林市绿孚生态农业有限公司支付原告国内信用证偿付业务协议书中约定本金 7743
万元及相应罚息，原告就吉林市绿孚生态农业有限公司对云南泛亚农业合作开发有限公司应收账款 7000 万

元质权有效，有权以质物处置所得价款优先受偿，并要求云南泛亚农业合作开发有限公司在上述出质债权额

度内向原告履行债务清偿责任。 

7000.00 

12 2016 年 12 月，原告中国有色金属工业第十四冶金建设公司起诉无锡万健置业有限公司，要求被告无锡万健

置业有限公司支付无锡万健商业广场项目的工程款、保证金、利息等其他费用共计 21308.57 万元。 
21308.57 

13 

2018 年 6 月，兴业银行股份有限公司昆明分行因连带担保纠纷案诉云南省水利水电投资有限公司下属子公司

云南水投融生投资开发有限公司、马仕龙、付福莲，请求被告承担连带担保责任，赔偿原告债务本金 10118.96
万元,并承担违约利息; 本担保案另有昆明恒嘉地产提供的价值 1.2 亿元的土地担保（担保该借款 7000 余万元

部分） 

10118.96 

14 
2019 年 8 月 19 日，原告深圳金粤幕墙装饰工程有限公司因建设工程施工纠纷诉云南工程建设总承包股份有

限公司、云南省设计院集团有限公司，要求被告支付工程款本金、利息、违约金、其他费用共计 2958.35 万

元。 
2958.35 

15 2020 年 11 月 17 日，原告云南盛宏建筑劳务分包有限公司因建设工程施工合同纠纷诉云南工程建设总承包股

份有限公司、孔忠华。要求被告支付工程款、违约金、利息共计 1481.93 万元。 
1481.93 

合计 -- 179147.09 

资料来源：公司审计报告 
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附件2-1  主要财务数据及指标（合并口径） 

 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 3 月 

财务数据 
现金类资产（亿元） 226.49 348.78 318.16 276.93 

资产总额（亿元） 3461.23 4051.12 6011.90 6190.02 

所有者权益（亿元） 930.29 1070.52 2080.63 2088.46 

短期债务（亿元） 384.65 460.41 574.80 528.19 

长期债务（亿元） 1107.67 1403.58 1982.09 2131.97 

全部债务（亿元） 1492.32 1864.00 2556.89 2660.16 

营业收入（亿元） 1152.05 1321.80 1505.01 380.02 

利润总额（亿元） 29.39 34.78 40.74 9.19 

EBITDA（亿元） 58.08 70.74 96.47 -- 

经营性净现金流（亿元） 58.37 125.30 50.59 27.73 

财务指标 
销售债权周转次数（次） 1.92 2.60 3.05 -- 

存货周转次数（次） 4.33 4.46 4.23 -- 

总资产周转次数（次） 0.35 0.35 0.30 -- 

现金收入比率（%） 74.92 76.12 73.76 75.52 

营业利润率（%） 6.93 6.56 8.19 6.88 

总资本收益率（%） 1.63 1.51 1.41 -- 

净资产收益率（%） 2.36 2.09 1.27 -- 

长期债务资本化比率（%） 54.35 56.73 48.79 50.52 

全部债务资本化比率（%） 61.60 63.52 55.13 56.02 

资产负债率（%） 73.12 73.57 65.39 66.26 

流动比率（%） 103.60 95.77 85.60 85.00 

速动比率（%） 83.70 78.00 65.83 74.19 

经营现金流动负债比（%） 4.19 8.14 2.65 -- 

现金短期债务比（倍） 0.59 0.76 0.55 0.52 

EBITDA 利息倍数（倍） 0.94 0.96 0.99 -- 

全部债务/EBITDA（倍） 25.69 26.35 26.50 -- 
注：1. 公司 2021 年度一季报财务数据未经审计；2. 由于会计政策变更及差错更正，表格中 2018 年财务数据为 2019 年审计报告中经追

溯调整的上期数，2019 年财务数据为 2020 年审计报告中经追溯调整的上期数；3. 其他应付款、其他流动负债中有息部分已计入短期债

务，长期应付款中有息部分已计入长期债务 
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附件 2-2  主要财务数据及指标（公司本部/母公司） 

 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 3 月 

财务数据 
现金类资产（亿元） 83.06 166.02 99.20 63.42 

资产总额（亿元） 1117.74 1397.52 2368.88 2451.47 

所有者权益（亿元） 438.72 476.76 1182.03 1152.99 

短期债务（亿元） 219.07 252.97 283.88 211.42 

长期债务（亿元） 53.62 123.71 205.83 214.96 

全部债务（亿元） 272.69 376.68 489.71 426.38 

营业收入（亿元） 289.21 528.76 593.41 143.56 

利润总额（亿元） 16.49 22.67 44.30 4.24 

EBITDA（亿元） 17.44 23.68 45.32 -- 

经营性净现金流（亿元） 55.15 106.55 130.58 55.51 

财务指标 

销售债权周转次数（次） 2.11 4.92 5.24 -- 

存货周转次数（次） 7.89 8.76 8.55 -- 

总资产周转次数（次） 0.27 0.42 0.32 -- 

现金收入比率（次） 113.12 91.95 79.27 98.79 

营业利润率（%） 8.58 6.60 11.39 7.60 

总资本收益率（%） 1.82 2.11 2.05 -- 

净资产收益率（%） 2.95 3.77 2.90 -- 

长期债务资本化比率（%） 10.89 20.60 14.83 15.71 

全部债务资本化比率（%） 38.33 44.14 29.29 27.00 

资产负债率（%） 60.75 65.89 50.10 52.97 

流动比率（%） 86.90 95.73 73.56 70.30 

速动比率（%） 76.83 89.48 66.11 69.50 

经营现金流动负债比（%） 8.85 13.41 13.33 -- 

现金短期债务比（倍） 0.38 0.66 0.35 0.30 

EBITDA 利息倍数（倍） -- -- -- -- 

全部债务/EBITDA（倍） 15.63 15.91 10.81 -- 
注：1. 公司 2021 年度一季报财务数据未经审计；2. 由于会计政策变更及差错更正，表格中 2018 年财务数据为 2019 年审计报告中经追

溯调整的上期数，2019 年财务数据为 2020 年审计报告中经追溯调整的上期数；3. 2018－2020 年，其他应付款、其他流动负债中有息部

分已计入短期债务，长期应付款中有息部分已计入长期债务；4. 未获取公司本部资本化利息数据，故 EBITDA 利息倍数无法计算 
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附件 3  主要财务指标的计算公式 

 

指标名称 计算公式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+费用化利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

现金短期债务比 现金类资产/短期债务 
注：现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的非流动负债+应付票据 

长期债务=长期借款+应付债券 
全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 

利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 
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附件 4-1  主体长期信用等级设置及其含义 
 

联合资信主体长期信用等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、

CCC、CC、C。除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行

微调，表示略高或略低于本等级。详见下表： 

信用等级设置 含义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 

 
 

附件 4-2  短期债券信用等级设置及其含义 
 
联合资信短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、A-2、A-3、B、C、D，

每一个信用等级均不进行微调。详见下表： 

信用等级设置 含义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高 

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 
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附件 4-3  评级展望设置及其含义 

 
联合资信评级展望是对信用等级未来一年左右变化方向和可能性的评价。联合资信评级展望

设置及含义如下： 

评级展望设置 含义 

正面 存在较多有利因素，未来信用等级提升的可能性较大 

稳定 信用状况稳定，未来保持信用等级的可能性较大 

负面 存在较多不利因素，未来信用等级调低的可能性较大 

发展中 特殊事项的影响因素尚不能明确评估，未来信用等级可能提升、降低或不变 
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联合资信评估股份有限公司关于 

云南省建设投资控股集团有限公司 

2021 年度第一期短期融资券的跟踪评级安排 
 

根据相关监管法规和联合资信有关业务规范，联合资信将在本期短期融资券信用

等级有效期内持续进行跟踪评级，跟踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。 

云南省建设投资控股集团有限公司应按联合资信跟踪评级资料清单的要求及时提

供相关资料。联合资信将在本期短期融资券正式发行后 6 个月内发布定期跟踪评级报

告。 

云南省建设投资控股集团有限公司或本期短期融资券如发生重大变化，或发生可

能对本期短期融资券信用等级产生较大影响的重大事项，云南省建设投资控股集团有

限公司应及时通知联合资信并提供有关资料。 

联合资信将密切关注云南省建设投资控股集团有限公司的经营管理状况、外部经

营环境及本期短期融资券相关信息，如发现云南省建设投资控股集团有限公司出现重

大变化，或发现存在或出现可能对信用等级产生较大影响的事项时，联合资信将就该

事项进行必要调查，及时对该事项进行分析，据实确认或调整信用评级结果。 

如云南省建设投资控股集团有限公司不能及时提供跟踪评级资料，导致联合资信

无法对本期短期融资券信用等级变化情况做出判断，联合资信可以终止评级。 

联合资信将指派专人及时与云南省建设投资控股集团有限公司联系，并按照监管

要求及时出具跟踪评级报告和结果。联合资信将按相关规定报送及披露跟踪评级报告

和结果。






