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	天脊煤化工集团股份有限公司跟踪评级报告
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	声  明

	一、 跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司关于天脊煤化工集团股份有限公司主体长期信用及“10天脊债”的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	公司2010年发行总额10亿元的企业债券“10天脊债”，其中8亿元将用于公司年产27万吨硝酸项目，年产20万吨合成氨项目以及年产25万吨硝酸铵钙项目，2亿元将用于补充公司在实际生产、经营中的营运资金需要。
	“10天脊债” 存续期限7年，附第5年投资者回售选择权及发行人上调票面利率选择权。在存续期内前5 年票面年利率为6.2%，债券存续期内前5 年固定不变；在本期债券存续期的第5 年末，发行人选择上调票面利率100 个基点，即票面利率为7.2%，并在本期债券后2 年固定不变。2015 年11月，部分投资者选择将其持有的债券按面值回售给发行人，回售金额为99952.70万元。截至2017年3月底，“10天脊债”余额为47.30万元，将于2017年11月25日到期。
	募集资金按照规定用途进行使用，不存在用途变更情况，跟踪期内，“10天脊债”已按期付息。
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业分析
	1. 化肥
	2. 苯胺
	六、 基础素质分析
	八、经营分析
	公司提供了2016年财务报表以及2017年一季度财务报表，其中2016年财务报表经中喜会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具了标准无保留意见的审计报告；2017年一季度财务报表未经审计。
	会计差错更正方面，公司重大前期差错更正事项影响期初资产总额-3238.51万元；期初负债总额1381.99万元；期初所有者权益总额-4612.23万元，其中影响期初未分配利润-4588.35万元，影响少数股东权益-23.88万元。2016 年审计报告对期初数做追溯调整后变动较大，因此以下财务分析中2015年数据均采用2016 年审计报告期初数。
	合并范围方面，2016年公司合并范围新纳入1家子公司，为天脊国际（澳大利亚）有限公司。
	十、担保人分析
	十一、结论

