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IREFVELLAE): 2017 4 6 H 29 H

e e

m B 20144F  20154F 2016 4F 7 ga ¢
MEHT = (121) 25.98 43.32 55.82 50.33
HPE BA(1LTT) 21238 25249  286.10 291.31
B &L (12T) 55.21 62.32 86.27 85.56
T 55 (12 n) 45,65 62.64 68.24 73.61
K% (128) 34.13 40.91 44.82 42.88
AR5 (12, 78) 79.78 10355  113.06 116.49
E (128) 11297 12256  129.96 28.23
FliE A (12, ) 0.87 0.89 0.89 -0.54
EBITDA(1Z7T) 7.84 8.82 10.12
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EOLRIE 2 (%) 16.99 17.73 17.78 16.12
R AR AR 2 (%) 0.89 0.71 0.60 =
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AR E AL
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ZE LA Ll
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Eoe 08
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ZE I,
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MRYE A QBRI PHE ¢ T P
W5 SRR R A & B IE A & “12
BeEL - MTNL”,  “12 BT MTN2” A1 “11
Bk HL 75 7 A BR R VT G e HEEAT A VK e B R
R
. b EAER

Bkt i {5 BAERIA R AR (BN fEi#x
“CONTE” B CBRIGR TR ZEMRYE 2006
12 HBE %k (2006) 429 53¢, HBEY
BEEZR S E mH AR AR T R
Al (DURRAR “BRmdd”) R4 RR A
W, AR IERLT 2007 42 A 28 H,
AR A e v 4 [ % 2 [ 5 7= AU (2009) 209 5
3, AR NEAA MG AE, A
BEAGRREEEEZ S (BURFERR “BE
P ETER” ) B, PEmBRAHEEAAA
AN, 2016 £5 H 9 H, BiGEMEUT R
ATV 54490, BE 2017 4E 4 AJR, AT
M TEAN 22.70 1070 A FRBETEE H % 2%
ERETF AT, AFSEEREEGCBETG E %
%

AT GGV FHIREN. EER &,
SR & THENEREE TR BT
. BT TS Si8LE— .
B ooasfh. Bk, SRR 0
KB BE AR JAEAd = S A A il . BB
k55 55 o

#Z 2017 4 3 HIK, PAAA A I
T AFA 23 5K AFIARIBEA MK Y
ZH NJTGRPRIB . AL SE . BHE .
VA IZE A 14 NERAEHRT]

HE 2016 FIE, AF] </\3fF> B A
286.10 1¢.70, FrA&laif il 86.27 4&7@ (&
BB AR ALES 45.78 1470); 2016 “ESZH

N 129.96 127G, FifE %0 0.89 147G

B 2017 4 3 HIE, aF (&) #i”
KM 291.31 1270, BT A R aE 85.56 14T (&
DR AR EE 45.56 146); 2017 ©E 1~3 H
SEHUENVIRON 28.23 1276, FliE R E-0.54 14
TGo

AFFEM AL T2 m R AR LT R
X #1255 LR A RS,

= FEGHFHARSERESRRERL

NFAFE N R ECE B TPR R

5 84470 “12 BRHF MTNL”. 41270 “12 Bk

7 MTN2” F1 51276 “11 BRsEFf5 7. 2011

SENTFRATH 5 A TeaE AR “ 11 B 157 Alr
SRR 4 OV AT T 22 S b [ i

2012 AR RATHIA U 12 4276, A B ZE 4 B

SRR DTS R R A R IR BN B 40 8
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i SERB A 1L T AR AR T 6
FAERIE R,

M. EMEF BRI

2016 4, {EIC[EEAT MBI, BAFIBTEL
BRSNS A F IR R, ARk YERy 1
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e, [BDE B R Bt g R, T TR
K, ANFUIRGUA ATt 4 R I A A% 4
. (CPD REFEAIEEE, TokAEF=FHHT
e % (PP AT A 7 4 W i3k 1 B 4 $
(PPIRM) FF&E[ITt, BSEIlEfonIE; fHiliE
MV R 2: B FE B (PM D DY 2 B Fa b [ T 25 51%
PA L, SRl Rr S mIng ;s JEE b 450
HFREAEIIME 52% L L, JERE AR FFR R
k&S wlEH A RE.

FRURR () Vo SR B8 6 R A {335 5 17 0% T BUR
WGP RIE KR T EEER . 2016 4F, 4
FE — A FLTRANON 15.96 /312 7T, B B4
K 4.5%; —AILTE S 18.78 Jift oo,
FAERK 6.4%; WBURT 2.83 Jifeot, SibR
TR 72 3.8%, N 2003 4F DL K B e
T BB 4k 22 Y . 2016 4F, 47 RIEART
e ER &3 05 ME A, HRIFEHZ M
RMBGE TR, 513 MG T Ktk v R
HHEK, T ESmRRFEE SRR, ANRD
VRN AR 33 Bk 35

=R R R K, Pk g gk kel
., 2016 4F, HERIAEFEREARE; T
WA= AR b, A s Rrakokas, T
a7 RE S PR RS DL R AT I HA )
oM RS ORI, 3 == A
o B AR PR B I ELEE DL G GDP 3K 1) Tt
BRZR AL FAEAR SRR =, RS ) S A LA 33—
IR

ERATRE e daah =1 Ol N d R AT &S
PRI R E AT KM EZMET . 2016 4F,
o ] [i] 5 %5 77 4% %8 59.65 Fi1LTT, B AEHK
8.1% (SLfriiK: 8.8%), Wi 4 FAE/ g% .
Hep, RIEHEME (3.2%) [FYEHE. 2016
, Za T RPNV R WP X
AT KA. PPP SEI0H Ak VA HE,  Hp A
PO LA B (15.7%) HARPRFAE I
AR5 BT R 0T s b = 45 9% BLAT BH 5 (1) i 3
TER, AE = F R BT (6.9%) % -
SERRARTE; ZATE FAT R ISR A AR

Som, gL B AR K 4.20%, SEIEAR A
[0V, BRI A ] A 2 5 1 T ) 2
Al

TP AR IR K, X R B AR Y
. 2016 4F, H[EFELH P FE B 33.23
TG, B K 10.4% (SZPRIEK 9.6%),
B EAE/NREVE 0.3 N E A, &I TR
SR AT TTRR AR 4k 2 BT 2 64.6%.
2016 4, HEJE R AW SN 23821 T,
B AESEBR K 6.3%, & FUR AR D 16 K
HeE RN ER R —. BIRRE, &
. EITORME. ASEEfE . STRHAEFE A
RN SZ R S PO s 5228 TR
o] B ATV ZE A MU O B Fr By, R S B B A
B KB ARG PR s 2 2
YERFR R

HNFORIUA BT, it — B,
2016 4, A [EE R E 24.33 Ji e N 1T,
BN 0.9%, FEiELL EAEIE 6.0 N E S
s H13.84 Fifeon, BEFERRE 2.0%, H
HHLEEL = s RG0S B AR A P ST D
77, WUSHUREE . EERESE. RERERS
H VR R s, AR Ftidt: gk
[110.49 Jife.ot, 8 FAFEEK 0.6%, IR 7
RNIE, HAPEE A R . KSR
BRI, (HEIEN L, O RERRL
it — BT R G INE 3.35 Jifeon, A
W 9.2 NEGY . BMACSRE, FE
RIS FITH S

JEH 2017 4, EFREVFREEE R E
T, A S [ R B T O 225 RS W (1 AN 1 e
PR BRI AT AT . g [ 1E 46 i
Rt R S AN o TR 3R A 1 A 3R A R B T I
BORMPkiL . 2017 4, o [E B2 R R AR
e, T BUBCRE S IAR A 2%, (R &uF
KU H PRI BAAORE, e v
LGOS BT SE, FLH EEATt HR EAK
IH 2B S S PG K EEF B, il
Bt 52 A R 5 BORE A BTG N, E s b e
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VAR 55 3t = B AT B B, S AP
[E R B 7 B I E K s T AR PR R AR E 1
K, FEE R RIS PR
P R AWRENL, it — 2B R THH 2o 4
DERISCHEAERT: BRI Bk A e, 2R
SZREE. Mot XaFr R b, X
shiE 25 A VRN N R MERIZAE LK 2016
S D AR ARE R R . AR
2017 £F, rp LR QRS AL LS A5 M P A
et HrIHShRE ARG, 275 JIRaHE K (RN
HMRIVE, 44 GDP B A AT PR, H
T ATPRE PR AR AE 6.5% AL, SRR K45 A7 [1]
Tty Wl G LR ATE -

TR I Xy

1. W43 84Tk

2016 4F, HEHTE AT EAEET R
RS R, SEMELL R E B
NV F EE K 10%, 83 EL E AR RV
0.5 MNE A, RT2aE TR 440 F
3R, AT RUBE DL b Tk e b E 7.5%, 7E
[ [R5 A 2 e v R 15 T AR I S 4% 5
SEH .

T ARZS J7 TR, 2016 4E, AT
N TR L3 K 8.4%; SEELFEIE K 12.8%.
FE SN FE R 4.85%, L 2015 4
B 019 NE A A TRy 16.5%, b
2015 A 2 AN E A A

BHE I, AFRTE RGN 500 7
JC LA BT H S8 RE E B BT A 15951.80 14
JG, H R K 15.8%, M RT 2015 4 2.2
ANE A e BTG [ e B L _E AR TR £ 10.9%,
Hor, R AT 58 R B R A LG K
22.7%, HLFICMAT e A K 13.3%.
BHAT A, J8AE R AT A T K 29.3%;
FHAW AT K 19.1%; T iHENLT
K 4.2%.

Ry I, YR OCEE S, 2016
R TE B IR RS 12245 123G,

[ LN FF 6.4%, HAr, H11 7210 123€7C, F
% 7.7%, F&IEEL 2015 E57K 6.6 AN H 4 £
#5035 12366, TR 4.6%, FEIELL 2015
YR 3ANAD M MNARERE, WE
Ak 1 2307 123670, [FILE T % 4.7%, o,
RCE A 1731143670, TR 3.0%, HH
S0 L A 24.0%, [\ G311 4N B 43 A
=Bl 11 4903 143576, R % 9.1%, H A,
AR g Al 1 3682 123508, R 9.2%.
B 5T, AR 1664 123500, BK
2.0%. H, REMIHSEN 1337 12350,
K 1.7%, HFOBFEHEN 26.6%, [FEHIR
L7 AN A R =8Ik H 3370 1236 7T,
TR 7.6%, Horb, Abpa kB Al 2526 14
E70, Tk 7.4%.

Zr LTk, 2016 4F, A EH S S HE
WAEF2IZ AT PR, A REFR UG K, e
RO R, [ 5 st g ok, (H
SMRAE DBEIRA BT K. £ “ =1
B, HFATIRE: ORMAZ O RBEFEREA
@t G I E R, A=k 2 5]
i J5s @FEFt = b 3 H# [ 51 % R R
@nPeR RAG B2 ar=i; @k EH pr
WA, AR L E BRiE E AL .

2. BARATE

2016 4, RBRCR K B RITRIA R F]
297.0GW, HrifideHl 7=k E] 70.0GW, HA
b B LA BN 34.54GW, (5 4Bk
ML —F A4 .

Za TR B TR S
IWFBURHRRE I, EDafh & i BRI
M, (R, 2 2016 K,
W E IR R BN A RIS 7742 JiTIL, H
L StfRHEs 6710 ST, A 0GR g
1032 /3T I 2016 4> 1H R 116 tR K Fi & 662
TR, R EAERERR 1%,

SR B, “H=A7 HE, Mk
K H AR LA 2020 4E 0] AR BEYR o bRk F] 15%.

Tk 5 8,13 8 5 F A R 3)



qDﬁE%EﬂEEWEE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIFIF BARAE

2030 ik F| 20%FHAE B E & B AE, Bk
REFREEFTHY 2000 /5T I0, & 2020 4F, &
FSBENA R LTI, fER S L
7%~8%.

(1) 7B

LR bR

2016 4F 12 H 26 H, RtZ kA T (T
TR K R Bl b RS AT b I H A (10 38 6 )
CLURfRIRR “ GEAY 7 ), $EHRYE 805
BEVE =M AP R A PR B O, & MBI
PREEVESOWIE BN 2017 SE3T 86tk & A HT
REVEARAT AT, THRIK =R BRI b
KA 9 N 0.65 Jo/ T FL . 0.75 Jt/
T FCRE AN 0.85 Jo/ T FUi . [EI ARG, )5
FRFFAT AT AR R A A 18 LB A T R — IR
UM CAE “ 3158 7 AR A Mk AN B i B AR K
S BRARAE PR AR, 75 ) E 3 E WA A R A T
Ui, RSk MO KR, CGEs) M
E A AR I AN AR A VRS . CGa
HORSE SRl S Il I F AR S T 5 4 5 5K
ff Ve R R L EEHT RE R I H b A B X EL A
{H 3@ 3 T 3% 5% 4 07 SOE B A A A5 & T
FRNE B[R R BHR X JGAR  FEARHT B HAf

(2) A7k Xz

A A AP

AR, o B DGAR R R RIS ek 1
K, B E20164E K NT77.42GW, (H AR H il
VI P e Ik RS2 RE T, BUR N ERRE
Ui A FL A% 2% M L R, K 7 SRR R i FL
WU HENTY, REMXERNEHE
W, HENER OBESAMPEMNEE T, T
BOK & 6 AR H ol 8 58 R Ak T IR EDIR
s WA, IEAERH T ORR K AR AT IR
FTW, ‘i3 RHE, dE—binE T
FeAR B A . 7R AR R A R Y
IR EE, =26 Fart o B FHREg., it
SR i R R T S DL R B RE D R
IR, “FFOGRREE” a8 H 5 E . R
E X GV RSt 20164E, PO R X 1%

JEHIE 3 20%, X L3 DO S AF B Ho2S 1]
JEARAG, IR @ w i #H A8,
CWAR LT b Ut U T

BURAMIE6 R 19 2

DGR A P B, H TR G IRAE
MRKRERE B T BURF AN . — 7, Tt
IRARHUIE KR, AT FE AR REVEANIG e i3 R
Rl 5y—J7m, +MEEBRERPE TR %, 3
BOGR A H AN I i 7™ B, BURF AU )T
BRI 2~3 fF. A 2016 F 6 HIK,
Hh AT AR AR IR D R A A U R v sk
LA 550 47T, ™ H R AV A 7K L 5
GHEISH . SR 2016 TR A I DR E I
A 1.9 0T BN, (EHE R ez REVEITE 7 Tl
S, AETRBUAT AR SObRAE, T F AR RETR MY N g g
PSR TESL T » ZRE 25 RETE RN LI S AT
RGN, TR A RE R A
REEANGTER, iR gEMr R .

3. E147k

[ By A Tl A Sy B SR s % 7=,
A [ 5 20 30 2 4 o 3t Ml %) 2 T 2 RS 4 A
FRHEAF A RWEE ) E. LFk, HHE
O B RBHE TOAE = g i -2 bk
Je Sk i — AN E BT, KT S
J1E . RGP ER KW R, A E R ok
R b K.

A A Hp I [ B TR S R I, =B
T ENE A TE A, R B,
T Y3 N2 A5 KB WA

2017 4 3 H, MR¥EM (i NRILFIE
2016 44 [ 7 S AT 15 D0 A 2017 4F 4 [ T
(FLZO) BoR, 2017 4, v E B 2 HEE
b7 3¢ H 10443.97 1276, b B HEHATEEE K 7%,
Horpre R 2 HEE B St 10225.81 14
JG, Eb EEPATEINK 7.1%. W5 hibiR e,
E 1B B 77 TH % S HRF R A4 TR B 22 BA 0,
W [F) H [ [ B A7 AR R TR R 2 AR
R s A S P TR T ] 7 R 9 R ZE BN o T S
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B A J R e PR, HESDZE RGBS IR EE K
J. BhE, HEERSTHEERREFER —
SE T EARRIIRE R FFRIEE RS

N BRERRO

1. FARA

BZE 2017 4 4 HIK, AREMEAN
22.70 {470 AF|RPRINE HRE R T A0,
EMUR ELIPNS] iR ES R

2. lAAE
N S P X Y & B S
B A= ill, EEFEAAETI A A
B R P HL AR R 44
A B A TR B P A S
AR T K AL AR P2 e Ty, Hod,
t\@%\%ﬁ%ﬁﬁﬁﬁbﬁ&ﬁ,ﬁ%
wEmTg S AR £SNAE, AF35
T 2 TE K E AT LE, BRERTA
TH; fEIEfE80k, 2 &M asEH KR,
BANKA EEEA B E 5 — &8
MUEEHEE BENE G, BB TNIERS.
E—EHRPIREZE RS .

HH{ Em

3. HAAL A

e 2017 4 3 AR, ~ A EEEOR
B R A 12 77, BT X TARSS 34,
AR AR 5 Ay, 1A E X Rl
ARty 14, EzxI G TREVTHO 2
A ERERE S 1A, A
BRFL 134, AHTEV TP L6, &
P TREFARTTTH L 74

t. BESH

HRAE Bt 4 [ 58 22 301, 2016 4F 10 H,
M e EA AR ERK I, #HH
KM S e A 40, & w] i B 20 B
MPTHEERK )G, BB IRALI haCiE 2

SeA AT,

MRS, 1965 4 9 A, midA
M. PRl pLasdE) ml) K wk
ZEin, BRIGE IR A R AR (LR R ‘5
FEER) B, FEHEK, AFEH, AL
., IMEAFEREK.

HIEZESe A, 1960 4F 2 A A, it
Jie PIAEBETU 2 FE 2% A 5] 0 25 BB 3 4
ST, S, RREPFIL. &R,
HE, HHEK, AREH, IMEAR LA,

ON ) AT B KR R BT A A b 55
X, BHARKFE, SPEENLALHE R
ANHE IR &G PR E R . AR EENG
PREEN B PR BT 55 T7 TH G E R

« BESH

LB

2016 A 7 LI EE I SN 125.18 12
JC, K 3.30%. MPU KL SRR E
L3815 Mk 25 9 A J N B A K AR Bk
BT A B A s AN = i (R BT IA D
AR, —BREFRBARAN, FHA
A REREN N AR AR ETERI .
2016 fFSZHlWT N 3244 12t (5 REHY
25.91%), [AH T4 9.90%, F TR
F7E i RV P R A K, AR PR R A S 1
ES I N L SR b 2 C N T ST N
31.23 127t 23.88 1. 7T, [A LL 73 il G K 5.68%
M 1.48%, A il d FEMFUAR 44.02%;
B R SZBN 16.97 1276, [FILLFF
o EE SN 13.55%; HAthlk 554
FEE M. AR WM. e KAt
a7 5545, SR 20.67 {27t, R ETF
37.15%, FERARIRIE WG

BFIFIIH, 2016 FEAHE FESEF
KON 18.61%, i 2015 F LT+ 0.73 NE 4 A
MBS RGBT (E BRI LTt
3.46 N2 A 30.59%, FERAHE KA
FEL 2, AEFERRAAHRL NS B onds
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L ORI T A A AT AL 25
P& 5 2015 FEIEAER T,

2017 4 1~3 H, Aw Ll FEM SR
28.23 12,70, [FILLIK 16.36%, EHRHHE T
BAS AT HRS R, 355

EFF N 17.00%, R T 141 4EH 595 54,
Forp R IR BRI 25 2016 4 K| N,
F TR 2017 - —Z= B 2 =y 1 6K Hl
B A 58 TR

A2 2015~201743 A &) 2B L SR AMBRA LA E (B4 T, %)

2015 4% 2016 4% 20174E 1~-3 A
ﬂ%ﬁ% M M M

EEWE L mw | wmw | EEF aw | emx | TF s | ems

i 360053 29.71 27.13 324404 25.91 30.59 63576 2252 28.05
etk 295535 24.39 6.00 312323 24.95 6.45 40708 14.42 1.15
R Y 235269 19.41 22.45 238759 19.07 22.49 59680 21.14 18.42
B B 170243 14.05 1053 169671 1355 10.65 48333 17.12 9.91
HAth 150690 12.44 20.23 206670 16.51 20.20 69973 24.79 19.86
it 1211790 100.00 17.88 1251827 100.00 18.61 282270 100.00 17.00

FEARRIR: N8 Repk

PREZAY, 24w M7 IEAE A T oo as 1
Sk 55 B AR E VE AN LA RE B0, AR
B UL E SR s AR 55 32 AT L
PRBEREMAR, 2 R 8 Aol 55 AR R o

2. @-FidfE

A AR BRGS0
FEdh s A

(1) @43 /= oh

B 7h e KBS A R AR CF SR
“le KR RAFIEGEMINEE EI.
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W% H i
4285 (feon) 25.98 43.32 55.82 50.33
= RA(12.7T) 212.38 252.49 286.10 291.31
B 5 R a8 (1. T) 55.21 62.32 86.27 85.56
B 55 (2. T) 45.65 62.64 68.24 73.61
KB %5 (14.7T) 34.13 40.91 44.82 42.88
AR5 55 (14 76) 79.78 103.55 113.06 116.49
EQILINC(A) 112.97 122.56 129.96 28.23
FiE S B(12T8) 0.87 0.89 0.89 -0.54
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W45 bR
BB BUR B KB (IK) 3.39 3.85 3.70 -
A7 TR A e B (IR) 1.88 1.81 1.66 -
ST R B (IK) 0.53 0.53 0.48 -
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8 7= I 2E(%) 0.89 0.71 0.60 -
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4 HR 7 55 IEBITDA(f) 10.18 11.74 11.18 -
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TR L. 2% HEMZEERH URT
A FVEVFANEEA SN EE ) HERMITF K
FIF: BT S . A r S s 250K
I RFIZEERIA: Bk, wia. 2hy fE B

TR iR 1T 5 ol 55 oG #h 5215
T BRI EARMRS: AmmiUg. ek,
B el imBRah) Bl s BH #%58 .
IR (RN AR 546 =k W
JEERL HE AR S AR O,
{HE KPR e A R 408 5 bkt R Ak
REgSL. BITHERL, B E AR (I
PR A ARV RHIEE A I EE) (LR EE
JOHE, EENEIE T IRUE I, VR RTHIE
TEABIINEED.

% 2016 9 HIK, an NRIAE. K
WEFURI . PR HEAE . AR, 4R
FEER. WA EIR. EA. SEEE. A
JIBCIRES . BHEER. RS EHIT R, TR
BB, ZRMMRFUEE. P&, iz
HAERR A, AEE . RS
B PR ER AS CEARED . IR ELE
HREEHRIT

HZ 2015 FFJiE, AF (FIF) H/=agn
2923.68 1470, A # M A 1053.28 /276 (Hir
DU AR 162.48 14705 2015 4E A ] SEEL
BN 2208.97 12,78, FIiE 45 3.02 427G

BE 2016 4 9 HIK, AF () %7
i 3028.37 1¢.7t, A E M A 1109.63 1470 (H
R/ DB AR 2 171.10 1270); 2016 4F 1~9 H
ONF)SEILEL SN 1607.82 4275, FiE A
3.32 {47t

AFIEM L 2 22T 5 XA el A K
T HEM; EEAEN HAK.

=\ BMEFFBRIAE

2016 <, FEEEEABRK. BRFMEE A
PR WS RS F IR R, SERETF4ERE T
NS E A RN 21 B FREGR &5

B A () A RFTIEAE)

2



BSEETBERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF P BARE

BN, REZSHEALS NS S, 25
Szfr GDP M4 Ny 6.7%, A5FE Mg,
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AT RIE T EEEH. 2016 4, £&H
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s BRI T2 R 5

1.37

2016 £E 10 H &R

BRI AR 25

g D508mm  Ah fa B 4% 18.197km
20x108m3/a, it /%77 6.3MPa

Bt

0.37

0.05

2016 4F 12 A JRE K

W - H R IBRER 22 S s TR

A 1] I Ak b — 2k TR Gl A 2R 1 %% (17.71km,
Wit & 7] 6.4MPa, E4%EHIFHIRANE 1L290-219.1%5.6)
WREBCA S I Dt B VRIS ihst . H Rk
MU R AT R RS (FAMaRE. iR, diER. o
JER 4 B FERETI AR, B PERESUEN
2% o FAVRTEIIMISIRER AN NTIE RIS
900m2, #ii¥ 5000m3 HLTHE 1 A KFELE Wit (T -
5m3 yGimE 1 B, R E RS

0.83

2016 4F 12 A JRE K

SER-SEL i T = T

(L) B e vl =8O B Wi AR A0 1 i —ug oK s
T2k 1 % (L360-0355) @ k: Mgl i) 1%
PR 1 4 (L245-0168) @itz MIR= (2) &
UL ARk i 2R0Zk 21.4 km (L360-0219) 5
TE U AR 19 km (L360-0273)

5.52

2016 4F 12 A JRE M

DAL E &~ =

— AR 3L B X . 10000t/a 2,3,5- = FI A R AR 72
H. 10000t/a ZKHEHIRINFAIA =3 E . 300t/a XU 1) et
W, | AX. FEAH TREAHRES.
HBMAAVEF X (EEAH 10 BREAFEFEE) |
5000t/a2,3,6-— SR My A Frdt B AT

7.26

2016 4 12 52
Rl DX B 2 8 0y 2 B

fER3's

it

36.88

FARIR: 8 Rk

I\s M54

AFIRABER 2015 SR 54 ER C 2 RIPE

L A AL @ 11.79 12, FliE st
T8N 11.79 1470, A A $E4ER) 2016 R =2

Preit g preE it G R T hRuE (R B it
=EWD. H20154E1 A 1 HiEg, ArfiEs
WAR P IREERR 1 10 A%y 18 45, Mt
ARG E AR B S 5T IHEIR 14 4
WA 20 £ ()R BHRPERIN . Bk T
WAAHTIHER B 14 FREN 20 4£; izt
il TH AR B S 3 2015 AE A BT HTHRE
B R IHE 1D 65.27 12, L 2015
FE A S N 65.27 12, AF]H 2015 4F 1
H 1 HiEiZ I [2012]16 5 3044 E bkt
PR A ZISTHE T AR S R 2015
ERLTUER IR 11.79 12, 2015 FEFFE T

FEM 5B AR G H T

AR 2015 FJE, AF (G BEELAH
2923.68 170, P A #F &L 1053.28 1276 (HA
DEGE AR AL B 162.48 1278) 5 2015 A F] 5L
Bl 2208.97 12.7T, Al =4 3.02 1275

HE20164F9H K, An (&IF) B a
3028.3714.70, FTA #FH A #1109.631270 (FH A/
B AL 3171.101470) 5 20164E1~9H A
SELENL SN 1607.8212 70,  FliHE K 4513.3212

1

o

1. BAEESH
/)

20154F, A SEELE L A N 2208.9712. 7T,

REiER A (£H) A RT3
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] LL 38 46.08%, 2 R4 T~ MG Fr .

52 R R AR B TR 2 1AM T
Wi, AEEL AR K, 201544 7 E
FAN1702.2212. G, A HG3E14.43%.

20154, a]ENBIAE K& M in319.1912. 7T,
[F] bt 3 4K-65.35%, Jif PRI — 7 1) 3 2L 4E 20144F i,
TH B3 Lsk, BT PR k0% e £
F—J7H, A TR K 26012
A B R FH O %R E AT

20154F, 2\ A 2% FH 9168.7412. 70, [
EE R F%35.53%, FEE R ] KR T R B 9%
FrE. 20154F, A3 A o5 B Sl N Eu g oy
7.64%, 20144 T [%4.9340FH 43 /5. 20154,
WIS, ERH. BHENH. WS RH
4359 126.45%., 59.74%7113.81%.

20155, A W] TR B AR 4 2k 8 8.1014
76, [AHE_71+66.00%, —£2 R iHHEMA T
IAE A RIGZ BT E . A R 20154 X6 i < YR T
FE P IAEL 15 2K 24.9842. T

20154, AR HHEIEI42.07127T, FIHK
3 1:338.03%, = 3k H Ab B K AL 7 7=
A R4 BE R a AR T A A 4 i % 7 A EUAS )
P A

20154, A ENLRIE0.9212470, B A
92.9M¢. T H IR MR E T o 28wl EN L AE X
[ N e = | 4 NN = N TRy g 1 S T
B BRI E N . B S R,
A 20155 ENV AN A2 2 TS T AR (T IH B
B AP AR UE) R BE IR AR R R,
A BRAH OCRZ A, 2 =) 244 BN R 75 i3 120

{¢.5C .
20154 ®) A B &N 3.0242 7T, R
[%96.98%.

M FRHERRE, 20154, AR ME AU
i FE A B PR AG 22 470 0.44%11-1.06%, #K
20144E4) 5] N F#4.75F18.074N 49 i

2016 F1~9H , AR SHE U A
1607.82147C, Mi20154FA4F72.79%; SCHLA

{8 1.40.68%. 201651 =%, KA [HPr/R
WA EITE, 2 =] EABE AT BT ir e, (EA]
TEACTFIRAR .

BRI A B PR K,
A E SN S E R L R . TEER
PN JEIHIT R A BT I R R AR T
45 24 =) b BRI 2 ) R 4 RSN LT
S AIFERSE It /Sr N T < E 2

2. PARBARE

SENEHI AT, 2015 FEAFLE NG
PSRN TN 2607.59 1270, ALK 7.13%,
Forb R RS S5 USRI I 4 04 2503.16
{¢.75. 2015 FE Al e Ly 113.32%, IR
ANSE B4 2014 /Mg EF. 2015 A H]
SENEANI R B 250351 140G, [FLiE
K 13.74%, ARG SERs i #3255 55 AT I
44 1788.48 1470, ATHIAWiRLZ Ny 410.18
{¢.76. 2015 4F0 R &8 TE NI AT R AN
104.08 127G, [FLL P4 55.30%.

B ESI AR T, 2015 4E 4 J S
ML WANEN 15663 1275, [[F L LTt
105.07%, == RSl $5 B2 e 21 (1 R 4 K i 384
FrE. 2015 A R EE M &R H E N
382.18 147G, [FILLTRE 8.08%, =% ZAL [
FETIE L IE T ST RIS T R . 2015
TR A B S B A 4 A N-225.55 14T, A
F AN FAATI SRR o

BV A R ITIH, 2015 £E A W) B R IE
A MNE N 672.11147C, [F H_E T+ 32.62%,
T R BSOS 1 B 4 RN A 4% % 448 o e
;. 2015 FAFFE TR I ST H EH 480.48
{256, FEETF 2.26%, I8 RIS S A
(FER A K B8, 2015 4F, ARIEEIEZ=4E
&R AN 191.63 1470, AFERIIER -
EAHFT BT

2016 4 1~9 H, AR&E G ERM
TR N A S Pl b2 I o TR A E A SR )

REiER A (£H) A RT3
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A I e R ALY ) 10.31 44,76 . -157.73
{¢. 76 179.14 12.7C

SEE , AT ZEENRIE RE TR
X AR IR R RR RO, B3R IEEY,
M EAR L R 4T

3. KABSGGuM

=

B 2015 R, AR BEEEAUN 2923.68
1276, R L3 9.40%, HA i sh % 7= 5 17.59%,
LB F=  82.41%, A F] B =R K LA B)
PN, FFA AT R EAT L I RE .

BUE 2015 K, ARRSNTE 514.16 12
JG, AL BT 10.17%, FE R R H AL
RASCEIE K BT A BB = LA T 4 (
33.03%) FifsF 5K 5 9.70%) 7 55 (15 23.26%)
Fe AR (7 16.52%) NE.

B2 2015 I, AR HEESN 169.82
{255, Rt Tt 58.46%, HA 45 0.60%,
RATAEEK b 84.62%, HABTt P45 14.77%.
AFIRTBehE 2228 LT NZRES, +
B RRAT AR UL AR 4 W55 R R
&M BT REE S

B A 20154F K, 2 ) AT K 3K H49.8714. 7T,
[F] LG T F26.89% . TIAST R I 32 0 A F] A Ak g
T H FAT ) TR WAk B oy s FH AR
o WIKESKRE, 1L A 1169.65%. 1~2
EH) A HE16.86% . 2~34E ) 5 EH3.75%. 34ELL
YA EE9.74%, A R TR IR IK E#51.8614. 7T,
2% 43.60%.

B 201547 )i, o] WK 3 i 5 AE A
57.6512.76, THEIRIKE%7.361270, MKIHIME
N50.2912 70, A MWK, G THER
I 25 P S AC K K R56.1042, 7T C o 4 B N2 UAL K
K I[197.31%), MIKEEE , L LAN 1181.70%, 1~
247 75.31%, 2~3F 1 5 163.06%. 3F LA 1
i E69.93% (iZ3 7 PR K e 45 TH 2 491.51%)
BARTE, AT NSOK R EBEEPELERRN, R

MAH SR LA TR 7, USRS/ .

B 20155 i, 2w HoAt S K i S5 A
N92.0ML TG, THRIRIKAERT.111Z 70, KA
15°484.9410.70, KK ITHHEHRNT.72%. 20154
JEE A T H Al S G E B T131.90%, EER—
DA R AR SRR TR S K, e Bk 24
M A5 B A BIR 2 7] 20154 HoAth I USCER AR 5149.31
{76, HABRIWGR A, $ZHATHEIRKHERS T
oAt N 32,5642, 70 (o A 0 B UACTK 3K 1)
35.38%), HLI 4 A E K FF B IR IR K HE 45 11
49.3U¢ Tt (oA RIUK 3K (11)53.57%),
Tl 4 0 B AN B K (H B I B2 AR K HE A% 1
101747t (543 R 3 1) 11.05% )« #2241
A PR IR M v £ (1) FAth RSCRR N K B8 142 LA
W 1574.40%, 1~24154.04%, 2~34 5Lk
3.59%. 3FLL RS H17.97% GZF 4RIk ik
FUHEENL.64%) . BARE, A FIXIKEB K
() FoAth S USCER T H IR I 4 78 43 BASF 1) R e
P RO G AE T H A R R b T AR DGR E
IS RE I, 2 ) AR SR RSO RS B A -

B Z 201540 JiK, A W) AE BRI i O E N
119.6012.7C, [FILL T [414.79%. #% £ 20154F )%,
O JAF 58 A R A R 4 25.05% . FE A7 R
31.73%, it T 57.35%, FAih530.26%.
A AT BT R AT B BN HE %5 1284400, 1HiR
L 51.06%. HEAKE, A7 DT E AR R
A7 T8 f o PR, 2 L R0 Rl i el A 5 9 3 52
M, A FEESNME R — & B s XU .

BE 20154, A ERS) 577 92409.52
1276, [FIHEIEK9.23%, FEREE R~ WA
BEFE A AR AR B K 8. WBCRE
A 20154, ARmah ¥ F B KA
o5 (155.89%). [E T~ (1531.92%), 1Ei
T2 (510.26%) FHS %™ (1540.21%),

B 20154F K, A w o]t B RhTE = A
R E 42784200, Frbal gt 9572178
{276 (Ai150.91%), wIfkH A T.5.21.00
2.7t (51£49.09%) .

REiER A (£H) A RT3
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B 20154 K, A A 2= 3 51 15.36
{275, R ETF12.63%. MHIECEE, FEN
TN F AR R 1 E 74,6914 70 . Ak A5
##10.68147C .

A 20155, A F KA 7 44
N142.0312.70, [FILL EF47.93%, FEERXECE
b IEIATE. #A20154E K, A F K
JEEASCA% %8 i RIS Ak 0l g e v £ Bk
FEEE TRERAR . KZRITRMARA
Al BRVEARREEIRAL AR AT . Bk G # L
RAMRTATL AT BRIGEZ AR TA PR 5T
(AN

B E 2015 4F Ji5, 2 A [ € 9 R AE N
1098.9812.76, Rit#71H326.88127C, [ ¥ir=
HHENTT2.1014.78, B 7€ 37 B 1 & 5 112.96
{¢.70, KT 769.14447G, [FIEE FF+45.17%,
FE RSB S INAE R TR [ B 3k
ML G5 = HE R R, HLE R (556.42%,
G RS 1539.78%. BLA B E R, AH
20154F I RE 2 TR, AE K02y [ 8 % =4 IH
SRR, I TG TR S B 20155 A I AU B
FE BAITRE [ E B SRR H G 0 65.27
275, HH 20154 & R A ARG 1 65.2744.7G -

B 2015 K, A A fER T N247.1712
JG, [AIEL N P442.52%, F 7 &8 %58 T8N IH
R H T A R AR TR 3 B e
WMARTIRLEE R IUE « BRI SOk T
T2 2 100 77 AR AR i &0 H S 00 H .

HZE20154F K, An LEWEA119.3514
JG, [FALLTFF%3.34%. MKISCRE, FE AT
MR R A&

B E 20154 K, A A AT EE R
1984.641¢.7t, FitHT#£909.2214.7t, ZFiHHEHL
IR A HE 25 106.5014. 7T, M BT = IK TR A T
968.9212,7G .  MIH A BE P K TH M E A4 R
B BTN A R -

B 201540 K, AF| LI TE A 996.40
{278, BiFPER11.461270, SEHURE i %4.77

¢, TR ZE =K E80.171470 . MIKTH AN
THMIRRE , EZ DL AT AL L HE53.88% ).
FEAFAL (7 EE25.51%) FidAd ((51£9.78%) N
*.

BA 20154, 2 A HAh AR B) 55 7240.20
1255, FH_ETF1.05%. MKHSRE, FE LI
WE4 (5 166.81%) 5 E#FE I H (7 H17.94%)
ALk A X T H 5 H06.11%) 9 .

B E 2016 49 A K, A A %R
3028.3714.70, 20154 kI £K3.58% . H i
YA 520.18%, e s %A
79.82%. BEFEHY L AR IR AN K

SEE, ARG UARRSITE A E,
AP BB, R TSR, A
F G PR E R R

Bl # A&

A 2015 FJE, AFAHENGEE T
1053.28 147t, [FILLFF% 3.53%. HH, HET
BEAE I FTE #AL2E 890.80 127G, AFHET
BEA R R G A R, A7 BRI RL B 43 52
S A (HE 11.23%). AN (5
60.66%) FIARZECHE (5 20.48%). 2015
T, AFETER 5.59 1270, [FEKRNE T %
84.58%, FERLAAFWRIB DI 2015 F
AT HARR R K T H 30.01 270, Hiads
29.73 12 e EEYR | 0.15 1Z oIk —ug o R AR
AT H A 0.13 (2 e R & -3k Tl
bl RAR S E Y I H %%

BE 2016 42 9 HIR, AR A EN AT
1109.63 1¢.7t, HH, HETEA R ITE E R
i i 938.54 1276, #2015 4FJK_F Tt 5.36%,
RS F A 2015 SRR ARAEAS K

BARE, ARPAERETERATE
K, BaifaetE—i.

Rk

B2 2015 )%, Al fifiiA it 1870.40 14
JG, [Al E 3G K 18.33% . i3l 11 f5 1 61.87%,
s f ot fi 38.13%.

REiER A (£H) A RT3
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B ZE 2015 K, A AW A 6GE
1157.24 {76, VAFIAMEER (f 7.30%). Rifsf
Mk (7 38.42%). HABRATHK (/5 6.10%).
TR & FIES 4 (5 5.45%). —4E N BRIk
Wi 5 4.48%) FIHAbREh A6 (b
14.71%) FERHH R E.

HA 2015 FIK, FHAEECN 84.44 127,
[ LL N % 51.89%. MHEE, 18 HMHEH &S
91.34%. PRIEfEK 5 8.29%.

B 2015 4R, RATIK N 444.56 17T,
[F] L3 32.620%, = B H R 45 5 1 T2
o MIKEERE, AFIRATKZR 1 FLAA &S
83.36%, 1~2 4 12.15%.

A 2015 4R, HoAh SAT 3R 70.61 1276,
[F] L3 K 33.26%, =5 2 pH i AR 4 1 H A BT A4
WAL IR ik o

A 2015 FJE, oA HABRS) 7N
170.22 1275, [FILL EF 458.35%, FEHAF]
RATFH IR 53 8. 2015 4508 &) K AT 46 AR
TS MR IR I, S UPARE 170 {26, A
0 5145 R 3 R 5 R R A R % 5 g N e B 5t
FIHE .

BE 2015 K, AREHERBN 6 713.16
{255, [t BT 43.38%, T8 RK WIS O
fHERFF A e . MHIECRE, EE UK
K (i 63.84%) Bifffiize (15 31.09%) A3

BE 2015 K, AFKMAMEZCN 455.30
{258, HRER R Ch 10.99%) FfE S (ol
87.69%) i .

U 2015 4F I, AT 2R 221.69 17T,
45 35 14 “13 BEAE MTNO002”. 20 {4 “13
Bk 4E 7 PPNOOL A1 30 4213 Bk AEH MTN003”
&,

BAE 2015 FIK, AFKEANMATECH 7.43
{258, % 2014 4E BT} 41.06%, Hifh s AL 5T ak
FAI R (AR A B R AT 3K s 55 R Bk RN
KIS ED .

% 2015 )i, AT 17.07 12

JG, [FLETFRE 6.03%. MR E, Ko N
FEWH.

HZ 2015 )i, AEAEEGIS N 1241.99
276, [FIHH K 24.55%, 3 o5 W65 55 5
44.86%, KM% 55.14%, FEHAGS & EHEK
2014 F/b 8.25 ANEH 4 s

M Febr KR, #E 2015 K, AFH
BEPEATER . AT 55 B AR L BRI 51 55
B LR B A 63.97%.,54.11%F1 39.40%;
Hrb, BPARRE 2014 £ ETF 482 AN
Iy R, AT RA LR 2014 K BT
6.38 N H 7 i, KIS B AL EE 2R 2014 4
JE ETF9.42 ANy . [, HERIAE KAT
fr) “2015 BRAE MTNO003” 30 1278, H AR
KEH, BHRBRGSE, AR SERRE™ M
TR AT S AL LR DL R K S A
B LE 273 51N 65.00%. 51.67%F11 40.86%.

# %2 2016 9 A i, A F] i fii & 1918.74
.76, #2015 4FJK BTt 2.58%. FHH, 2016
HE 1~9 H A HEH AT 100 /2 W22, 60 1244
iRl Tt 25 A 130 1B IR BT 55 . A ROR T
Wb L 63.54%, AR BN M b LA
36.46%.

HZE 2016 F 9 AJK, AFAEMHHEEN
1433.811¢.70, HHh F2 6 55 o b -7+ %2 53.18%.
FI, AFBEFE AR SEES R AKILR
FK A %5 T AL L 2 231 63.36% . 56.37%
A1 37.69%. A FH BG5S KPR EAERAZA
K. # &/ T 2015 4F 11 H.2016 4= 3 H & 2016
9 HRlRAT =k s SR (“15 BRAE
M MTNO03”, “16 BRAEH MTN002” #1 “16 [k
ZEJH MTNO03”) &it4&40 90 1278, T ARG
FKEH, 1S br G H A @ S REA T . A
FREIMEAE R, IR E G5 KR E E Rt
ITIZE, % 2016 4F 9 A, A ] B2 it
S ER A% BEAE L SRR K A 145 B AL L R 4y
%M 68.36%. 59.91%H1 42.75%.

BAE, AFSGE LA, AR kR

MR B (FH) A RFAENS)
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5155 T I

4. 12ArE8 A

ML fiRE /148G, #2015 4R,
2 A Bl LR AE B LR 4 A 44.43% F1
34.10%, #Z 2016 4 9 AJE/ 5N 50.13%F
39.66%; 2015 EAE & E I 4 msh ffi N
8.99%. A KL RE J1TRARES .

MR i Re /1 HR bR &, 2015 4F A
EBITDA /4y 124.67 127G, [F] Eb '~ F% 48.20%.2015
%, d] EBITDA ) 2 £ £ A 4 35 £ 55
[EBITDA 43524 3.15 %41 9.96 fiF. A=k
iR S — M.

BUE 2016 4 9 HIK, An& R oME
AR 121.10 {27T, AAMELREEZEE 10.91%,
HA POk cEm iR S48 1.15 4t N
2005 -2 w) F AL TR 1 g s el

B2 2016 4 9 HE, Ar5MARIT.
E W aRAT. P ERERT. PERT. FE
THHATE SRS TREIL, ks
(A5 BN 2854.98 1270, ARAEFHE
1784.85 1476, A F] AR BT IR IE 738 .

5. WEMGHFBLHFN

MR 4 Aol A5 H R (ML S ARG -
G1061060200798790W, # % 2017 43 H 3 H,
AF B ER TR T —BRERET. %
ERFERGBRFERTRITRGERNEK, A
AT 2011 4F 1 F 8 H ) [ A AR AT 2E ) 1| 2 52
TSR 2 1276, 35T 2012 4E 1 H 6 H¥zm R4k
2 AGTTH TR, BT ERIRIT RS
JREH, KagESNIRARIERA R, FEOXE
PERAENAEAS FIEEGE I 3 Ridx. HHl
Hh [ RO ARAT ZE 1B AT G L iE 2 B3R
R EARARIT BT, HEAT 5 P EARERAT
T AR PR 12 S

HEAMEHAEH, ARARETILARE @
WEDE, AR FET o a i Klh B0 A RA
AL 6653214.84 Jufi Ek BIAAR AL . HLd
ST BN T T 22 HT R S et B ) A A, A
A LG — BAS RN SE & 7 AT P R I I8,
EALE H AT M AR IS R A B R BT
L g sk R R R AT AT 4 it o 12 B FE
[MRHTALE, [R5 55 1B 2990 3 R S & 3
sy Kooy I RS /N o ELAAR T 40 WL 9:

A9 o8 T BT K @A e R mAk (#4151 )

it & A EREH SR IR FEHE (%) RALT A
TMEEEET 2100000.00 14 4 0.04 A B i % B 0 R ) R
TN BARAT 2860348.84 14 4 0.11 A B R B 0 R ) R
BRG] 600000.00 13 4F 0.04 A TR 7 R 10 R )
FYE TR 50000.00 134 0.24 A A R 7R B B )
FIELMARLT 20000.00 13 4F 0.24 A A R 7 G B ) R

AMETTR 422866.00 10 4 0.36 A I A 18R )
ERAIE=Y &) 600000.00 10 4 0.04 A B i % B 0 R il R

it 6653214.84 RS ICH BRI

FARIR: 8 Rk

6. FAKEEA

N IR, PSR LR R
X s f AR . Hil, A= 5>
K BEARPUAES BE S -

L. FEGHRTRED

NE]T20164FE7 H F120164E9 H 3 W RAT T
2012701 “ 168k ZEyHCPO01” FIA) & 40
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{¢.TCI) “16BkAEHCP002 7,

HE2015E K, AR P& K% N182.75
.76, RNAEE:F R BT 27 &4 3.0565; #k 2
20164F9 H K, A w4285 227.18/47C,
NAEEE R R B R S A 3.79%, BE KT ™
XA SR AR 5 55 )78 55 R D 4F

20155 A R 48 1 B P2 AR I Im N 2 A
228 N B 7 AR 1 B 4 U R 4 AL 43 3l Sh 2607.59
{276 H1104.0812.7C, 43 Al A7 S 0 IR 5 77 4
434615 MIL.7305, A F 48 1E S I &R
A7 S50 BRI 5 1) 7 5 R 04T

+. &g

GEHEIE, A RGYFEA R ZHEKIIE
REHRAAA, TERRERFRE, 4 “16
Bk AEJHCPO0L” J2 “16BRAEIMCP002” 1115 F %5
HAA-1L,
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BiifE 1 QRN KRR E

JB AR A FR HBE R &B (o) ELA (%) TR AT BRI 45 T
BRTGE E B ZE S 51 51 7
EETERZE S 44 44 x
Mk ERZE W) 5 5 x

&t 100 100
EEHREARESR EHAREHES SHADHES

i S

mEERe

(&= )|( 2 )

R A O
%% |H || ag| 12| || (|| | ||| A| BB | | (22| 0| | @ i) | B | M58 | |40 | )] | )
EESRES ||| ||| 2= || 3| 2| (S0 (k|| 20| | B2 ||| | ) | 2| | 23| | B 2| | | 2 || e | %)
I||E E A E S E IS ERE LI E SR A E .
f | (1 e

BP| | B0 | #5| | A0/ | AO # | & ﬁﬁﬂ% &p| | BB/ &P Gl
% & é
a af g
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B 2 M SRR IR
WH | 2013 2014 4F 2015 4F 2016 4E 9
Vot 55 %54
WK B (12 7T) 170.29 116.58 182.75 227.18
BB A (1L TT) 2405.27 2672.54 2923.68 3028.37
Fi &AL (127T) 993.31 1091.82 1053.28 1109.63
R 55 (12 78) 344.71 529.56 557.20 762.50
K55 (12 78) 519.52 467.59 684.79 671.31
S5 (1 T) 864.22 997.14 1241.98 1433.81
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	陕西电子信息集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	陕西电子信息集团有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	公司存续期内由联合资信评级的债券包括8亿元“12陕电子MTN1”、4亿元“12陕电子MTN2”和5亿元“11陕电子债”。2011年公司发行的5亿元企业债“11陕电子债”所募集资金已全部用于西安半导体产业园建设。2012年公司发行的合计12亿元，中期票据所募集资金均用来偿还贷款和补充流动资金。截至2017年3月底，上述债券均正常付息，募集资金已全部使用完毕。
	表1  截至2017年3月底公司存续期债券情况
	资料来源：wind资讯
	注：延长石油对“11陕电子债”提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。
	四、宏观经济和政策环境
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，中国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，中国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，中国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低中国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	五、行业分析
	（1）行业政策
	（2）行业关注
	六、基础素质分析
	截至2017年4月底，公司注册资本为22.70亿元。公司是陕西省国资委全资子公司，实际控制人为陕西省国资委。
	截至2017年3月底，公司拥有高新技术和创新型企业12户，院士专家工作站3个，博士后科研工作站5个，拥有国家级企业技术中心1个，国家地方联合工程研究中心2个，国家级科技企业孵化器1个，省级企业技术中心13个，省级工程研究中心6个，省级工程技术研究中心7个。
	七、管理分析
	八、经营分析
	1. 经营概况
	九、财务分析
	十一、结论
	陕西延长石油（集团）有限责任公司短期融资券跟踪评级报告
	财务数据
	信用评级报告声明

	二、企业基本情况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业分析
	1．行业概况
	石油产品是重要的战略资源，随着中国经济的快速发展，石油在中国一次能源消费中所占的比重迅速上升，目前已经成为影响中国经济增长的重要因素之一。作为重要的战略性支柱行业，石油石化行业具有技术密集型和资金密集型双重特征，行业进入壁垒较高。
	中国是世界第四大石油生产国、第二大石油消费国及石油进口国，原油消费量近年来持续增长，对外依存度始终处于较高水平，近几年中国原油产量波动、消费量和净进口量一直呈现增长态势。根据Wind资讯数据，2016年中国生产原油2.00亿吨，同比下降6.90%。2016年中国进口原油3.81亿吨，同比增长13.57%。2016年，中国原油表观消费量为5.78亿吨，同比增长5.70%。由于国内原油产能波动等因素，中国原油供应对外依存度持续处于高水平。
	2．上下游分析
	从世界范围内看，全球油气资源地区分布很不均衡，消费增长平稳。受全球经济放缓影响，全球原油消费量增速放缓。
	3. 市场竞争
	经过1998年的战略性重组，在原油经营领域，目前国土资源部仅允许中石化集团、中国石油集团、中海油总公司和延长石油从事原油的勘探和开采业务；而中国国际石油化工联合有限责任公司（中石化集团公司下属子公司）、中国联合石油公司（中国石油集团公司下属子公司）、中国中化集团（下称“中化集团”）和珠海振戎公司等四家国有公司则控制了中国90%以上的原油进口业务。
	目前以上几家国有石油公司控制了中国绝大部分的原油和天然气供应，其中，中石化集团的主要生产资产集中在中国东部、南部和中部地区；中石油集团的主要生产资产集中在中国北部和西部地区；中海油总公司的主要生产资产集中在中国沿海区域；延长石油主要集中于西北地区；中化集团主要负责海外原油和成品油的进口业务。
	总体而言，由于石油石化行业为资本和技术密集型行业，项目投资金额较大，且政府管制较为严格，目前国内市场主要参与者较为集中，行业的市场竞争程度较低。
	4. 价格情况
	根据国务院及财政部有关文件规定，自2006年3月26日起国家对石油开采企业销售国产原油因价格超过一定水平所获得的超额收入按比例征收石油特别收益金。2011年12月29日，财政部印发了《关于提高石油特别收益金起征点的通知》（财企[2011]480号），决定从2011年11月1日起，将石油特别收益金起征点从40美元/桶提高至55美元/桶。2014年12月，财政部印发了《关于提高石油特别收益金起征点的通知》（财税[2014]115号），决定从2015年1月1日起，将石油特别收益金起征点提高至65美元/桶...
	2014年尤其是四季度，世界经济复苏低于预期，中国等新兴经济体需求放缓，美国页岩气发展导致全球原油总供应量增加等因素导致国际原油价格大幅下行，以英国北海布伦特原油现货价格为例，2015年年底价格为35.70美元/桶，较年初的55.00美元/桶大幅下滑35.09%。自进入2016年以来，布伦特原油现货价格有所反弹，截至2016年12月30日收于56.82美元/桶，但从短期看，国际原油价格可能维持低位震荡的趋势。国际原油价格的持续低位震荡对石油行业的上游资产形成冲击，油气资产贬值，进而影响勘探和开采，...
	（1）监管情况
	（2）政策变化
	根据国务院及财政部有关文件规定，自2006年3月26日起国家对石油开采企业销售国产原油因价格超过一定水平所获得的超额收入按比例征收石油特别收益金。2014年12月，财政部印发了《关于提高石油特别收益金起征点的通知》（财税[2014]115号），决定从2015年1月1日起，将石油特别收益金起征点提高至65美元/桶。本次石油特别收益金的政策调整将缓解石油开采企业的成本压力。
	未来中国将加快推进资源性产品价格改革，油气价格改革将对消除炼化业和天然气进口政策性亏损问题产生积极影响，天然气作为实现清洁发展的桥梁，有望获得更多政策支持。
	（1）油品质量升级步伐加快
	近年来为了保护环境，中国油品质量升级步伐明显加快，成品油质量标准也不断提高。继2006年12月发布“国Ⅲ”汽油标准之后，2009年6月中国又发布了“国Ⅲ”柴油标准，环保部颁布《关于实施国家第四阶段车用压燃式发动机与汽车污染物排放标准的公告》于2013年7月1日将3.5吨以上柴油车执行国Ⅳ标准。2013年9月23日发改委宣布今后两年各地车用汽、柴油质量升级至第四阶段。为了缓解油品低碳化的压力，北京于2013年2月1日起执行相当于欧Ⅴ标准的京Ⅴ标准，新车排放标准要求率先与国际接轨。中国炼油行业在《炼油...
	（2）产业整合推动竞争主体业务多元化
	近年，国家提出石油化工行业应积极发展绿色低碳经济，大力推进节能减排，发展循环经济。目前国家正全面贯彻落实环境保护相关法律法规和有关节能减排的政策措施，建立和完善石油化工行业节能减排指标体系、检测体系和考核体系；鼓励企业采用先进的节能、环保技术和装备，实施余热余压利用来节约和替代石油；国家将严格控制新建高耗能、高污染项目，提高企业能源利用效率、减少污染物排放。在上述政策的推动下，业内相关企业均在致力于发展绿色能源，积极推动发电等工业部门用天然气替代煤炭、用LNG替代油料，削减碳排放。
	五、基础素质分析
	六、管理分析
	七、经营分析
	截至2016年9月底，公司合并范围对外提供担保121.10亿元，对外担保比率为10.91%，其中贷款已逾期的担保金额为1.15亿元，为2005年公司重组时期形成的历史问题。
	截至2016年9月底，公司与兴业银行、中国建设银行、中国农业银行、中国银行、中国工商银行等金融机构签署了授信协议，所获得的授信额度总额为2854.98亿元，未使用额度1784.85亿元。公司间接融资渠道畅通。
	十、结论
	附件3  有关指标计算公式




