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11.83%); H b SO AT HAth 5 25 7E A ORI B
& BT A 2 A AT R K. [, A ]
SE RS E B E R BRI BN 31.03 12
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575 4 184.79 270, W E|HAh 54
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	财务数据
	信用评级报告声明

	二、企业基本情况
	截至2015年底，公司（合并）资产总额684.93亿元，所有者权益172.83亿元（含少数股东权益0.55亿元）；2015年公司实现营业收入280.55亿元，利润总额 3.41亿元。
	三、债券与募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	六、基础素质分析
	公司是中国自主品牌乘用车研发、生产、销售、出口企业之一，现已拥有整车、发动机、变速箱等关键零部件的自主研发能力、自主知识产权和核心技术，是中国自主品牌乘用车领域的标杆企业。根据中国汽车工业协会公布的汽车销量排名，2016年公司位居中国汽车销量第10位，自主品牌汽车销量第8位。
	截至2016年9月底，公司已具备年产90万辆整车、90万台发动机生产能力。公司旗下现有产品覆盖轿车（经济型、中级和中高级）、SUV和商务车领域。目前，奇瑞已有数十款车型投放市场，另有数款储备车型将相继上市。
	3、技术水平
	公司拥有国内最大的汽车技术研发团队，包括汽车工程技术研发总院、产品开发管理中心、制造工程院和上海研发中心4个研发部门。公司下属汽车工程研究院于2005年正式成为国家科技部“国家节能环保汽车工程技术研究中心”基地，是首个由中国国家科技部归口管理的汽车工程技术研究中心。截至2015年底，奇瑞公司累计申报各项专利12882件，累计获得各项授权专利8129件，负责国家课题150项，位居本土汽车企业第一位。
	七、管理分析
	八、重大事项
	根据公司于2016年10月25日发布的公告，公司将持有的芜湖奇瑞变速箱有限公司（以下简称“奇瑞变速箱”）100%股权转让给浙江万里扬股份有限公司（以下简称“万里扬”，股票代码：002434），并于2016年10月21日完成工商变更登记，奇瑞变速箱于2016年9月起不再纳入合并范围。
	奇瑞变速箱系公司剥离原变速箱相关业务及资产，于2015年12月17日注册成立的有限责任公司，注册资本为80729.37万元，其主营业务为变速箱的开发、试制、实验、生产、销售及售后服务。华普会计师事务所对奇瑞变速箱模拟财务报表进行了审计，并出具了标准无保留意见的《审计报告》。根据《审计报告》，截至2015年底，奇瑞变速箱模拟的资产总额为185439.91万元，净资产为123439.64万元；2015年模拟实现营业收入129052.21万元，利润总额14738.22万元。根据中水致远评报字[2016]...
	万里扬成立于2007年，自成立以来专业从事商用车变速箱的生产与销售，主要为国内大中型商用汽车厂家提供配套。为拓展产业链，形成以商用车、乘用车变速箱为核心的产业链条，近年来，万里扬逐步收购了乘用车手动变速箱相关资产。截至目前，万里扬注册资本13.50亿元，万里扬集团股份有限公司持股28.45%，为第一大股东；黄河清、吴月华夫妇合计持有万里扬约33%的股份，为万里扬实际控制人。截至2015年底，万里扬资产总额60.82亿元，所有者权益24.18亿元；2015年实现营业收入19.73亿元，利润总额2.5...
	经交易双方充分协商，万里扬以发行股份方式向公司支付160000.00万元，占交易对价的61.54%；以现金方式向公司支付100006.80万元，占交易对价的38.46%。
	经交易双方协商，万里扬本次发行股份购买资产的最终确定发行价格为9.68元/股，发行股份数量为165289256股。目前，公司已收到上述股份，成为万里扬第三大股东，持股比例12.24%。2016年12月15日，万里扬完成非公开发行，向万里扬集团有限公司、财通证券资管万里扬通鼎25号定向资产管理计划等不超过7名特定投资者发行人民币普通股股票164710744股募集配套资金，用于支付现金对价、偿还万里扬银行借款及补充奇瑞变速箱所需流动资金；每股发行价格为人民币9.18元，募集配套资金总额15.12亿元，...
	九、经营分析
	公司致力于提升整体价值链的竞争能力，注重与供应商建立长期稳定的合作关系，目前形成了较为完善的、专业化的自主配套和供应链管理体系。公司部分生产所需的关键零部件，主要由公司全资或参控股的70余家子公司供应，其中发动机总成已基本实现全部自给。
	目前公司共有签约供应商700余家，主要分布在安徽、江苏、浙江、上海等地，距离公司生产基地较近，有利于产品采购和节省运输成本。公司与主要供应商的相互依赖程度较高，根据采购品类，对战略、核心、一般供应商进行分类管理，制定相应的供应商管理策略。公司与江森、博世、宝钢等世界500强企业在前瞻技术研发、新技术运用等方面进行全方位合作，并确立了战略合作伙伴关系。
	成本控制方面，公司制定年度成本控制目标，并与主要供应商共同分析产品成本结构、设计成本节约方案，在降低成本的情况下保障供应商的利润空间。对于投资规模较大的模具、变速箱等产品，由规划设计院审批，列入预算后由采购中心统一实行招标采购。采购款结算方面，公司对零部件供应商实施整车下线结算、取货结算等结算模式，即在每批采购零部件全部完成整车组装并落地（甚至完成销售）后，方与供应商进行货款结算，减少存货规模和营运资金占用，并推动供应商提升供货效率。
	表2  公司近年来汽车产量情况
	国内市场方面，2015年和2016年1~9月，公司产品（仅乘用车）在国内市场的销量分别为28.88万辆和21.41万辆。从销售区域来看，公司在华中和鲁豫地区的销量占比最高。
	表3  2015年和2016年前三季度公司国内销售区域占比情况（单位：辆、%）
	资料来源：公司提供
	表4  公司汽车出口情况
	资料来源：公司提供
	②奇瑞捷豹路虎
	截至2016年9月底，股东双方已累计对奇瑞捷豹路虎汽车有限公司（以下简称“奇瑞捷豹路虎”）完成投资57.50亿元，其中公司出资28.75亿元，持股比例50%。目前，奇瑞捷豹路虎已上市三款车型，分别是揽胜极光、发现神行和捷豹XFL。截至2016年9月底，奇瑞捷豹路虎实现销量41134辆；其中2016年8月上市的捷豹XFL两个月内实现销量1681辆。
	表5  奇瑞捷豹路虎各车型销量情况
	资料来源：公司提供
	截至2015年底，奇瑞捷豹路虎总资产129.65亿元，所有者权益54.61亿元；2015年实现销售收入87.28亿元，净利润6.17亿元。截至2016年9月底，奇瑞捷豹路虎资产总额178.02亿元，所有者权益65.70亿元；2016年1~9月，该公司实现销售收入144.34亿元，净利润22.92亿元。
	2016以来，随着奇瑞捷豹路虎各车型快速放量，合资品牌效益提升显著，为公司利润带来有力补充。同时，联合资信关注到，公司合资项目投入规模大，收益情况仍存在一定不稳定性。
	公司坚持汽车主业的发展，力争经过不懈的努力，2016到2020年接近或局部达到合资企业的竞争水平，2020年后成为具有国际竞争力的汽车企业。
	根据发展目标，公司未来投资主要包括研发项目支出和在建工程支出。规划总投资规模为74.63亿元，其中研发项目规划总投资54.06亿元，在建工程规划总投资22.77亿元；截至2016年9月底已分别累计投资19.46亿元和16.08亿元。总体看，公司固定资产剩余投资规模不大，但技术研发作为公司核心竞争力，将有持续资金投入，公司未来仍存在对外筹资压力。
	表6  公司研发项目未来投资计划（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	表7  公司在建工程未来投资计划（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	十、财务分析
	截至2015年底，公司（合并）资产总额684.93亿元，所有者权益172.83亿元（含少数股东权益0.55亿元）；2015年，公司实现营业收入280.55亿元，利润总额 3.41亿元。
	附件3  主要财务指标的计算公式

