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A1 NABEHAMA ($45: 27)

BRI R RITEH | K/ Fe

10 Hih 01 100 100 | 2010/08/16~2020/08/16

10 Hrf 7 02 100 100 | 2010/08/16~2025/08/16

12 Al MTN4G 200 200 | 2012/09/11~2018/09/11
13 9 MTN2 200 200 | 2010/08/16~2020/08/16
13 Hfrh MTN3 200 200 | 2010/08/16~2025/08/16
15 Hfih MTNOOL{ 200 200 | 2012/09/11~2018/09/11
16 Hfivh MTNOOL| 200 200 | 2010/08/16~2020/08/16
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BRI SR 4% B HE = GDP IR /152 2
ZURIRM, AL Bl B G (14.9%)
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HH | 20154 | 20164 | 20174 | 20184E3 A
W& HE
&K= (14 t) 3629.24 4065.60 4416.55 4167.89
BErE AL (f2on) 40328.68 40697.59 40987.21 40451.13
B A a8 A (12.00) 23972.68 24448.96 24036.42 23869.62
B % (147T) 2269.63 1948.54 2586.60 2924.75
KHA 55 (12 76) 3936.95 4144.36 3240.87 2898.09
A5 55 (14 1) 6206.58 6092.90 5827.47 5822.84
Bl IR (12.7T) 20174.94 18719.03 23403.16 6274.53
FiE S A (12.7T) 806.54 507.31 533.44 201.70
EBITDA({Z7T) 3186.19 321852 3357.42 -
2B R I & (M) 1759.34 2362.06 4147.60 110.78
W& ahn
B URUR e B (IR) 15.08 14.19 17.49 -
A2 0% R L (IX) 6.07 6.25 7.85 -
ST R B (IK) 0.51 0.46 0.57 -
AW (%) 114.78 116.89 116.26 119.44
BV F)IE 2 (%) 14.62 13.27 13.86 13.06
SR AIN 7 2R (%) 2.60 1.70 0.59 -
P I 8 2R (%) 2.27 1.10 0.73 -
KA 55 T AL L2 (%) 14.11 14.49 11.88 10.83
A5 55 B A 2 (%) 20.57 19.95 19.51 19.61
=T (%) 40.56 39.93 41.36 40.99
B H2 (%) 114.15 122.03 115.05 113.96
B L2 (%) 92.85 99.75 95.43 93.02
25 &R AN 71 i H (%) 16.45 23.01 35.15 -
EBITDA F| 55 4(f5%) 13.35 12.74 13.65 -
4 B3 5 IEBITDA(f) 1.95 1.89 1.74 -
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	1. 行业概况
	2. 行业政策
	3. 行业发展

	七、管理分析
	2018年，公司将继续坚持稳健发展方针，大力实施资源、市场、国际化和创新四大战略，不断夯实主营业务，不断改革创新激发活力动力，不断优化产业链结构，不断提升油气两条业务链价值，同时深入开展开源节流降本增效，努力提升科学管理精细程度，不断提高市场竞争力和公司价值。
	在勘探与生产业务方面，公司将突出高效勘探和低成本开发，全力增储增产提效。油气勘探以发现优质规模储量为目标，强化大盆地和重点区带的集中勘探、精细勘探，推进致密油气、页岩油气、煤层气等资源综合勘探，夯实资源基础。油气生产立足稳油增气，做好重点产能项目建设，抓好开发方案优化和部署调整，实现创新驱动、精益生产、产效并重；有序推进煤层气、页岩气等非常规油气业务，努力增产增效。
	在炼油与化工业务方面，公司将围绕市场需求和装置特点，科学合理安排加工负荷，持续优化资源配置和产品结构，实现资源利用最佳、整体价值最大。炼油生产控制柴汽比，增产高效特色产品；化工生产抓住市场周期，拓宽优质化工原料来源，加快研发市场适用的新产品，提高高端、高附加值、高效产品比例；化工销售密切关注市场走势，推动产销研用协调配合，加强市场培育开发，实现增销增效。推进实施炼化业务转型升级规划，加快建设结构调整优化项目，不断提升可持续发展能力和盈利水平。
	在销售业务方面，公司将充分把握市场变化，加强产销衔接，完善营销网络，提升整体创效能力。完善市场竞争策略，深入实施“油卡非润气”一体化营销，推进加油站改造、智能化升级，发挥昆仑好客统一品牌优势，加大“互联网+营销”创新力度，深化跨界合作，打造“人•车•生活”生态圈，不断增强盈利能力和市场竞争力。
	在天然气与管道业务方面，公司将统筹资源和市场，打造战略性、价值性的天然气业务链。统筹生产、进口、储运、销售各环节，发挥综合调峰能力，形成运行高效、调度灵活、安全稳定的管网体系。持续优化销售流向，实施灵活的销售策略，跟踪天然气业务新增长点，有序开发市场，做大做强城市燃气等终端市场。继续推进重点骨干管道建设，加强天然气支线、终端设施建设。在国际业务方面，公司将继续完善五大油气合作区、四大油气战略通道以及三大油气运营中心战略布局，进一步整合资源、调整结构，增强运营效率和盈利能力。加大新项目综合评价和商务...
	在金融业务方面，公司将继续发挥中油资本综合性金融管理公司优势，持续提升规模效益，在防范金融风险的前提下，不断做大做强集团金融业务；持续推进市场化改革，引进战略投资者，进一步优化治理结构；持续深化产融结合融融协同，深挖油气产业链价值，加强业务、渠道、客户协同和共享，打造全场景产业链金融生态圈，全力支持集团整体业务发展；持续严控金融风险，深入推进风险合规文化建设，着力构建合规管理长效机制。
	经营管理方面，牢固树立过紧日子思想。开展提质增效专项行动，建立投资与现金流、经营效益联动机制，优先保证核心业务和消瓶颈业务投资，资金向扩大市场项目和培育新效益增长点倾斜，深入开展全价值链、全生命周期的成本费用管控，扎实推进亏损企业治理等专项工作，公司各项成本和费用实现硬下降。
	安全环保方面，做到风险可控。奉行“安全、清洁、节约”的绿色发展理念，持续推进 HSE 标准化建设，狠抓重点领域安全监管，建立环保风险防控机制，严格落实污染防治强化措施，加强温室气体排放管理和节能技术改造，加快生态矿区和绿色家园建设，实现企业与自然的和谐发展。
	8．过往债务履约情况
	根据公司过往在公开市场发行及偿付债务融资工具的历史记录，公司无逾期或违约偿付记录，过往债务履约情况良好。
	9．抗风险能力
	十、结论

