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% 63.03%. AR, (LPEE A ENL S BRI
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	（一）电力行业
	（二）煤炭行业
	1. 行业概况
	目前中国是世界上最大的煤炭消费国，未来世界煤炭需求增量也将主要来自中国。在今后可预见的相当一段周期内，中国能源消费领域中，石油及其他新兴能源对煤炭的替代性很弱，导致中国的能源消费将继续保持对煤炭的绝对依赖性。
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	2. 行业关注
	环境保护、安全生产压力长期存在
	运输瓶颈长期制约产能释放

	3. 行业展望
	兼并重组深化，行业集中度提升
	煤炭去产能逐步推进、国民经济增速的变化、下游行业需求增速的变动及相关替代品政策的颁布和技术的革新均对煤炭企业盈利面有所影响
	行业生命周期由成长期逐步进入成熟期
	1. 产权状况
	2. 企业规模及竞争力
	3. 政策支持
	1. 经营现状
	2. 电力板块
	3. 煤炭板块
	4. 非煤贸易及其他
	5. 在建项目及未来发展

	九、财务分析
	1. 财务质量及财务概况

	公司提供了2017年财务报告，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见审计结论。公司2018年1~3月财务数据未经审计。
	截至2017年底，公司合并资产总额1011.92亿元，所有者权益合计（含少数股东权益48.86亿元）240.50亿元；2017年公司实现营业总收入306.97亿元，利润总额3.13亿元。
	2. 资产质量
	3. 所有者权益与负债

	截至2017年底，公司所有者权益合计240.50亿元（含少数股东权益48.86亿元）。归属于母公司的所有者权益中，实收资本占34.42%，资本公积占24.20%，盈余公积1.62%，未分配利润占29.78%。公司未分配利润与少数股东权益（占20.32%）占所有者权益比重较大。
	截至2017年底，公司负债总额为771.42亿元，较2016年底增长9.35%，主要来自应付债券与一年内到期的非流动负债的增长；截至2017年底，公司流动负债占30.93%，非流动负债占69.07%，公司负债以非流动负债为主。
	截至2017年底，公司流动负债合计为238.60亿元，同比增长16.24%，公司流动负债以一年内到期的非流动负债（占34.32%）、应付账款（占23.38%）、其他应付款（占11.45）和短期借款（占10.91%）为主。
	截至2017年底，公司短期借款26.03亿元，同比下降2.16%，其中保证借款占16.13%、信用借款占59.13%、抵押借款占24.74%。
	截至2017年底，公司应付账款55.79亿元，同比增长10.06%。其中，账龄在1年以内的占68.14%；1~2年的占11.91%；2年以上的占19.95%。
	截至2017年底，公司其他应付款27.32亿元，同比增长10.98%，主要系公司质保金增长所致。
	截至2017年底，公司一年内到期的非流动负债81.89亿元，同比大幅增长43.48%，主要系一年内到期的长期借款大幅增长所致。
	截至2017年底，公司非流动负债合计532.82亿元，同比增长6.52%。公司非流动负债以长期借款（38.64%）、应付债券（30.53%）和长期应付款（24.69%）为主。
	截至2017年底，公司长期借款余额205.91亿元，同比下降22.87%，主要系公司信用借款存续期不足一年后重新分类所致，长期借款以保证借款（占64.16%）、质押借款（占22.86）和信用借款（占11.91%）为主。
	截至2017年底，公司应付债券为162.66亿元，同比大幅增长169.12%，主要系公司为拓宽融资渠道，进行直接债券融资所致。
	截至2017年底，公司长期应付款为131.56亿元，同比下降4.59%，主要系公司偿还部分融资租赁款所致。
	有息债务方面，截至2017年底，公司债务规模同比增加10.46%，公司短期债务、长期债务和全部债务（长期债务及全部债务相关指标计算时包含长期应付款中的融资租赁款）分别为129.25亿元、200.13亿元和629.37亿元；公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别升至76.23%、72.35%和67.53%，公司债务负担偏重。
	资料来源：公司财务报告及报表
	3．盈利能力
	经营活动方面，2017年，公司经营活动现金流入量为497.74亿元，同比增长12.86%，主要系公司销售收到其他与经营活动有关的现金增长所致；同期，公司经营活动现金流出量为463.38亿元，同比增长10.65%；公司2017年经营活动产生的现金流量净额为34.37亿元，同比增长54.47%。2017年，公司现金收入比105.27%，同比增长3.39个百分点，收入实现质量同比有所提高。
	投资活动方面，2017年，公司投资活动现金流入101.28亿元，同比大幅增长84.93%，其中，公司收回投资收到的现金同比减少8.17亿元，主要系上年同期收回向晋能集团等关联方业发放委托贷款，本期同比减少所致；收到其他与投资活动有关的现金同比增加54.15亿元，主要系本期收回短期银行保本理财及结构性存款本金增长所致。2017年，公司投资活动现金流出146.28亿元，同比增长8.23%，其中，购建固定资产、无形资产等支付的现金同比减少12.49亿元，主要系新建发电工程项目支出同比减少所致；投资支付的...
	根据中国人民银行企业基本信用信息报告（机构信用代码为：G1014010700128070E），截至2018年5月11日，公司已结清贷款业务中共计有6笔欠息，累计金额为425.49万元；无未结清不良贷款。
	公司生产经营可能受宏观经济周期性波动风险、市场竞争风险、煤炭价格波动风险以及安全生产风险等因素影响。公司作为大型区域能源集团之一，发电业务和新能源综合利用项目持续扩张，售电业务发展机遇良好，整体盈利能力较好，同时公司在业务多元性、产业链整合和股东支持等方面具有显著优势。未来公司将继续加大电源项目和电网设施投资，随着公司在建及规划的发电项目投入运营，以及煤电一体化战略目标的推进，公司综合实力将进一步增强。总体看，公司整体抗风险能力强。
	十、存续期内债券偿债能力
	注：1. 2018年一季度财务数据未经审计；2. 2016年数据使用2017年审计报告年初数；3.长期债务及全部债务相关指标计算时包含长期应付款中的融资租赁款。

