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	十、财务分析
	公司提供了2016年财务报告，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见审计结论。公司2017年1~3月财务数据未经审计。
	截至2016年底，公司合并资产总额949.35亿元，所有者权益（含少数股东权益亿元）244.11亿元；2016年公司实现营业总收入256.17亿元，利润总额13.93亿元。
	截至2016年底，公司所有者权益合计244.11亿元，其中归属于母公司的所有者权益197.76亿元。归属于母公司的所有者权益中中，实收资本占33.36%，资本公积占23.60%，盈余公积1.57%，未分配利润占29.72%。公司未分配利润与少数股东权益（18.99%）占所有者权益比重较大。
	截至2016年底，公司负债总额为705.24亿元，较2015年底增长22.89%，主要来自长期借款、长期应付款与一年内到期的非流动负债的增长；随着在建项目的不断增加，公司非流动负债占比进一步加大，截至2016年底，公司流动负债占28.09%，非流动负债占71.19%。
	截至2016年底，公司流动负债合计为198.11亿元，较2015年底增长16.36%，公司流动负债以一年内到期的非流动负债（占28.81%）、应付账款（占25.69%）和短期借款（占11.76%）为主。
	截至2016年底，公司短期借款23.31亿元，较2015年底增长29.77%，其中保证借款占19.64%、质押借款占0.21%、信用借款占80.15%。2016年，公司已逾期未偿还的短期借款为3.98亿元，全部系本公司的子公司向股东或关联方的委托贷款。
	截至2016年底，公司应付票据20.73亿元，同比增长65.18%，全部为银行承兑汇票。
	截至2016年底，公司应付账款50.89亿元，同比下降22.16%。其中，账龄在1年以内的占67.94%；1~2年的占12.38%；2年以上的占19.68%。
	截至2016年底，公司预收款项11.29亿元，较2015年底下降30.48%，其中账龄在1年以内的占80.94%，超过1年的占19.06%。
	截至2016年底，公司应交税费4.77亿元，同比大幅增长156.89%，主要系企业应交所得税（2.16亿元）与增值税（1.49亿元）大幅上涨所致。
	截至2016年底，公司其他应付款21.16亿元，较2015年底下降22.52%，主要系公司往来款项与押金保证金的大幅下降所致。
	截至2016年底，公司一年内到期的非流动负债57.08亿元，较2015年底大幅增长173.86%，主要系一年内到期的应付债券大幅增长所致（包括：12晋国电MTN1；14晋电力PPN001；14晋电力PPN002与14晋电力PPN003，其中14晋电力PPN001、14晋电力PPN002与14晋电力PPN003目前已付息兑付）。
	截至2016年底，公司非流动负债合计507.13亿元，较2015年底增长25.64%。公司非流动负债以长期借款（54.04%）、应付债券（11.92%）和长期应付款（27.20%）为主。
	截至2016年底，公司长期借款余额274.04亿元，同比增长63.41%，主要系公司在建项目投资规模较大、购买固定资产与设备资金增加使借款规模增长所致，长期借款以保证借款（占52.25%）和信用借款（占32.63%）为主。
	截至2016年底，公司应付债券为60.44亿元，较年初减少46.47%，主要系将一年内到期债券转至一年内到期的非流动负债科目所致。
	截至2016年底，公司长期应付款为137.90亿元，较2015年末增长37.40%，主要系公司2016年新增太平洋资产管理有限责任公司20亿元长期应付款所致。
	有息债务方面，截至2016年底，公司债务规模同比增加32.65%，公司短期债务、长期债务和全部债务（公司长期债务及全部债务相关指标计算时包含 “长期应付款”科目的计入）分别为101.11亿元、472.38亿元和573.49亿元；公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别升至74.29%、70.14%和65.93%。
	资料来源：公司财务报表
	截至2017年3月底，山西国电新增债券“17晋电01”（23.9亿元）、“17晋电02”（30亿元）与“17晋电05”（11.1亿元），负债总额802.48亿元，较2016年底增长13.79%。其中流动负债占比26.51%，非流动负债占比73.49%，非流动负债比重略有上升，总体负债结构较2016年底基本保持稳定,。截至2017年3月底，山西国电短期债务、长期债务和全部债务分别为103.61亿元、512.01亿元和615.63亿元；受债务规模增长影响，山西国电资产负债率、全部债务资本化比率和长期债...
	3．盈利能力
	经营活动方面，2016年，公司经营活动现金流入量为441.16亿元，同比有所下降，主要系公司销售收到其他与经营活动有关的现金下降所致；同期，公司经营活动现金流出量为422.14亿元，较2015年小幅下降0.07%；公司2016年经营活动产生的现金流量净额为19.03亿元，同比下降21.01%。2016年，公司现金收入比99.90%，同比增长3.95个百分点，收入实现质量较2015年有所增长。
	投资活动方面，2016年，公司投资活动现金流入26.34亿元，较2015年大幅下降70.33%。2016年，公司收回投资收到的现金同比减少61.35 亿元，主要是本年向晋能集团等关联方收回委托贷款本金同比减少及减持山西证券、漳泽电力非限售流通股份收回现金同比减少所致；取得投资收益收到的现金同比减少7.12 亿元，主要是本年向晋能集团等关联方发放委托贷款金额同比大幅减少，收到的委托贷款利息同比减少所致。2016年，公司投资活动现金流出102.88亿元，同比减少51.69%，主要以购建固定资产、无形资...
	根据中国人民银行企业基本信用信息报告（机构信用代码为：G1014010700128070E），截至2017年5月11日，公司已结清贷款业务中共计有6笔欠息，累计金额为425.49万元；无未结清不良贷款。
	公司生产经营可能受宏观经济周期性波动风险、市场竞争风险、煤炭价格波动风险以及安全生产风险等因素影响。公司作为大型区域能源集团之一，发电业务和新能源综合利用项目持续扩张，配电业务发展机遇良好，整体盈利能力较好，同时公司在业务多元性、产业链整合和股东支持等方面具有显著优势。未来公司将继续加大电源项目和电网设施投资，随着公司在建及规划的发电项目投入运营，以及煤电一体化战略目标的推进，公司综合实力将进一步增强。总体看，公司整体抗风险能力强。
	十一、存续期内债券偿债能力
	注：1. 2017年一季度财务数据未经审计；2. 长期债务及全部债务相关指标计算时包含 “长期应付款”科目。

