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275, Fb#K 7.8%. 4 E A B
i 151662 1270, b EAERGIN 11449 127G, 34
K 8.2%. M, ORI 22570 14T,
e EAERI N 2098 {270, B 10.2%; b5t
B2 tH 129092 1276, b _BAERE N 9351 127G,
K 7.8%.

2014 4, o [N RARAT 4k 252 51 it A e 1) B
MEE, LREisHATTRIE. IR
WA TH (SLO). & fE PR F] (SLF) T
MECE T A, fldH HEREFR (MLF) A

AN FE TR T B (PSL); AEXTRR N A7 Pk 3
HER 25 PRSIt n) PR o R 1R T BUR 1)
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ML ORESEFERCRE I 2N, R
b At A ) T SR B ek, R B L FE S
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BN 3 Y TEAE 150 TR S S — 5 B
WA ERRRE OB R B E R, AL AR
HOHTSONBHBIIIE LR, NIRRT PRI
B AR I — PR S AT, WA E
1 AR 2 IR TR HY T3 I

VAR, AL EE SR 5 g SR RO
M, —R S E ETHEEE N TR S . B
R EST, 2014 A E— MR 5 Fm 18R
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341731270, Al LEdE K 8.9%. 5.4%; Xi#
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1.92 Jifeot, AR 7.2%. 1%. R, A
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5851.9 2.7t 43355 1276, 4raliEk 7.1%.
4.3%. 5.6%. 6.8%.
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£8 UeEm) FH (%)

Ezx o
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H A 3124 1494 1630 0 0.5 0.4
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Kk

B
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1
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TR FEREXEER
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RS O T B 262394 1276, [FLL
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WORE S 1.
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AP AN BRI 1) EE BLARAIE, YRR R
M [ R st X 3k A B R B BB R R

K5 380t A R TIE 3 E 3
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FRRAEZ IR QE. Hh [E 4 pr ¥ i AR T2 L BT
T IHICEBARE R SPRIRZE R TIR . R
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BRI ERE, XEHAMTRGE R, AE
R G R ESEHE TR RS H] s RN 7 B
FECE, fdatb s fRBER R, @Y RS
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s EZRE YT IR BIBUR BT A 1
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SR CRA A UM S AN DR AR
R OERER,

2014.12.31
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BURTESE

B X kR R, 5T 20154-8 1 6
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A HE, Fif 2015 4E/hE. Bk, B
R K b et D SR ek
MR AR SR ST A F, BO A
T HE O A MR BT 48 IS AT 0 v AR K s 18
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RESERIER T 9 H 15 HRTASIE e it 4
(H¥EX. BN, IR R ESEZE.
P55 FEIIT: RIGA P 58— 5% B 51 v i
2015 AR TSGR RO A H 4> 5045 A e B (TR 1Rt
RS R A B IR P, LA (9r
B S Y CorBCguy o B g SRR AR
WIHT /3 FOIE R B 2015 4F 3 11 B e 40 1 37
P, aTLARIFTEE (HYRIX. BEiEm. i
RIBFIT ) RIEET. RS EEIHMITIRHR
7= 3R 1 SR A0 F 40 AT PR
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[ S A A SR MV BCR [ ) 5 7873
YR LT AR S B AT, E 550
FLAN AN TR LU B A B 5 i 13 75 SR O Tl
HIBR I BE, A #5087 5 7 b s 4 1
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(5) ATLL S

ST, AEARRILFEN, B FRBIR
SR RPUCGRIE A R . S ERE A
WA s SCRFAE P BEORHATE Al Ay bR e
i, TR BN BRI S5 R IR e 2
A, MR ELSHMORE, R
JEADV IR B TR 55 Sih B 2 1 i A 7 Bt
A I AL N AR A A i E R
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IR BE T4, SRTPPIBCIE | N T
Ag KA SRS RS SEZEE RS
BE, TRt [ m DX A = B RS2 5 o
Lo

XA 05, Hk R St SR BRI A
[ RGO, HAT, SERETFIK
SMAFAEAIE R, o 2 G 1Y TR AT 2%
XX AN Ty IR R FEAE — ERE S LR 3 1
ZI1EH

MAIAT, BB IR BRI AR T4
AR s ilidt I BOR AN it A 51 5 1
ROUHS H i ciess s[RI, 72 v [ O B S
Jil R P R i SR TR RS TN R,
[ 57 5 b [H PR 5 4 Jpofg it — 2D 1 . (B FE Y]
W AREEIZESF KA 5T DL B 5 4 T Tl 2
ARSI RBARY R, B HER RN
K] B &b SRR 2o 6] v [ 4 S Y AT Ml 2R
AFIFER o

2. RIRZIFIHIE

(1) B1H &%

JE 117 2 R O A SRR IX 2 —,
JE DAAR A B R T A R HE LT .

20144F, JE 1T 44 X A2 7= 5 (H3273.54
.76, ATt s, b EFENE9.2%. H
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o, eI 23,7412 T, 1K2.5%;
LI IN{E 1499.2712. 70, #K9.7%; =7
AP hN{E1750.5312. 70, WK8.7%. =k kgh
¥J°40.7 : 45.8 : 53.5,

201447, T A pk o [ e B B
1572.95/2.76, b FEEK16.7%, ForbE e i
FEREE OREAR ) 1562.164270, #K:16.8%.
rEE, B B R FE37.5%, 2l
oK 11.2%, 5=k %K 18.5%, —
UMb A% 5 EE 1 0.2:19.5:80.3,

Tk T7TH, 201440 1] T A Tolk Tolk &2
P2 {4 4905.4412. 70, b FAEREK10.8%, Tk
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FSCAAT I A LA = Tl Ak 7405, (54
TR DL b Tk AV 2 1147.6%, 56 1% Tk e
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Xof 4 TR LB TV 36K ) TR 2R 63.3%, fii
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DX P B 388 R BOURFAR 2 0 55 35 B B 1) i v Ik 2
EHEBR A A &R, TR A R R B X AR
W55 B A B R & 2 & JE T e DR BHE X 4%
TRWEMARA A, HiiMmATT, N
TRFRL S5 RS, CRABDAE X P AR Y 25475 H
JEE 19 S R DX 45 8 1 B PR A ] K
.
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{2,561 18.27 12.7% .

2012~2014 4F, 2 fRE & TR Tk %
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/DB AR 352.791470) . 20154F1~9H, 2
F SEEUE LI N 110544278, F i . %16.2814
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2012~2014 4, /) [ 5 5 r= Pk R B,
SEYY R 50.16%. #E 2014 FEE, A [EE
T RAE 3.83 14ut, LAEREEFYNE (5
65.87%) ; Zit¥rIH 1.49 1270, KRitHEE %
FEIRAEAE %, 171H 2.34 12.7T, [FRI LG T F# 31.96%,
F2 B o W R i ] E B

BV R AR R3]

27



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARRIE AR BIRE

2012~2014 4, 72 EI{EE TR b
67.14%, .9 2013 % 2012 4E R [% 88.63%,
FEJFE R RAAE X LA R ek b &L
X K AL X 0 H R E. SR
2014 4EJE, AFAEETREN 0.78 1270, MK
L Y N

B A 20154F9 H IS, AW 57 5 %1252.41
{278, Bi20144F 6K 14.48%, Hrhiiish &=
15181.55%, AFifizhBEr~ 518.45%. 520144F ik
LG, TR G EY R, BUKRIGEKT72.75%;
H5EMMEHEWEVARA R A RZEKS
FOH At S R IE K 46.49%;  Ab, KIIBAHR
BRHEHE K 777.02%. 7F 7 T FEH K 145.66%,
HAhAEH R RN

MARRE, IR RA A B R AR D Y
K, LAREHEFNE, DT R N TR
HIBI T ER, BEmsh K.

3. AMEAFTHZERE

Bl %A

2012~20144, AwiAENHEEGHK
HN12.52%, FEE TR ECANE G . &
B20144F %, AR PTA &N #140.141070, H
)@ T BEA TR 2E37.7912 78, N8 T BEAFIAL
% HR ST A 548.04%, A AT 150.23%,
BAR AT 6.55%, AKR5FELAE (545.18%.

2012~20144F, ) SR AR A 3 K
2.28%, 20124F, 48 F 1 E[2012]1755 31+,
W X BUR AT A R EAT S 0E, B4 1) 3 %
6000 /776 P41 730000 /5 76 B AN L
15024 15 76 CEE NG A B TR IR A A
F110024 3 s A b J3 T8 B 55 AR A ARG 3
500073 7C )~ JiiEA T 43 LR 5213605 76 HF
3T s 7RI A A FEA DR 75 100073 7T ;. AR A 20124F
J&E, o E SRR A N17.35124 0. 201344 H 3
H, BT XN RBUF &S (E i E[2013]36
S KA EIEYE8000/7 70, W ET2013
FEIH29H B, ST, 2 ] SER B A 418.15
.75

BAE2015FOH IR, AFTAHEN GG
43.431Z70, 201444 K:8.18%, FEEAR
Sy BRI DS R AR AT I T80, MRk
FERBUAK

RARE, B8R, 8338 T Selie g AR A
FCANERIE, AR A& PG PRI A
A LS P SISO AR R 2 B A b LA
e tE— M

Rk

T, 2012~20144F, 2\ fffd
AWK, FEEKEH12.91%. #F2014
EIR, A AfiAH180.3514 70, [H ELHE K
13.99%. i, #ish i 65.13%, Ik
s 7115 1 34.87%.

2012~2014 4, Awlish s A B
WK, FERIEKEN 12.68%. B ZE 2014 FJiE,
ANFIRB AR 125.22 {476, 3B LATRISGRIN
(5L 51.14%) FEHAE R (L 18.29%)
RNE.

2012~20144F, 7w Fd M Rk sl g,
FEPIEK R NB89.29%. #L E20144E)K, A w4
Wit 522.901.70, £ ZE i SARAT I RAIEAE K A
KN FE A SR R R bR R 3 K 629.98%),
B 20144F H I 111211912, 7015 FHAE 2 5230

2012~20144F, 23w AT SRR AN T R B,
R R B#13.91%. #iE20144F K, A F NATEE
P NB.T7M0TC, BT A I

K6 % 2014 4RI ) HEh 6 AR

BV R AR R3]

it EHE
AT 13,070 &
EZiNngi) 18.29%
HAW  0.06%
{3k
6.77% RHE
1
-l 1.59%
TEHE
0.62% o7 -3 7
=
4.56%
T ER
IR
51.14%
FAAOR: AT iR
28



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARRIE AR BIRE

2012~20144F, 72w FUSCGR T 2h H A B
BK, FEHKEN10.71%, TEZEHA
FIBEE KB RIEHTI. KIFEBSE 5 Wi H
i B F A8 49 TS5 Ak I K P 8. AR 20144
JEE, A F TR I64.0412. 78, Hh14E LN
150.20%, 14FLL F111549.80%.

2012~20144F, > HoAl AT RSN T B,
TR R %18.89%. # A 20144F 6, 4] HiAd
f3K 8484476, F A K B 7E 14 DL 1
79.61%, 1~24EM11159.17%, 2~34E[H]56.64%,
3FLA L 4.58%. BAE20144F K, AwHAb
A R 3 I O TR AR T AR &R

2012~20144F, Aw|ARmsh ks A
BT, FEHKEN13.43%, FERK I
FHK T BE2014EK, AFARREh f5
55.131¢.70, H A KIAMER 577.55%; RNAHESR
119.80%, 20094F4 7 KAT 1644 705+24F 1
Ak 3R, 2013410 H K AT 1642 7054 B A 52
i UL S 20144F-6 H S 4L IS 3F AR S5 % 4
KIARAT K H2.51%, %8 EAE/NE T F%1.53%.

2012~20144F, o w|KIAfE RIS A B
K, FHEEHKEN1.84%. HZF20144F
&, AFEKEIEKE 42754000, AT
11.07%, FEHRIFAZELUE 557~ LA 1
FA B HE R A RT ARAIE A R AR Bl o

B E20154F9 H i, A w fi 54 11208.99
{258, B ARG K 15.88%; A iiishmufi b
66.68%, R a) 715 1133.32%.

MRS INAE, 2012~20144F, A4
A PR K, FHKFEN21.94%. HE
20144 )i, A F] 4 Eh5i4596.9210 70, Hri
555 KA 552090 o Lh44.629%F155.38%, 24
A S UK S N E. NS RIRE,
2012~20144F, ARG AGIER, 65 B
A A, Bl ZFNK 5 55 B AR A bE 2R AR B R U
&), =EIME 5377 81.68% . 68.81%4158.53%),
20144E43 5115981.79%. 70.71%H157.21%, 1ifi
KPR . #2015 H K, AR A Ekfii s

124.674¢.70, % BRI K28.64%; o H G
i %% 1545.36%, K Hfi%% 1154.64%, FiHAf5
BE20144E J/MIE 1 K0.74% .. #% 5201549 H
B, AFIBEOAGER, MRS EAL R K
KBS AL 2R ARG BT, 4
W11°82.80%. 74.17%7161.07%.

RMIRE, AF ARG LR U,
H TS 3 sl g e o, A RIS
BLAR, 55 R E .

4. BFEE

2012~2014 4F, AalENRANRERE K,
FEBIHKRIE 10.90%, FEFE E L SR
Ko 2014 4, A= LIEWN 85.32 27T,
B AR R/NMERS K 0.67%.

MR A, =N w R 2R A
Iy RIN 4.25 250 4.67 ALICH 4.76 127G, 15
BNV L E B8 TR, 7308 6.12%.
5.51%H1 557%, EARE, A FHIE 2]
THOLELLT o

2012~2014 4, JEL M s X2 7 R
SR /N

2012~2014 4F, AwEFESHPOEE K,
SEMIEK RN 18.51%; 2014 HE ] S
SV 7.73 4278, SEMEANE 5.30 147G

MEFFEbR B, 2012~2014 4, AFE
WA R s G B B, = E RN
13.30%. 12.73%# 15.55%. 2014 4, AnlE
VR R AR 2.82 N4, MR
28 R AN U B IR B BT R BE, 43
N 4.92%F1 13.21%, Sl B R RE 1.01 A
0.07 NHE 43 5o

2015 4 1~9 H, A= SEIENIN 110.54
275, 2014 FAFENIN 129.55%; 5K
PUAE S0 6.28 147T, 5 2014 41K 81.28%:
BRI RN 9.44%, i 2014 545 BT R %,

SEE, EERA R EIRARRRE K,
W) ol P G DL, AR R4 .

BV R AR R3]

29



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARRIE AR BIRE

5. f2fiht

MEE AT RE J14E4nE, 2012~2014 4F,
AFEN R BN EHES, ZEPIEN
146.41%, 2014 £ 144.24%; BT
BER, BN LR BN, ZAEPIE N 37.92%,
2014 FJi5 N 36.19%; #A 2015 4 9 AK, &
F LB bR B 5 RN 147.73% A
45.35%, LA AE )1 AR A Bl . %
FER A w1 e PO R A7 R, A R
AT SEPRTSS AR, AR RIS RE 1] .

2012~20144E, AT SZHLFEBITDAAN K1
K, 23514810147 10.274250H110.2912.5C .
MR RE J14EAn G, T = F AT 6%
[EBITDA%) 71°48.056% . 7.0165/19.421%, /7]
EBITDAX &5t 55 I d2 e 1 — M, (HHEIE
ES| /AN B 17 o s ) R L e N g P e
GBIEIE, N FLPREGRE I T FabrE

B 20154F9 H R, 2 AT A £ 4 40
13.7642.70, TEAREEZF N31.68%, #AE RV T
BORNE TR IR R A AR A A (13.164470)
B 1B A R AR (0.31270) FUE T8k
PV AR ITAEA R (0.321470) .

JE 1713 00 3 4 A1 A BR 2 =] Bl Az 12004
F8H, NEITHEE GRKRE XX EMI,
EMEARL AR T . ZEITHFEX AR
BN ZHE, ARG X P T BUA S0k B 72 1
WK, 28K EH.

BMERE, AFRHAMERRER, (HEE
AR TT T TG XBUR IR Ak, A F]
B 1 KU AR A

A13 B E201549 A &8 3T R L
(%45 ZA)

328.12 | 2011.06.13-2016.09.30

328.12 | 2011.06.13-2016.12.31

328.12 | 2011.06.13-2017.03.31

291.54 | 2012.03.15-2017.12.15

328.12 | 2011.06.13-2015.12.31

[T TERE IR AL B A R 5T
AT 3188.00 | 2011.05.20-2016.05.19

&t 137573.06

PR AL S AR

JE I Te I SRR A R A

- 131620.00 | 2005.06.23-2024.12.24
i

504.80 | 2011.03.30-2017.03.29

328.12 | 2011.06.13-2015.12.31
BT VH R AR AT IR A ]

328.12 | 2011.06.13-2016.03.31

328.12 | 2011.06.13-2016.06.30

FAPRIR: a8 gk

BAE2015F9 R, A w O3S TRARAT
LT BT E T REENARIT RSB
f%216.264.70, Al ERAEH1E126.10147G,
) R 7 SR o i

6. WIEMTHALHENL

R4 N BOERAT A A S I E B
A (5 FHPRARES: G10350205000606706),
HZE2016F1LHAH, ARITGARLTHEMDEHEM
A RAETHEEILT, (HA 115 O 458 KRR DY

=+
Ko

7. L

HFXaE B EMM SRR, BUKE
[T RS IR X X3 B W TR BT
WU B8 XU X T 2 7] 2% TS RF [ 25
W, 2w ARG RE 7755

I\ Zig

AEAENE TG X EEE A 5 e s
FAk, TEXIRAEPFIAEL, BURSCREA G 7= IF K
ETLH B . HAR G MIHALE, St
77V 55 5 5% 1 5% 5 W LR 42 5 A 91 i
M,

HAl, A B=LARshsr=E, HhfF
HEOR, ARV BRI E AR A —
A9 RO, 55 AR L AR fR A
TR

HIERIE TG X 25 A T 5t R AT

=N W

BV R AR R3]

30



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. _j:_ﬁ:—l’(_ﬁ}]/fg)ﬂ -,%g&;}g\%—_
WU D808, W m RFEESCRE, ARNES
Bt — DR, WWANFRNE A BT
.
BARE, A EREH KA.
BV R R A A R d) 31



BSEETSERAD .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. iﬁ;yg,ﬁ}]”ﬁi}ﬂ ‘L—‘F?}L‘}E\%

it 1 ARG B FBE R L5 E

EiTmgeX ARBKT

100%

v
B gt EERABRAT

\ WRKE, KEF-
I
[ wme ]
Bgg.

£FE.

O S

HRGESR )

|

i
%
=

oo MR H
oHOW OB W W
okt = B
BU B N ¢
O b 38 W

+
ERXDFD

ol R o R R
i b
oEE MR OER R

LIS B A R3] .



BSZEEWTBERZAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

IR AR ERE

BitfF 2 B(ZE 2015 F 9 ARABEEME (S~ 55 (B4L: A

Ui H &%

T H Ak

iE

BERIE

BEE

"X | BE

iH
piiaid
ZHE

B5ERk
B

2015
8
%

2016
8
%

2017
8
%

2018
8
%

TRy

i

i

TRy

34 7
B 0
BiH—#T
i

SRR 8.25 5 F U5k,
R Z AR 1 H.
V2@ 4 #. Bl
KM 1 MR AR E R, S
BT AR 87497.3 7K

25078

17000 8078

7650

8000

12000

378

AT

FHHLTHIRR 4.71 5w, ZIFTH
1751 Fm

144394

50000 94394

124209

3500

KR

FAMLRL 9.58 Fm:, A
A 34.60 J3m*

239343

127000 | 112343

230870

18000

5000

75 76 I A
3 L

RIE

FIHBTE AN 10.45 5, @4
%160 Fjm?

550000

385000 | 165000

400100

100000

100000

80000

BV R AR R3]

33



BSZEEWTBERZAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

IR AR ERE

AR 4 =
m

A 14 6, B AR
7.83 Aim’, MR 16 77

m

48000

33600

14400

2013

NH &
I
S

mxEYERLE
mE- TaNERNRS 8

wE@

20320

16141

10000

4000

K2R
SZHEEEKX
—3

PR 69262 m*, ZEUH
7 38366 m*

28000

17000

11000

S
B

22000

6000

1045

KR8
AL R H

PR 25653 m*, @I
127230 m*

11800

8000

3800

7935

4190

WM
2013G05 i
He

AR 94291.42m2, i
ML 235728m2

157264

94000

63264

92550

44100

30000

21000

H2013P07 .
08

FAHLRY 63715 m*, U
221383 m*

262639

52000

210639

N
Ho

=
~

234236

24000

19000

10000

5000

H2014P03 1
He

FHHTHIFR 30105.558 m’, 4
LA 92200 m°

103232

33000

70232

=y

-

HofS8HITHSSHOTRASIHITAZ S HIH
S >

78679

13200

13000

5600

BV R AR R3]

34



BSZEEWTBERZAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

IR AR ERE

IEEYTREPN

W FI AR 9926.64 m*, S
(H2014G03 | fiifH 56048.31 m’

Hadd

42214

28000

14214

17111

14000

10000

4000

& 177 e 55 4b
Bk B | & TARZ) 109000 mf
H

12000

9000

3000

9476

7000

1000

1000

KA IE
LA ER
—

PR 55487 m, U
1 37944.28 m*

23000

13800

9200

9000

5000

8000

3000

H2008G06
Wi (EH FH MR 19849.218m B 247

) THFH 70571.253m

58800

35200

23600

22881

6000

11000

10000

2000

it

1705764

902600

803164

1277017

269131

220045

138978

7000

FA R 8 Rk

BV R AR R3]

35



BSZEEWTBERZAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. FARK I BT P RIS
Mt 3 FEWFZEIELIEFR
HH | 20124 | 20134 | 20144 | 154E9 A
W% H i
&K B = (10 t) 13.00 15.06 21.45 29.01
BEr R (f2on) 173.17 194.81 220.49 252.41
B 3 B35 (1. T) 31.71 36.62 40.14 43.43
i B 55 (12.0) 25.04 12.00 43.25 56.55
K% (14.78) 40.13 59.95 53.67 68.12
AR5 55 (14 76) 65.17 71.95 96.92 124.67
EIR N (1Z7T) 69.37 84.75 85.32 110.54
FiE S B(12T8) 5.50 6.73 7.73 6.28
EBITDA({Z7T) 8.10 10.27 10.29 -
BRI A (12 00) 8.01 -6.23 -7.25 -1.43
W45 bR
B TURUR e B (IR) 10.46 12.79 16.73 -
17 B e IR B (IK) 0.64 0.60 0.48 -
ST B B (IK) 0.40 0.44 0.39 -
AW (%) 104.12 115.51 87.81 107.78
BV F)IE 2 (%) 13.30 12.73 15.55 9.44
ST AN 3 2E.(%) 5.60 5.91 4.92 -
P I 8 2R (%) 12.90 13.28 13.21 -
KA 55 T AL L2 (%) 55.86 62.10 57.21 61.07
A5 55 B AL 2R (%) 67.27 66.29 70.71 74.17
P U (%) 81.69 81.22 81.79 82.80
B H2 (%) 129.03 161.61 144.24 147.73
B L2 (%) 39.47 39.77 36.19 45.35
ZE A IS 7145 L (%) 8.12 -6.52 -5.79 -
4 HR 7 55 IEBITDA(f) 8.05 7.01 9.42 -
EBITDA F| S5 5(f%) 2.86 3.07 2.31 -
E: 2015 4 = FE M S4B AR ZF .
BRI T R AR 3 36



BSEETSERAD .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. iﬁi—l’(—ﬁ}]ﬁ:)ﬂ 'l«%é&%g\%

it 4 BRUERETELK

15 15 & TR it 8 AR

KRR

BERAERE AR
FEEER AWK | (D) 2 MR KRS CRIP- B 11 Ix100%
VI AEE e | (2 n ¥R REBE=[(AHAM n )" (U(n-1)) -1]x100%

A BRI R A KR

SENERIER

B TR B R | BN P38 RSO G A+ 1 38 RS

BRI RE | B ML A E 77 B 4

LB R B R | DN R B B

Bl | SR A SR OE5T S5 AL e E I A x100%

B FfarR
SRR | QGERNE+ S ACRIE D | A B+ IG5+ B 655 x100%
FB IR | R ET A 2 LaEx100%
BN | CENYON-E A BN G S TENI IR A x100%
RS LEHDIRIR

B ATR | SUBUEE BE B 1H%100%
SHRTS AL | AEfi5s (KIS +IYI 6 55+ # KLat ) x100%

KI5 BEAML LA | KB5S KIS+ PT A & iaE) x100%

FHEREEE | R PTA & A 25 x100%

WHIRRRE NIEIR

EBITDA F 5 {53 | EBITDA/F] B H

4% %%/ EBITDA | 4%/ EBITDA

GHAER R RE IR

MBI | Wah ¥ = & sh fu s & 11x100%

AR | GRENGE A1) sh 76iE11x100%

ZEB RN NG | &8 ESII &R B PUR s 745 &1 x100%

VE: BRSBTS S G M Bl B R B+ NS R
FEI 55 =H A5 3R+ 52 2 MR b O i+ — SR A BRI (ARIAEBD i+ REAT 5408
KI5 =K IS+ BT 157
SR S =R 55+ K i 55
EBITDA=FI{ &4+ 3l HIA A B 52+ %8 537417 |H -+ e
HUE S =B AR S S+ 2 AR S S H
M HATHAHENE, FrA BB =18 TR A B A B+ BUB AR B ok

JB 1V AR P 4R E AT PR B) p



BSEETSERAD .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. iﬁi'l’(—ﬁﬂ’f’?;)ﬂ 'l«%é&%g\%

it 5 ERKEIBEHFRZERAENX

AR N RARAT20064-3 H 29 H A (1“8 & (2006) 95573 (HE N RARAT(E FH VP 3
RSREM) . LLJk20064F11H 20 H KA (ESE i MAERAT IR G5 1 3418 FIVEZOMTE ) 255 1F)
ARIE, TG HERL =% %, 77 HAAA. AA. A. BBB. BB. B. CCC. CC
fCE7R, Hr, BRAAAZL, CCCH (%) VLRSI, B AMEHERTH“", “ 53T
T, RoREE S B ART AL .

Znl i E & X
AAA B BST IRE IR, BEARASZARIZGE B0, 2 KU AR
AA RIS IRE VIR 38, ZAMATFAERIFIAK, LA KRR

A R T55 BE TR, B AR GFABR, LA KRB

SR, AFIGTFIAERE MR, LR —
BB BB REIIHES, RAMATIAEEMIRK, B2 K=
B A1 55 I RE BRI T RAF 2 DA, B2 KU TR
ccc A1 55 HIRE TR EE MM T R AT I e, 1 20 XU bl v
cc FERS BUE LN AT SRS ORI BN, A RERIEEE 155

C AL 155

it
BBB (=

Dl

IR R B TR .



BEEETEEIIRAG . .
China Lianhe Credit Rating Co. Ltd. i%‘&‘ﬂﬂ{gm 1:12%;}5\%

BAFATIRAEA AN £ F
RRE: Yow & o Xeib R A
EARKIME A S SRIE TR RS

R LER, BARETHERAT (AR 7 E TRy R am
N S PR A O P R AT T — VO BRET L, SRR I LA RS 5
BRI
B M R A VI A 7 B & V2 BRI ORI B SR, SRS
Kl BRI R A T A E B, SRA TR B B
T (B K, I R TR 1S SR B R
4 VR (B B ) S I T DO R S A R A T M P BRI B AR5 B, I
RIUE R TR AT MBS, BRI R BT AR (5 S
i PR TR AR, B VAR VE A Xt BB S Eox (3 P A e
G, 3R AR ASCR S SR, |
1B | DR S A TR A R TR B B SR R B Ve, BB Bt
RS A L L L I, TRt W (A R LB S5 R
BB TR, 0 M B A A BR A B S K P SR A
RN, A VO AE A AT OIS T LLATE, RN tH BB BP0 R B | R RER
EEARAR, TEH, LI,

N\ | | I~ - )"\¥
/™~ P N
g A
1\

BRI AT
N e

| IR B A 1A >




	厦门海沧投资集团有限公司
	主体长期信用评级报告
	评级结果：
	主体长期信用等级：AA+
	评级展望：稳定
	评级时间：2016年2月19日
	财务数据
	信用评级报告声明

	主体概况
	厦门海沧投资集团有限公司（以下简称“公司”）成立于1994年4月，原名厦门海沧建设发展总公司，是在海沧区管委会下属的原厦门海沧建设发展总公司、原厦门海沧城市公用事业管理总公司、原厦门海沧港口开发总公司、原厦门海沧公交公司四家公司基础上合并设立的厦门市国有一类企业，是市常委挂钩的15家重点企业之一，注册资本50000万元。
	1994年10月至2007年9月期间，经过多次增资，公司注册资本达到10.00亿元。
	2007年1月，根据厦府[2007]23号文件，公司的出资人变更为海沧区政府。
	2008年11月，根据《海沧区区属企业和企业国有资产整合调整方案》(厦沧工委[2008]4号)文件要求，海沧区政府对所属企业进行整合，将海沧土地开发公司、海沧房地产公司、海沧旅游投资集团、出口加工区投资管理公司等企业国有资产划转到公司；同时，公司按照《公司法》规范进行改制，名称由厦门海沧投资总公司更名为厦门海沧投资集团有限公司。
	2009年1月，根据厦国资办[2009]2号文件，公司获得海沧区政府增资5.79亿元，增资项目包括：厦门海沧土地开发有限公司（以下简称“土地公司”）3.70亿元、厦门海投房地产有限公司（以下简称“房地产公司”）0.29亿元、厦门海沧征地拆迁有限公司（以下简称“拆迁公司”）0.30亿元、厦门海沧旅游投资集团有限公司（以下简称“旅游公司”）1.50亿元；同时无偿划出公用公司注册资本1.50亿元。注册资本净增加4.29亿元。变更后，公司注册资本14.29亿元。
	2011年4月，根据厦海政[2011]24号文件海沧区政府对公司进行专项增资0.40亿元，已到资0.20亿元，增资后，公司注册资本金为人民币14.49亿元。
	2012年11月，根据厦海政[2012]175号文件，海沧区政府对公司进行增资，现金定向增资0.60亿元、现金增资3.00亿元、资本公积转增1.50亿元（转入的中沧公寓形成的资本公积1.00亿元和账上历年形成的资本公积转增0.50亿元）、旅游公司分立减资2.14亿元、拆迁公司划归各镇街减资0.10亿元；2012年底，公司注册资本17.35亿元。
	2013年4月，根据[2013]36号文件，海沧区政府对公司增资0.80亿元；增资款于2013年3月29日到位，截至2015年9月底，公司注册资本18.15亿元，实收资本18.15亿元。
	公司经营范围：港口码头的投资建设与经营、贸易物流业、工业区成片开发与配套、城区开发和建设为主的房地产业、生物医药、信息消费等。
	截至2015年9月底，公司拥有二级全资子公司9家、控股子公司1家。公司投资领域涵盖了房地产、港口物流、贸易、工程建设等。公司本部下设审计室、投资经营部、法律事务部、工程管理部、财务部、总经理办公室等7个职能部门。
	宏观经济和政策环境
	2015年，中国经济下行压力依然较大。李克强总理的政府工作报告指出，2015年经济社会发展的主要预期目标是GDP增长7.0%左右，居民消费价格涨幅3%左右，城镇新增就业1000万人以上，城镇登记失业率4.5%以内，进出口增长6%左右。2015年是全面深化改革的关键之年，稳增长为2015年经济工作首要任务，将重点实施“一带一路”、京津冀协同发展、长江经济带三大战略。三大战略的推进势必拓展中国经济发展的战略空间，并将带动基础建设等投资，从而对经济稳定增长起到支撑作用。
	行业及区域经济环境
	1．行业分析
	（单位：亿元、%）
	资料来源：Wind资讯
	表2  2008年以来中国的出口退税调整
	2．区域经济环境
	基础素质分析
	公司由厦门市海沧区人民政府出资组建，厦门市海沧区人民政府为公司的实际控制人。
	公司由海沧区、保税港区基础设施建设主体，逐步转型涉及房地产开发、贸易、物流等多项业务综合性企业，具有很强的竞争优势。
	基础设施建设方面，2010年以来，在海沧区内，公司主要完成的项目包括：兴港花园安置房项目、佳鑫花园安置房项目、京口岩园安置房项目、天竺花园安置房项目、佳宏花园保障房、体育中心一期、东孚新城商业步行街一期、阿罗海城市广场等。在保税港区域内，公司主要完成的项目包括：14-19#泊位项目、18#-19#泊位调头区工程、集疏运通道工程、港南路二期工程港中路西段一期、3#排洪渠下游段、综合管理楼工程等100多项工程。2014年起公司将代建业务移至厦门海沧城建集团有限公司，公司将不再承接新的基础设施代建业务。...
	房地产方面，公司在厦门市区域内竞争优势突出。2010年以来，房地产公司主要完成的项目包括：天湖、天心岛（东屿花园二期）、天籁、天御（滨湖花园一期）、天成（滨湖花园二期）、蓝水郡、蓝月湾、蓝月湾二期、佳宏花园、水云湾、绿苑新城等项目。
	公司现有高层管理人员9名，其中，董事长1名、总经理1名、副总经理3名、总会计师1名、其余高管人员均在党委任职。2013年，公司董事长邱金山退休，原总经理李丹接任董事长，侯广利任总经理。
	公司董事长李丹先生，50岁，大学学历；曾任公司工程管理部业务经理、副经理，厦门海沧新阳开发公司副总经理、总经理，公司副总经理，公司党委副书记、副董事长、代总经理；2014年2月起担任公司党委书记、董事长。
	公司总经理侯广利先生，研究生学历，历任厦门出口加工区投资管理有限公司副总经理、总经理、海沧土地开发有限公司、出口加工区投资管理公司总经理、董事长、厦门海沧公用事业发展有限公司党总支副书记、总经理等职，2014年2月至今任公司党委副书记、总经理、副董事长。
	截至2015年9月底，公司拥有在职职工5344人。从学历构成来看，本科及以上学历801人，占比14.99%；大专学位人员710人，占比13.29%；其他人员3833人，占比71.73%。从岗位类别看，研发及工程技术人员417人，占比7.80%；管理及财务人员850人，占比15.91%；生产人员266人，占比4.98%；销售人员119人，占比2.23%；其他人员3692人，占比69.09%。从年龄构成来看，30岁以下1456人，占比27.25%；30~50岁3082人，占比57.67%；50岁以上8...
	总体来看，公司高层管理人员均在行业内工作多年，经营管理经验丰富；公司职工整体素质较好。
	厦门市是中国首批实行对外开放的五个经济特区之一。2009年5月，国务院发布《关于支持福建省加快建设海峡西岸经济区的若干意见》，提出加强沿海能源基础设施建设，推进产业结构升级，建设海峡西岸先进制造业基地，继续发挥海峡西岸经济区对外开放的先行作用。福建省在海峡西岸经济区中居主体地位，厦门作为海峡西岸经济区的重要中心城市，经济特区经济发展的战略定位和强劲发展为公司的发展创造了一个良好的外部环境。
	厦门一直以来是中国东南沿海对外贸易的重要口岸，随着对台合作的深化，厦门被列为首批两岸包机直航点、海上直航口岸，率先实现“大三通”；房地产业务方面，厦门已确定了海湾型城市的发展轮廓和海峡西岸经济区重要中心城市的战略定位，并获得了联合国人居奖，其独特的地理优势、自然景观及人文环境吸引了众多人士前来定居，拉动了厦门房地产行业的发展；贸易物流业务方面，厦门拥有在福建东南沿海的经济龙头地位和厦门港进出口的综合优势，厦门港拥有东渡、海沧、鹭江、杏林等7 个港区、77 个生产性泊位，已跻身国内大型一类港、世界集...
	2015年4月21日，厦门自贸实验区正式挂牌成立，作为福建自贸试验区最大的片区，厦门自贸试验区总面积43.78平方公里，范围涵盖东南国际航运中心海沧核心港区区域和两岸贸易中心核心区。
	总体看来，厦门市区位优势突出、经济基础较好，公司所处环境有利公司的持续稳定发展。
	公司在厦门市的海沧区、保税港区的基础设施建设中发挥重要作用，获得了市区两级政府的大力支持。
	代建工程方面，公司受厦门市和海沧区政府委托代建工程项目规模较大，2011~2013年期间，公司分别收到代建工程款13.44亿元、12.10亿元和12.87亿元，计入收到其他与经营活动有关的现金，公司尚未支出的余额计入其他应付款，作为往来款反映，不确认收入。2014年起公司代建业务已全部移至厦门海沧城建集团有限公司（为海沧区政府下属公司），2014年公司收到代建工程款2.06亿元，为零星尾款。
	保障房建设方面，公司本部及房地产公司积极参与政府安置房项目建设；截至2014年底，公司累计实现安置房回购款31.83亿元，佳宏花园竣工验收并交付使用，水云湾项目部分竣工验收并交付使用，已结转收入15.58亿元，其余收款计入预收账款科目。
	代融资方面，2011~2014年，公司累计收回融资款12.32亿元，获得代融资利息2.90亿元；根据厦财建[2009]21号、厦财建[2009]22号、厦海财[2008]函26号、厦海财[2009]函5号等文件，公司获得厦门市和海沧区两级政府对公司基础设施建设的大力支持，公司用于专项建设的贷款本息由厦门市和海沧区财政预算统筹安排解决，截至2014年，公司尚有政府代偿融资款5.15亿元；同时，公司获得财政给予的贴息、贴租和其他各种财政补贴收入等。
	政策方面，根据夏国资综[2015]188号文，厦门市人民政府国有资产监督管理委员会关于市属国有企业加快推动福建自贸实验区厦门片区建设与发展的通知，出台了一系列扶持政策推动自贸区十大功能产业发展壮大；公司主要涉及其中七类产业，目前已取得市政府支持的政策主要包括针对医疗器械及医药制造行业方面的专项资金拨款、针对人才保障及高新企业扶植的资金奖励以及针对自贸区内厂房改建写字楼的款项补贴等。
	政府注资方面，根据厦海政[2011]24号、厦海政[2012]175号、[2013]36号文件，海沧区政府分别对公司增资2000万元、36000万元、8000万元。
	管理分析
	公司设立了董事会、监事会、经理层。决策层、经营管理层按照工作规则各司其职，各负其责。董事会处于决策的核心地位；公司经理层负责公司的日常经营管理，是决策的执行者；监事会对公司运营实施监督。
	根据《公司章程》，公司设立董事会，董事会为公司的常设权力机构，决定公司的重大事项，并向管委会负责。公司董事会成员由管委会委派或更换。公司实行董事会领导下的总经理负责制。
	财务管理方面，公司实行财务经理统派分级管理办法，各全资子公司的财务经理由集团财务部统派统管，外派财务经理负责派出公司日常财务管理和会计核算。公司执行预算控制原则：为了保证公司经营资金的合理使用，提高资金使用效率，根据预算，编制季、年度资金收支计划和融资计划；统筹安排原则：在总经理的领导下，统筹安排和调度资金；分级授权审批原则：按照权利与责任相统一的原则，公司在资金安排和使用上，明确批准权限，落实经济责任；专款专用原则：公司对重大融资款项及专项资金严格按照指定用途使用，严禁挪用；重大投资实行集体决策...
	筹资管理方面，公司下属各子公司的筹资业务由公司总部财务部结算中心统筹管理。筹资方案应进行筛选，择优使用，原则上以期限长、利率低、使用方便、存量要求少、搭售条件少的方案为优。各子公司筹资方案应报结算中心，由结算中心汇总报集团公司分管领导审定。
	投资管理方面，所有投资项目（政府投资项目除外），由项目单位提出方案，经二级公司初审，公司总部相关职能部门会审后，提请海投集团总经理办公会研究审核，董事会审定批准，报海沧区国资监管工作领导小组审批后组织实施。固定资产投资金额在人民币1000万元（含本数，下同）以上、产权收购和长期股权投资金额在人民币500万元以上的，还须上报区政府批准。各级子公司无对外投资决策权，但享有投资建议权。
	子公司管理方面，对控股及全资子公司的管理，制定对控股及全资子公司的管理办法，并主要通过完善公司法人治理结构，建立健全经营班子的考核、激励、监督约束机制，切实发挥派出董事、监事的作用，通过股东会、董事会、监事会对其予以控制。同时，充分发挥内部审计和中介机构的作用，从而规范和加强控股及全资子公司的内部控制。对参股公司的管理，除通过股东会、董事会、监事会进行规范管理外，充分发挥派出董事、监事的作用，公司财务会计部和资产管理部密切关注和熟悉参股公司成本费用情况、生产经营情况、盈利情况、资产情况、现金流量状...
	总体看，公司管理规章制度和管理机制健全，符合公司的经营特点和现代化企业管理的要求，管理风险较低。
	经营分析
	公司围绕厦门海沧区和保税港区的开发建设，基本形成了海沧区基础设施建设与配套、房地产开发与港口物流等现代服务业共同发展的产业体系。
	2012~2014年，公司营业收入分别为69.37亿元、84.75亿元和85.32亿元，保持不断增长。
	2013年和2014年营业收入同比分别增长22.17%和0.67%，主要是由于2013年公司贸易收入呈现恢复性增长，同时商品房房地产收入持续增长从而实现全年营业收入的大幅增长；2014年，公司对贸易板块业务进行调整，为做大做强公司的贸易物流业务，将主营贸易业务的三家子公司并入厦门海投供应链运营有限公司（以下简称“供应链运营公司”），2014年属于整合调整期，受贸易公司整合以及公司减少家具的国内贸易业务量影响，贸易收入下滑，同比下降36.64%。2015年1~9月营业收入为110.54亿元，贸易板块...
	2014年，公司新增保障房销售，主要是公司所开发的佳宏花园（保障性限价住宅）于2013年7月30日竣工验收，2014年1月由政府部分回购并确认收入8.57亿元，水云湾于2014年9月30日部分竣工验收，并于10-12月由政府回购并确认部分收入7.01亿元。2015年前三季度保障房房地产销售收入主要为水云湾及新月湾回购收入。
	表3  2012~2015年9月公司营业收入及毛利率情况（单位：万元、%）
	公司的贸易业务主要由厦门海投供应链运营有限公司经营（以下简称“供应链运营公司”），其下属共有三家贸易公司，分别为：厦门海投经济贸易有限公司、厦门海投供应链服务有限公司、厦门海沧保税港区供应链有限公司，其中厦门海沧保税港区供应链有限公司贸易收入所占比重最大，在厦门市场有一定的市场占有率。
	供应链运营公司经营进出口及内贸业务，近年来内贸业务比重均超过75%且不断增大；内贸业务目前经营品种主要是钢材、木薯淀粉、燃料油和矿产品等；进出口业务主要包括一般商品、再生资源和化工产品等，主要贸易品种贸易额在厦门市名列前列。2014年，公司贸易（含报关）业务实现收入29.72亿元。
	截至2014年底，供应链运营公司资产总额18.97亿元，所有者权益2.55亿元；2014年供应链运营公司实现营业收入31.98亿元，净利润-1.07亿元。截至2015年9月底，供应链运营公司资产总额19.91亿元，所有者权益2.53亿元；2015年1~9月，供应链运营公司实现营业收入66.33亿元，净利润0.42亿元。
	公司商品贸易以自营为主、代理为辅，以锁定供应商以及销售客户的形式开展。近年来公司内贸业务在贸易业务中的比重在75%以上并且波动中有所上升；进出口业务在贸易业务中的比重在25%以下。
	公司内贸业务一般采取以销定购的经营模式。目前业务已涵盖福建、江苏、广东等省区；其中福建地区主要以赊销形式，结算周期在2~3个月内；其他地区则采取代理销售模式，基本采用现金结算方式。
	公司内贸的结算方式主要是通过银行转账支票、电汇、银行承兑汇票。根据客户信用度和结算方式，在合同中约定现款现货、收取定金或订金或分批付款。
	表4  2014年及2015年1~9月公司国内贸易前五大品种（单位：万元）
	表5  2014年及2015年1~9月公司内贸业务主要供应商情况（单位：万元）
	近几年来，公司进出口总额在贸易总收入中的所占比重逐年下降，鉴于进口贸易风险较大，公司已将家具等贸易业务暂停。2012~2014年，公司进出口业务收入分别为7.70亿元、5.55亿元和4.25亿元。
	贸易品种方面，公司进出口品种目前主要为一般商品、木薯淀粉及再生资源等；具体情况如下表所示。
	表6  2014年及2015年1~9月公司进出口业务情况（单位：万元）
	进口业务方面，公司采取以销定购模式进行自营进口和代理进口两种业务。公司先后与国内客户、国外客户签订进口商品购销合同，并办理进口商品许可证、登记证等政府审批证件，开具进口商品信用证，并办理进口关税、增值税等进口报关等清关手续后，公司将商品运送至国内客商。公司进口业务均以信用证方式结算为主，代理进口业务一般要求国内客商缴交一定比例的保证金。
	表7  2014年及2015年1~9月公司进口业务主要供货情况（单位：万元）
	出口业务方面，公司基本采取以销定购方式进行，出口市场以欧、美、日、东南亚为主；公司主要结算货币为美元、欧元，一般采用承兑汇票、信用证等方式结算，同时对赊销交易均投保了出口信用险。
	公司进出口业务收益主要来源以下三个方面：①进销差价收益；②进出口补贴收入；公司出口补贴主要有外贸发展扶持资金、展会补贴等，进口补贴主要有财政进口贴息、《鼓励进口的先进技术和产品目录》中高科技产品进口财政补贴等，2012~2014年公司取得的进出口补贴收入分别为12.06万元、16.21万元和22.62万元；③汇兑及利息收入，公司进出口业务中收取的各项预收货款、保证金等补充流动资金，同时产生部分利息收入。在进口方面使用美元进行结算，因人民币升值，形成了汇兑收益。
	公司房地产业务主要集中在厦门市海沧区内，目前以住宅商品房（包括政府保障房）项目的开发建设为主，是公司主要的收入和利润来源。厦门海投房地产有限公司是公司房地产业务经营主体。
	2012~2014年，公司房地产业务（含保障房业务）收入分别为19.73亿元、25.05亿元和40.53亿元，收入增长较快，主要是佳宏花园等保障房项目收入确认所致。
	表9  截至2015年9月底公司开发完成房地产项目情况（单位：万平方米、%、元/平方米、万元）
	表10  主要在建房地产项目情况（单位：万元）
	续上表
	目前，公司主要投资房地产项目的总投资规模157.85亿元；截至2015年9月底，公司已投资122.25亿元，未来尚需投资35.60亿元。
	2015~2018年，公司计划投资房地产项目总金额54.76亿元，其中2015年计划投资22.40亿元。总体看，公司房地产项目未来投资支出规模较大。
	表11  公司土地储备情况（单位：平方米）
	总体看，在房地产调控政策影响下，公司房地产板块业务依然保持平稳增长；同时，公司后续可售房产储备量大，持续经营能力较强。
	代建及工程施工业务
	公司原全资子公司厦门海沧土地开发有限公司、厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司承接海沧区政府代建项目，具体流程为：公司先行开展项目前期工作，并提交项目建议书，待政府对项目投资概算总额、资金来源及筹措、工程期限等批复后，开展项目可行性研究工作，进行初步设计、施工图设计等，然后进行施工招标以及落实施工单位并确保其按设计要求完成项目建设。代建项目的建设资金由海沧区政府拨款支付，政府划拨的代建工程款收入不列入公司的营业收入核算。厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司作为项目建设的组织方，不参与具体施工，按照...
	代建资金结算模式：政府代建工程资金来源为财政资金，政府按工程进度划拨代建工程款（包含代建管理费），公司代建工程运作模式非BT模式，代建项目的工程款均由政府按工程进度拨付，公司在承接项目期间不垫支任何工程款，仅收取代建管理费。海沧区政府预拨工程款的方式为：合同价在200万元以下的工程项目一律按照合同价的70%拨付预付款；合同价在200万元以上的建筑工程项目在合同价的15%之内、其他工程项目在合同价的10%之内拨付备料款；供配电项目设备部份按照中标价拨付预付款，其余施工部分按照预算价的60%拨付预付款...
	账务处理方面：政府划拨的代建工程款均直接计入其它应付款科目，不列入营业收入核算（仅将代建费计入营业收入），体现在现金流量表“收到其它与经营活动有关的现金”。后续工程款划拨给施工单位体现在现金流量表“支付其它与经营活动有关的现金”。
	上述来源于财政资金的代建工程款均能按工程进度或按银行融资到期时间按时拨付到位。2012~2014年期间，公司分别收到代建工程款12.10亿元、12.87亿元和2.06亿元。2012~2014年公司分别收到代建费1939.50万元、1869.45万元和548.74万元，计入营业收入。
	2014年3月26日，根据厦门海沧区人民政府发文(厦海政[2014]41号文件)，公司原子公司厦门海沧土地开发有限公司划归厦门海沧城建集团有限公司，目前公司不直接承担政府代建任务，而面向市场化经营，即通过参加社会化的工程招投标获得施工项目。目前海沧区内新增的政府代建业务均由厦门海沧城建集团有限公司承接，因原有海沧保税港区代建业务由公司下属子公司厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司承接，目前尚未完工，为保持业务延续性，保税港区内的代建业务仍由厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司承接。
	表12  截至2015年9月底未完工的代建工程项目情况表（单位：万元）
	此外，公司的全资子公司厦门海投工程建设有限公司作为施工单位参与上述政府代建项目工程建设，获得的工程施工收入按实际承包的工程量结算，计入公司工程施工收入。
	公司拥有的建筑业资质有：建筑工程、市政公用工程施工总承包一级、土石方、装饰装修专业承包一级，地基与基础、路灯专业一级承包资质。在海沧区内，公司完成的工程施工项目主要有：兴港花园安置房项目、佳鑫花园安置房项目、京口岩园安置房项目、天竺花园安置房项目、佳宏花园保障房项目、天湖商品房项目、厦门生物医药中试及产业化基地项目、加工区一号排洪渠钢坝工程、保税港区排洪渠清淤整治工程、衙里南路市政工程、囷瑶东路市政工程项目等。在保税港区投资建设方面，公司主要完成的项目情况有：围网、监控和巡逻道工程、14-19#泊...
	2012年~2015年9月底公司工程项目合同签约额分别为11.13亿元、10.35亿元、10.97亿元和18.27亿元。
	2012~2014年，公司代建及工程施工业务收入分别为9.63亿元、5.81亿元和7.61亿元；2015年1~9月，公司代建及工程施工业务收入为6.60亿元。
	其他业务
	随着公司业务发展，逐渐形成多元化经营特点。公司其他业务主要包括物业管理、房产和设备出租、建材销售、物流业务等，其中房产和设备出租、物流等业务保持增长并形成一定规模。
	物流业务方面，公司控股子公司厦门海投物流有限公司（以下简称“物流公司”，由保税港公司持股60%）经营海沧物流园区的装卸、堆箱、运输、代理船务、仓储等业务。2014年公司物流业务实现收入1.36亿元。2015年1~9月，公司物流业务实现收入1.22亿元。
	总体看，随着贸易和房地产业务的发展，公司收入保持稳定增长，整体经营状况稳定。
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