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ENIR (12 T) 8476 13547 106.78 33.34
FliiE A (12 7T) 7.75 874  16.87 2.06
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iE: 2014 4F B 2015 4R 45035 5 R KA 2015 B 2016 4R HA0 5L
2017 S = FEM SaRA A ZH I, 8] 2016 A4 2017 SR F A
Bt A A 25 # 6.4 15.00 12 LA 20.00 127084 - fAn 4 T B,

H0 KW S8 AT AL S N AR A RS 2,

S

) 4645
HIE:
RH:
Motk

PALE -

EN 3
lianhe@lhratings.com
010-85679696
010-85679228
JEHCTTEA R DR E 1SR 2 5
T E RV R KJE 17 J7 (100022)

www.lhratings.com

TR =

JZ I TR A R AR (LU FFR
CONTED BT X DA TN
sEa AR . BREFHAN, T DA A
WX AET-PRRKRE, ArFEERARE T
I X BURF IR 13 F . [FIR, A BHEVE
AR AR (LURFFER “BETRE" D X
TE B TR S B PR I K R
Ky @EMEN SR A KRTEAL
R 3K AR B =k 45 5 5% 1 R 2 LB
FNGE G i) JAU B 5 1 55 BR 25 1] Re ) A m 208
TR R SR AT 50

AR R B 1] 1T X 205 KR Al 5t
RAF, W& AR XBORARME DR, A
AR Gy e AL, sl A
SRR R [FIR, BEEAF S Y
WEARTH L, Ank%S iRt
R, FHEMEA R PRT.

NFIERE T REETENIERNE
XF 1T B CPO0L " K “ 18I
CP001” HILRIFRE /15

CEEVME, BRA R E4EREA A 1
K HIERSSN AAT, PERE S NFE,
YFF “17 ¥ CPO0L” 2 “18 i
CP001” HIfEH &N A-1.

s

1. EITHEe X A5 KR R WEEL iR
Bk, AFAINBEERE R

2. AT REAT BIBUM B 5 56 7 T K 132 HF

3. AFITIR IR, AR RN I
IR LS ¥

4, ARG RET LA EENNERNE
XF “17 R CP001” Bt “18 HEip %
7% CP00L1” [IRFERE /T 5 o

UARE: lose S Ci R



BSEEEGEERG .-
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE{EE?%%*E\%

xF

1. i ATk 5 52 5K % WK AN 22 5% J 1A
BN, K — 8 R R A F] s el
IR .

2. 2017 HFHT=ZRPE, A FlEON KR T B .

3. EREFHAN, AREHGBEK, B
A BRI — s AL 7T

4, AwEfFSHEREIE K, FisMiaE,
W R K

BRI R AA RAE) 2



BSEEEGEERG .-
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EE{EE?%%*E\%

= A

— ARSI SR R E TR R A R AR (BUR R “iZa
a7 R, BRERETHEAIRAT (BUNRER “BREBE" ) WIXEE B E
S HERAE AT 78 BAE A AR A RALE o

T BRAIARIR VPR IR ARG 5% A A RETE R R4, BRETHE PPN
NGRS R FAAEAEAEMTRE P RAT ML W ARSI R .

= BE T ESUFRA REAT 7SR B AAE X55, A 7e o Bl RE AT
NI IR /S o TSR SO VNN b )=V

VU AR PR AR R I 5 B R 15 A A AR A PP v MR £
OSSN, R PR 2 2 B A0 HARAT AT AL ZR A N AN 24 52 D e PR e L

Fov AREHTHKRRKESS, FFERIEMIGEREE. 2.

AN~ ARURERERVER A5 R B AR S R 2 HR SN AR e HE R R
Yo Ja SEERERVF RN 4518, EH ROW NS IS A W Re R 281

BRI R AA RAE) 3



BSEE¥SHERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

B eRAERABRABIREITRRG

—\ RESTFRIRER

MRAEAT RIE DR, $ RIS SRS VA
PR~ 7] & T I TR BT 5 BT BR 22 =] 1 BRER
PP LA AT AR PP 2 o

= I ERIFR

JZ 1R BT AR A IR A =] CBUR fai R 2
H7) LT 1994 £ 5 H, R E e R
RIERAGE, RERINTHROCXEREREST
SRR T R R RS AR BRI
AHENEH AR BITReEOITFREA
Al BT A AR F  m el A IR
SEIE T EA — 24, W R RSN
15 ZK&#E gz —, FM B4 50000 /37T,

1994 4= 10 A % 2007 4= 9 AHME, &t
OB, A RNEN ARG N4 10.00 /27T,

2007 £ 1 H, #R¥EEINT[2007]23 5 304,
2\ F) R BTN S A X IEURT -

2008 4= 11 H, R4E X X E LA
Al [ 5 A A R T S ) (JE e T.23[2008]4
5 SCMHRELR, R X BUR TR A b3k T
A BEI T L RARAR . ET T
s G BR A E] L R R RIER BE A A R
AL I T IX RS E A R S E A %
PRI RN A E] AR, AR CAFRE) M
YT O], AR BT AR P A R A
N R R LA IR A

2009 41 H , A4f [ [E % 77[2009]2 ‘5 314,
A A IRAFIEIE XU IS B 5.79 27T, G5 H
G EI TR L RARAR (LU FER
“THLAF ) 3.70 {270 JE TR S HL A PR
AF (LURRIFR “ D= A" 029 147t &
I TR IEHIRE AR AR (BURFEAR “PFRIEA
F]7) 0.30 147G JE I TR IR s AL H A R A
Fl (BURERR “li A ”) 1.50 1276; [Fi G

R H B T A F 0l kA BR A =13 A %
A 1.50 1470 EMEARFIEIN 4.29 1270, B H
J, AFNEMTEA 14.29 17T,

JE 42 ISR R B AR AT TS, HIZ 2017
9 AR, ARNVEMBEA 26.80 1470, Sl
A 26.80 147G

ANFLEVEE: WOk R SRR E4
By AR, TIX A RSEE. W
XA RN TR G, EES . {5
BT,

B 2017 F 9 HIK, ARIPANEG IR
—WJAERT AT 8 K. —HIBRTAF 6 K.
ON T B AR RS T L AR RS
TREERE. AFARE T imgs. &t
L RS, WA AN TR,
BAEMIPANE (RBIAZE) . KRR (L
WP BBEE M LB EIR 9 MNRAEH
7o

BZE2016F K, A" EGHFHE~LBA
354.7814.70, FTE#H R G A1 71991000 (FL
HA B AR 36.374470) . 20164, A w]SEH
EDRN106.7812 75, FiHE & 4116.8712 TG

BE20174FOH K, AFAH T LA
378.66147G, AT #H M a6 11 N81.2912 0 (H
/DR AR #36.391470) . 20174E1~9H, 2~
A SEIUENE YN 33.3442, 6, i A 52,0644 7T -

AFEM L TS X R grE AP
B8 S K H 12, 21-28/2; EEAEAN:

.
=, HFRHSERSEEASERER

AFET 2017 4F 9 HRAT T “17 i 5
CP001”, JHFR 365 K, ZHEHREEHN 6147t
ANRT, &HHTARAR KT AR REIZ S
&, BEHAT, SFETE O e HEME AT

l4:'|_:“0

UARE: lose S Ci R



BSEE¥SHERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

AT 2018 4FE 3 HKAT T “18 iR B
CP001”, JHFR 365 X, FHEHREEH N5 14T
N, A T2 21 1 )k A R 5 7%
HEHM, SERECHEMEHRMEH%E.

M. REYEFMBERIME
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ARG BN 55 22 56 SCRFBUR RN 5 75
R IREEAE A, 3N 2015 4, FELELE 2014
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QORI TTEH X, & BT T PRI RR SYE
H, —LRIRTH AL HA N PR B AT )
B, B ERHERR T, I 16
FEAHEGBURMERERKY . AXE. F 550
i, BTEEENEKIEDT R, WS TECR.
U B 0 A A ) e

2017 7 H 24 H, HIdRBusREIT
VAR B E Pt =i, RRREURIELL M
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ETH, FEMSFREZE. AR MBE.
E YR LR R, 147, Bl e @\
WERKAEWR T CSTAEN D ERA R K I
R R s S T s ), EOREAN M
FIRARR RS, IRk e s i .
HAT, FE 2 @i R R TR T
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FAHMIENFENILRS W . X T 2= X 5
HOE(SEE C o SREIRER S L 1LV | ARk VK 2
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HEB) o5 H P BTy A CSORN R e s e 15
TAEAEIZ S RTT

(3) #7754

20174F, 4B A I B ALt 1 s Ak 31144
K, B20164- 135, 1A B hnid eIt

MR b E R E AR G, 20174F H B 55 A
T 15 A 229 860%, A7MLARH EEIniE 52T
17 et top30 1) 55 1 7= A M KIS 4 B 8 i (5l 2%
e 1 SR AT BIKT . 2007 4E By it Al
SRAE SRS E PPN LY R N A S X (SN
XIATR . 7= i aii . SE G HAA K
NRFERLS, f£HATE R sEAT. 5
SRS S AT LT R A A AT T,
TS AT SRR RIS T St Al
gERARHE O ROES, 557RE. kX,
HIRM L RS AT LAl SRR ZE D IR

HEARE, 2016 AR, — 2kl K i 3K
R BT AN ST, BT T
RN AL 3 2 =00, e R L
B = VUZRTT AR A7, (HER 2> = DU ek
AR IR 08K . 201649 H Kk, B b5
PRRIEBCR AR, ARl 8 S S DL H
BB VE = DY L3 TS 7 17 37 80 5 TR Bk
S A = VUL T A7 Ik ke, Ja kT
KL BCH PR B, AR AR IR ECRE RT,
R D AT ML R RS S . e Sk Az
SRR A ISy, R AR C R X R
SR H B TR A B At R AT s A
FEAs Al o AR — Bt () 2 W R 4204 12 20 Bl )
A, KAWBLHED BAGE IR Z T
I B AR 1R R AR 5 1L 7 T 3 1 A7 K
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R 54Tk
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AR, B A AR A Je v 1 55 H B
WRER G BARE . NTEA LT &5F
SERMI VR FRAS S5 1), 6 N A ST A R —
SEMINZ . WRGHEdE R, 2017 fE4H
Tt O S 27.79 FfZC NIRRT, [AIELIE
K 14.22%., H, HO 15.33 Jifeoc, [A Y
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FUEBRIN T 52 5 BURRR @, 50 H {5 B
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FEINEAESG . PR, HE
RN, 52 R 5 SR R AN E A
FAEREEG L, FENR S R .
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(3) 47kxiz
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AR, BARE K BUR SR K K,
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2015 K, FEISL AR MCZE A 6.4936
JGIFETG. BN 2016 4, AR MICEK
FBOK, A 2016 £ 12 30 H, ExHAR
Mm% 6.9370 st/ 0. H 2017 4 3 44,
EIARTICRE TS, #% 2018 4 2
H 23 H, it NRMICESERY 6.3482
JGIZE T
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BUEG I REa A, B SEM AN A 1Y)
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AR FEAR . R R RS LT
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SR 5| 3 3= e i) B RS RN g vk o 4 [ B A
ERIAEIEEAY, W & E PRE S
] £ 2 2 5 E PRE SR e A8 . CREOILY $
HAAMES: ANREE R, B Ah o [ bR sE
F)1. 5“7 WERERRLTA 5 A E.
dat gt R 1) R oA R R VR A B
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2015 4 8 A, E B po gt i e
e R R T W (JE 46 [2014]51 5, LA
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I BB SES T AR R, TEsE TR
A EBRES IR RER . MR YRk
Zis HEEWNANABG AR, hRRE N
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WA, ERg S A it -, &4y
KT R 5 5 77 AR s a e, 478 — A
JREH. DhREsE. EIMVE. AN
HNREEE T

2016 75 H, E S AA Tk oA
EFSIEL IR E o= D AN F R N AN |
INAIEGR TSR NA . RBIAEFHRE. &
RSN AR i — DB A 5 A
D7 THIHE Y 14 SE BRI it .

A ] TEAE R ARAE (4 B R 57 5 [ X e
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JE T X EE G AT SR 1B R NI .
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FMZRE MRS A . R G s S AE i
Gt BEESEERSREHNER S, ]k
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EHKCP m A FER LS M T E AR
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TEARKRIVEN, EZR IR EA %
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LR 55 BRI R A& SR I 2 SR AR = R
AR JENINA S G ER, A E
SR FNES B X 2 5 SREAE = BORMIL R T 37 Ik
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XIRANR 5y AR K e — e F2 4 Ee 3 1
291EH.

MKIIRE, BEAEICEBORRIA R 510
LA sttt R BORAN T ik, o [ 52 5 11l
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[ B &b LA B 206 o [ A Bk S AT Ml 2
AFIFZ o

2. RIRZFIRIE

(1) BT &5

A R 48 T T 1 2 20 5 X P AR AL,
JE T IE gk v R 2 0% X W B B kT, &
GFRR IX 2855 R R 1 R s 5 o7 RN o 30 kR 8 )
IR JEAIE T —A RIF SN RS .

MR (11T 2016 “F[EH KA T2k e
Guit AM), 2016 4, JEI 149 XA Bl
(GDP) 3784.25 {¢.70, #nltbiigits, k-
K 7.9%. H, F—rlEin{E 23.45 12
JG, NP% 5.5%; 5 =l in{g 1558.62 127t
BK 5.7%; B ==\ hn{E 2202.18 127t, 1
£ 9.8%. — k&N 0.6:41.2:58.2. 1%
NS A X A 77 Bl 97282 Jt, 14
£ 6.3%, & 14646 T,

2016 4F, JEI]HTAF LIRS L E T
hifE 1264.79 1276, 34K 5.4%, HATiHIX A4
FE B 33.4%. B A 2016 R, 4T
Tl Ak 1699 5K, SEEL Tk = {E 5254.71
276, FHP=EiBI Il 587 K, SLBl
fH 4761.78 127G, HAWHBLL E TS ~E
ff) 90.6%. FWAELL Tk, Tl 5 st hn
{H 825.89 1270, M FAFEHGK 12%; & Tolk5ERk
Hhn{A 438.89 12.7t, FF%5.5%, =TSR T
Atk 1.88:1.

2016 4F, J& ] 7 HE A it 9% 792.3512 76,
K 34.2%, Hrpazimisinlk 4% % 500.08 1276,
MK 59.8%. TV 397.72 1476, HE K 12.2%,
Horp g 354.42 1276, K 18.2%. +t
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S BT 83.80 1476, FB& 15.5%.

2016 4E, HEilmataEE i gE OR
HARFY) 2159.81 127G, WK 14.4%. 3=\,
B PR A 16.4%, IR E K
12.2%, = B EEK 14.9%, =R
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(2) B FiHELCRZFHN

TR X AT T AR s m i, B
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WK 34.20 1258, FIELHEK: 18.34%. it JL4E,
— BN R KA

MR B, — IR RN 1 7 256 0
I E B RS, 2016 4F, —MHEWN S
7 25 W FT LG EL 4 R 27.26%; [E A L Hb
FAARCH LR SN S5 Hb 7 25 6 W 77 0 53 R 2 4 1
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A 71.82 1270, G 7 256 77 L EL R 57.24%.
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PR 55 MR OR 5T 255 P 7 i s, AR 2016 4%
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(3) BB RAE XA
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OAZOTBEX . XN 7 Ak AR P0iR A
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Ktz WHE . BEH . A5
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VGRS —IRBEW . —IKBUT” BB HEE 8T
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HAE . RSN RIS .
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AL T IEER SRR, A A F e T
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VI S 55 S IR R i
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WX, T EEE. mlirs. Tl
P2 R PR R A, A E] H AT EEN
WA . TP R A4 K 2 503 67 Tl it
LXK, fEREIA T i s a
K, 2010 ELK, FyHbre 32 B 5 sl I H 4
T R0 B CRISTERE 3D R#. R (52
WIAEE — D RE GEWITEE 3D W KAR.
WHE. EAE W, 2. Kl 4
SEHTHEETH

AT R Gl 5 3B B T R B s
BAMAFZE, HTFBIEA=XR5AFA,
SR BITRRAEF RS ARAR. EI i
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REFEA PR ], o T THEe R BHE X B
HIRAF RGN S ERK, EEITE—
EMT A E. gk, ARSE RS
EIRFIGIN, 2013 4 W RGAE EA B AW R A
W58, AFIER RS A YRR O AL
RS2 A AR S —.

AT HBLUSK, A& T KEMNBUN TE,
BEFRE, AFEEERSE AWK,
1E T TS A ERR A& —EMx
Gy oy VI H ALHEE TR DR
WX A RAERZERERIE, T8
SERITE A 14-19AM T E M1 %
BEDH. EEEcEFE . 507
BEDH. RZEERZEFIH . R7 5
W2 ATHT— W, BTN 3%, S5ER 3
M E 1A 2Rk B e A EE T E
INTX — S HE RN T AR AR X HEE R
TEINEE TR, R ITEBCIRE . FIBE R
LZWTE, MARTEEWBTLER, H&X
LA v

3. BUFEFF

ANFLEE TR X RBLA X At
Wt TR IEE TR, K5 7 X PRE
P NABEE R

BTy, AR R JE E 51 £5[2015]188 5 3L,

JEZ T N BB A 5877 I B R Ak T
& B e sh A i B RS X = T
X@E®EERMER, HET —RIBFFBUR
e B X RKIhRe R etk ks A E %
WA, H AT CHUS TTBUR SRR
U F AR BT B A = 2 i ATk
TR 5 TR Rk B A A (B A e Al
PRHE R % e i LA B R IX ) B s
FRERI R TN S

BB T, AR E i [2011]24 5.
JE i F[2012]175 5. [2013]36 5. [2015]188
St EEERE IA2016]21 5 CfE. EiREE
Pt JM[2016]17 53X JRIFIE % 75[2016]227 5
SO BT XN RBUM W % 2 W a2
[2017]2 5. JE i ¥ /5[2017]13 5304k Hig
[ %% 75 [2017194 5 3C A UL K JE g 1 B A6
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O\ ) B 58 B 1 TG X AR B X B IF R
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k% 54.40%, —J71H A F) 2016 4 AT,

BRI R AA RAE)

14



BSEE¥SHERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

HRIF VR BARE

A H U N PR S K S B 2016 A AU
2017 FEZIRBUR b “ Eikail” S, fEj5
. SRR AR CRRRED D) WL
SEFRIHIRD 23 12705 55— 75T & R G iR B
WA BT P AR, RNk 11 46T
R TT T, A RV EDN N E B 5 5
CERID S s B AR b s B & M . 2016
FEN T SEHENIIN 106.78 1270, Hid 8 5 (&
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KIEFFE 31.27 MED A, FEERA T AN
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W N R, HAh, DRI 5 5
BRI A 5 3R 7 52 KA s it T LA g, AT 5
P> B S5 R IARS s 7 s B R B o
EE1T i 67.52%, #2015 4R [1) 32.50%7%& 7+
35.02 NE A 2017 A5 1~9 H, AFSHE
AU 33.34 1276, HAH G (HHIO U
i b 29.18%. T in 5 A BN o L 37.88%. X

K AR Tl S5 USON i B 9.18%. BREZIIN ,
A FINKA A B b = I R 5% (i b s RAR
Bps) KRG (iR WS AE.

EHRHE T, 2016 4F J 2017 4 1~9 H,
AFIEFIZRHN 39.79%M1 20.58%. 2016
5, %R H BT R BRI R K,
BAREFZRE 2015 FKIEIE I 23.38 NE 4
Mo WA SRR BRI RE, w5 b AR
B2 s B L 55 2 B A SR i m B T 5, 2016
RSN HIN 59.44%H1 41.25% . 57 5\ 551 AL 4E
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R 2016 FRFF 19.21 NMH A, FERE M
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HIUH FEOAK R EE B — il EBF
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100.00%. 2016 A& HEHED> 3 T4
q, oA AETTEERELARAR (R
100.00%). B[ THGEGF KEAR AR (K
100.00%). [T TRAVEM T AR AR (FFjik
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20164F, A F] R AT IS v Z= 4 x5 BB
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BZE2017F9H K, ARAIHHE- LA
378.66147G, FTA #H A &A1 481.2912 70 (H
HD R AL 266.39440) . 20174F1~9H, A
A SHUENL N 33.3442. 78, RIS 412.0614. 7T

1. TFRZ

2014~20164F, AR F /=S gpigig K, 4
PIE 41K 25.02%., #E20164F)K, A F %
MA354.7812. 70, AL K40.59%, FE R
M4, HALRIBGRRIAE R s K sk, %77
PR, B % P H85.18%, ARRENHE A
14.82%, JishBEr= & bt FAEH BT BT

2014~2016 “F, AwE|HS)TE A PUEIG K,
ERE AWK 27.09%, B RAF R HARRN 1L
K B2 2016 i, A A8l ¥ 7= 302.20
1255, ALK 46.62%, TEE T 1M %4,
At N SGER B A7 B 3E . ANIRE B 5 7 4 ok
E, FEASEER (5 78.15%). el d O
8.38%) FIHARRIYEK (5 10.54%).

3 2016 4R Al FBh B M AR

EEEa

& 1.05% o
8 Li0% [
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u

TR 8] FIRE

2014~2016 4, AT HEESRINEK,
SEXRAHEK 8.90%. #i4% 2016 K, An Tk
M4 25.34 {470, [FIELIEK 40.65%, LAARAT
ECRE (5 99.64%); A F] 32 PR 67 i % 4 0.09
275, ZMRLILE] 0.36%. # % 2016 fEJE, A
AR E ™ 2553 {476, HEEEHIHEN

7.20%.

2014~2016 4, o~w]ROSOK B ShIG K,
EEEAHK 6.44%. #E 2016 F)E, AF|N
WK K 5.68 1270, [HILL T F% 35.33%, FERHA
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BDFTEL. o, BIE A E K BRI R IR K
T % 1) SISO R K THT AR 401 6.87 4200, THRIRIK
#E% 4.49 1270, THELHY 65.39%; K H K kS5
HTE TR IR TR E & 0 SISO 3R, TRIERAE 1 4F
PA Y (5 73.48%, 1~2 “Ef 1 12.86%, HEANK
VT . A ] RIUW R AT 44 655 NG ih &4
o5 K R A 53.75%, SETERIE. AT
LSO IR IR K e % 4.72 1278, THELGLE
45.38%.

2014~2016 4, A & HARM YK PG K,
FERE AWK 39.74%. A 2016 FE, A
Foh B UK 31.84 1276, [FILLIEK 42.98%,
BRI R KR Tk THER
Ve % () FoAth RS IR T AR #2257 4276, K
WATE 1T EELAN I 15 61.92%, 1~2 4211 15 33.84%,
2~3 4F 115 0.20%, 3 LA LA 4.04%. M
R, A E HARGR AT HL R T AN
21.88 1475, ot HAth SR IK THI AR A ) 63.66%

£ 11 RE 2016 & 3) A 5 k3K AT 2% W 4w
(345 AL, %)

FRrAZFR SR i b

JE I I & A 102440.00 29.81

JEI TR EE WA RAF 42371.19 12.33

T WP TR A IR AR 34806.65 10.13

BT L SRS B e R R 4 R 34450.00 10.02

HER TR R NA R SUER 4696.19 1.37

AifF 218764.03 63.66
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BLLECR M IUE F 2R E IO (4813 12
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2014~2016 4F, A AERBIE =BG K,
EWEAHK 14.83%. #HE 2016 FK, AF
e B FE 7N 52.58 1476, R K 13.70%,
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BEERE=

TR A2 FHRE

2014~2016 4, A "] At A G Rl gt e ik
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FRIEA T (1.00 1270 FET TG BAR
A (1001270 SFERFHRE .

2014~2016 4, A\ H T b A i
K, EHEAHK 7.63%. #E 2016 FE, A
ARGV DS R 26.01 127, [AHE3E K 9.16%,
FEONHF A G R L ER .

2014~2016 4, 2~w] [ E 5 e AR A X A
E, BAE 2016 R, AF[FEE T EE 4.34
78, CAERESRYNE (4 58.84%) ; RHil
PrIH 1.91 1270, AR E 7= a dEws, 1%
fH 2.43 1276, [FIELHEHK 5.52%.

H A 2016 K, AFIIEETE 2.93 147G,
[FI LN B 1.99%, S Z i E 5 X A0 (—

D TR WRIEEE R OEDE .

B2 2017 4 9 HS, ~wl % =51t 378.66
{276, 1% 2016 MK 6.73%, EERFHMN
WK, HARsEh % b T 86.07%, ARRBN S
B 13.93%; WA B A K. AR
2017 £ 9 HIK, wHAMIGR 16.43 147G,
5 2016 £EJE R % 48.39%, T & H2016P02.
H2016P03 b it 2| {R F 4 & 55, & A7 1%
10.24 ZJGPE: #R A 2017 £ 9 HE, AnfE
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FE RS E AR AR BEw e L
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B2 2017 49 AR, An]ZBR 5T 87.94
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B

SEE, FRERIAN, A FE R RO
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PR H A S

2014~2016%F, AR &N ORI K,
EHIE A 1K 33.89%, R SLISCH A A& 4 e A
K. B2 20164E)K, Aw T &
71.99127C, #i20154E &M hN29.4212. 78, Hirpsk
WO A 04,6542 70« A4 B A I N 7.2742
TG~ PARCA RURAT B FHA AL 25 1. A.15.00127C,
HABB 5 T2 AL FE 542 0 1) 7k 227 3 S 40 DL %
10.001Z TG AT SR EAMEFE PR R . # 2 20164F )%,
19 )& T BF A W14 3565.6212. 70, FHorr szl A
35.51%, WANTH H0.47%, B4R A H4.59%,
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MR RO , ish 515 A7 68.57%, R
it 31.43%, LS 2015 FECAH AL
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EEAMK 21.35%. #E 2016 FK, AFH
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F— N B EHER S 7 b 14.32%) N3
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FLHAME K 77.60 1270, [FIHEHEK 139.37%, £
P55 ERAT I LRI A5 3K DA S A5 P A 3R A
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TSI 5 K

2014~2016 4, A &) HABRAT K,
SEVEAK 35.16%, #A 2016 K, A
FAbRAT K 15.49 1270, [ 36.63%, =+
BRI AR IS MNEE, ArH
b WA R 2 B ER Aol AR R 8.33 AZTT AR IIE 4
Ko dxtit 3.26 12T R

BE 2016 L, AF—FENBMEAER D)
fifit 27.78 1270, [FILLHEK 96.86%, H—1EN
FIHAR KK 22.78 12 70H0—4E Py B I B

%5 5.00 127

2014~2016 4, A AERs) A PUERIEK,
FEHE AWK 26.88%. #HZE 2016 FE, A
e L fiR A1 88.88 147t [FILLIE K 33.31%,
F BT KIAE R AT G5 3G . A AR
&, A e A AKIEZK (f 66.58%)
MNAHFE (h 30.26%) A,

2014~2016 4, A FKEIER PG,
FEWE AWK 17.65%. #E 2016 FK, AF
KHAfE K 59.18 1470, [AILLIEK 22.52%, -1
AR 32.64 1270 K ARIUEAE K 10.14 47T,
HRAF A+ A FH AL

2014~2016 4, A" NATfigERE K,
FEWEAIK 56.97%. #E 2016 FIK, AFH
AT S5 26.90 127G, 9 2013 SR AT 5 -5
“13 g MTNOOL” [Hi{H 6 127G 2015 4K AT
1) 3 A1 “15 HE 4% B PPNOOL” THi{E 5 127t
2016 FR AT 5 EH] “16 #iE 4% % MTN00L”
M 5 1¢70A 2017 4FRATIY 3 4FH “17 iiE

% MTNO002” THI{H 10 127G

BAE2017 A R, AR ffiE11297.3614
JG, Bi20164F EHK:5.15%, b B A I ak T
F%30.89% (R IAM K EIMHFTEO . HAhRIAS K
N F%58.25% (32 B R AL TARAT Rk 45 S U AS
BB . — 4 2B R R B S K
10.12%. K HIEHIEK65.23% (RIMAEIZHE
& BN G RV BB IS SR 2 BT D K&
AT R K:37.28% (R A F KAT T 101270
WS S5 e AR A I i 55 b o T BB E0
Gb, HRSEERHBUAKR, WL, 2
201749 i, A mE A iR s £ 153.62%,
eI sl 115t 1746.38%, i sh 5 o LA BT %

BB, FHRET A ARG T
1) 7K S Hh A ZE 4 A AT 2R HA(S FE R, 2014~2016
W, AFEAEMAESIEEK, FHELHK
46.03%. # 22 20164FiK, w4 b1 55 49206.67
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83.13%7#1183.94%, 20164 %% = 171 fii K ;20154
JE/INIE G N0.81/N H 43 £ 2014~2016%4F, A+
2 A5 55 B ARG 43 I 9 T0.70% . 72.53% Fil
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20164F, A ENIAFILL T F421.18%, FE
RGN KR NS R, Bk
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Ml A i e B N B, wEDI R
FRRMEHEK, H20154110.84%1 K 5220164
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2014~2016 4F, 2w 9% A Frig K,
=4SN 4.76 1275 6.17 /2751 6.25 147
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% FTHETE. 2016 SEHAE SR, AR
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BNV ISON 1 ER 1 N 5.85%, 45 2015 41 4.55%
AR, om0 AR % B 4% R 0800 -
2014~2016 4F, AW G AE S5 5N
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2015 43800 4.07 270, FERRKBIIEK S
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bk 13.40%, HARZUABUMAMY 0.54 14
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EWE AHK 50.04%, =558 7.25 1276
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fifF 2 EZEIHHIEIR
WE | 2014 | o055 | 20164 1749 A

Vot 55 B
WK FE (1L 7T) 21.45 18.09 25.53 34.84
YEPE BA(12,1) 226.98 252.36 354.78 378.66
Fi A Bk (12 7T) 40.16 42,57 71.99 81.29
FLAf 55 (12 7T) 43.25 48.15 105.60 76.43
KA 55 (1. 7T) 53.67 64.23 101.07 154.70
4555 (1. 78) 96.92 112.38 206.67 231.13
ERIZON(4yn) 84.76 135.47 106.78 33.34
i R A(127T) 7.75 8.74 16.87 2.06
EBITDA({Z L) 10.31 12.30 21.04 -
ZEME I &R (12 TT) -7.25 -0.22 -83.20 -10.88
g gt
UL 2 IRBL(IX) 14.46 19.40 14.48 -
A2 A B (IX) 0.51 0.80 0.34 -
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	财务数据
	网址：www.lhratings.com
	二、企业基本情况
	厦门海沧投资集团有限公司（以下简称“公司”）成立于1994年5月，原名厦门海沧建设发展总公司，是在厦门市海沧区管理委员会下属的厦门海沧建设发展总公司、厦门海沧城市公用事业管理总公司、厦门海沧港口开发总公司、厦门海沧公交公司四家公司基础上合并设立的厦门市国有一类企业，是市委常委挂钩的15家重点企业之一，注册资本50000万元。
	1994年10月至2007年9月期间，经过多次增资，公司注册资本增加至10.00亿元。
	2007年1月，根据厦府[2007]23号文件，公司的出资人变更为海沧区政府。
	2008年11月，根据《海沧区区属企业和企业国有资产整合调整方案》（厦沧工委[2008]4号）文件要求，海沧区政府对所属企业进行整合，将厦门海沧土地开发有限公司、厦门海投房地产有限公司、厦门海沧旅游投资集团有限公司、出口加工区投资管理公司等企业国有资产划转到公司；同时，公司按照《公司法》规范进行改制，名称由厦门海沧投资总公司更名为厦门海沧投资集团有限公司。
	2009年1月，根据厦国资办[2009]2号文件，公司获得海沧区政府增资5.79亿元，增资项目包括：厦门海沧土地开发有限公司（以下简称“土地公司”）3.70亿元、厦门海投房地产有限公司（以下简称“房地产公司”）0.29亿元、厦门海沧征地拆迁有限公司（以下简称“拆迁公司”）0.30亿元、厦门海沧旅游投资集团有限公司（以下简称“旅游公司”）1.50亿元；同时无偿划出厦门海沧公用事业发展有限公司注册资本1.50亿元。注册资本净增加4.29亿元。变更后，公司注册资本14.29亿元。
	后经多次增资及资本公积转增，截至2017年9月底，公司注册资本26.80亿元，实收资本26.80亿元。
	公司经营范围：港口码头的投资建设与经营、贸易物流业、工业区成片开发与配套、城区开发和建设为主的房地产业、生物医药、信息消费等。
	截至2017年9月底，公司纳入合并范围的一级全资子公司8家、一级控股子公司6家。公司投资领域涵盖了房地产、港口物流、贸易、工程建设等。公司本部下设纪检监察部、审计部、法律事务部、财务资金部、人力资源部、总经理办公室（党委办公室）、战略发展部（上市办）、投资经营部及建设管理部9个职能部门。
	三、 存续债券概况与募集资金使用情况
	四、 宏观经济和政策环境
	展望未来，全球经济维持复苏将为我国经济增长提供良好的外部环境，但随着美联储缩表计划的开启和年内第三次加息的落地，国际流动性拐点迹象显现，将从多方面对我国经济产生影响。在此背景下，我国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，深入推进供给侧结构性改革，促进经济转型升级，增强经济的内生发展动力。具体来看，在经济进入新常态的背景下，投资整体或呈现缓中趋稳态势，但出于加快新旧动能转换及推动经济转型升级的需要，高新技术产业与高端装备制造业的投资有望实现高速增长；随着居民收入的持续增长，未来居民在房地产、...
	五、行业及区域经济环境
	房地产行业
	2016年9月末以来，北京、天津、苏州、成都、郑州、无锡、济南、合肥、武汉、深圳、广州、佛山、南宁、南京、厦门、珠海、东莞、惠州、福州等超过22个城市陆续发布新的楼市调控政策，重新启动限购限贷，提高市场监管等执行层面的要求和规范，至11月末调控政策仍在持续加码中。各地根据自身楼市特点出台了差别化、精细化的调控政策，主要从限购资格、首付比例、房价备案管理、增加新住宅用地供应等方面收紧要求。以深圳为例，楼市新政主要包括①限购：深圳市户籍单身（含离异）限购1套房，非深圳市户籍要满五年社保，限购一套；②限...
	2015年8月，国务院办公厅促进内贸流通健康发展的若干意见（国办发[2014]51号，以下简称“意见”）指出，支持流通企业做大做强，推动优势流通企业利用参股、控股、联合、兼并、合资、合作等方式做大做强，形成若干具有国际竞争力的大型零售商、批发商、物流服务商；推进内外贸融合发展，拓展国内商品市场对外贸易功能，借鉴国际贸易通行标准、规则和方式，在总结试点经验的基础上，适当扩大市场采购贸易方式的试点范围，打造一批布局合理、功能完善、管理规范、辐射面广的内外贸结合市场。
	对外贸易方面，其发展与世界经济环境和国民经济的发展密切相关。目前，全球经济恢复尚存在不确定性，中国经济增速略有放缓，对对外贸易的未来发展在一定程度上起到了制约作用。
	从长期来看，随着汇率政策的不断市场化以及鼓励进口的政策不断改进，中国贸易平衡状况将日益改善；同时，在中国政府的政策鼓励下产业及产品结构调整与升级不断加快，中国贸易企业国际竞争力将进一步增强。但短期内，外围经济的不景气以及中国经济增速放缓、人民币兑美元汇率波幅扩大，以及日趋复杂的国际外贸环境将会对中国外贸进出口行业产生不利影响。
	2. 区域经济环境
	福建省在海峡西岸经济区中居主体地位，厦门作为海峡西岸经济区的重要中心城市，经济特区经济发展的战略定位和强劲发展为公司的发展创造了一个良好的外部环境。
	根据《厦门市2016年国民经济和社会发展统计公报》，2016年，厦门全年地区生产总值（GDP）3784.25亿元，按可比价格计算，比上年增长7.9%。其中，第一产业增加值23.45亿元，下降5.5%；第二产业增加值1558.62亿元，增长5.7%；第三产业增加值2202.18亿元，增长9.8%。三次产业结构为0.6:41.2:58.2。按常住人口计算的人均地区生产总值97282元，增长6.3%，折合14646美元。
	2016年，厦门市全年实现规模以上工业增加值1264.79亿元，增长5.4%，占全市地区生产总值的33.4%。截至2016年底，全市规模以上工业企业1699家，实现工业总产值5254.71亿元，其中产值超亿元的企业587家，实现产值4761.78亿元，占全市规模以上工业总产值的90.6%。规模以上工业中，重工业完成增加值825.89亿元，比上年增长12%；轻工业完成增加值438.89亿元，下降5.5%，重工业与轻工业之比为1.88:1。
	2016年，厦门市基础设施投资792.35亿元，增长34.2%，其中交通运输业投资500.08亿元，增长59.8%。工业投资397.72亿元，增长12.2%，其中制造业投资354.42亿元，增长18.2%。社会事业投资83.80亿元，下降15.5%。
	2016年，厦门市全社会固定资产投资（不含农户）2159.81亿元，增长14.4%。分产业看，第一产业投资增长16.4%，第二产业投资增长12.2%，第三产业投资增长14.9%，三次产业投资比例为0.1:18.6:81.3。
	总体看，海沧区财政实力较强，债务负担较轻。海沧区较强的财政实力为公司业务发展提供了可靠的支持，进而带动公司房地产、工程建设等业务的发展。未来，随着自贸区政策红利的逐步释放，公司贸易、房产和设备出租、物流等业务有望实现较快发展。
	六、基础素质分析
	公司由厦门市海沧区人民政府全资组建，公司的实际控制人为厦门市海沧区人民政府。
	公司由海沧区、保税港区基础设施建设主体，逐步转型为涉及房地产开发、贸易、产业园、工程建设、物流等多项业务的综合性企业，具有较强的竞争优势。
	公司房地产板块业务主要集中在厦门市海沧区内，涵盖了商业住宅、商业地产、工业地产及物流地产等各种业态，是公司目前主要的收入载体。其开发的楼盘绝大多数均位于海沧居住核心区域，在厦门拥有了一定的市场占有率。2010年以来，房地产主要完成的项目包括：天湖、天心岛（东屿花园二期）、天籁、天御（滨湖花园一期）、天成（滨湖花园二期）、蓝水郡、蓝月湾、蓝月湾二期、佳宏花园、水云湾、绿苑新城等项目。
	公司的贸易业务主要由厦门海投供应链运营有限公司经营，其下属共有三家贸易公司，分别为：厦门海投经济贸易有限公司、厦门海投供应链服务有限公司、厦门海沧保税港区供应链有限公司，其中厦门海沧保税港区供应链有限公司贸易收入所占比重最大，在厦门有一定的市场占有率。近年来，公司经营的业务销量逐年增加，2013年曾获得福建省国有钢贸企业十强，公司塑料、废纸等再生资源进口量位居连续多年位居福建省第一。
	公司自设立以来，承接了大量的政府工程，经多年发展，公司经营规模和实力不断壮大，在工程施工与综合配套建设方面具备一定的竞争力。公司主要建设项目包括厦门市海沧区新城区基础设施、民生及安置房建设项目，主要完成的项目有：14-19#泊位项目、兴港花园安置房项目、佳鑫花园安置房项目、京口岩园安置房项目、天竺花园安置房项目、东孚新城商业步行街一期、阿罗海城市广场、绿苑新城3组团、厦门生物医药中试及产业化基地项目、加工区一号排洪渠钢坝工程、保税港区排洪渠清淤整治工程、衙里南路市政工程、囷瑶东路等多项工程，积累了...
	公司在厦门市的海沧区、保税港区的基础设施建设中发挥重要作用，获得了市区两级政府的大力支持。
	政策方面，根据厦国资综[2015]188号文，厦门市人民政府国有资产监督管理委员会关于市属国有企业加快推动福建自贸实验区厦门片区建设与发展的通知，出台了一系列扶持政策推动自贸区十大功能产业发展壮大；公司主要涉及其中七类产业，目前已取得市政府支持的政策主要包括针对医疗器械及医药制造行业方面的专项资金拨款、针对人才保障及高新企业扶植的资金奖励以及针对自贸区内厂房改建写字楼的款项补贴等。
	政府注资方面，根据厦海政[2011]24号、厦海政[2012]175号、[2013]36号、[2015]188号文件、厦海国资办[2016]21号文件、厦海国资办[2016]17号文件、厦海国资办[2016]227号文件、厦门市海沧区人民政府常务会议纪要[2017]2号、厦海国资办[2017]13号文件、厦海国资办[2017]94号文件以及厦海国资办[2018]03号文件，海沧区政府分别对公司增资2000万元、36000万元、8000万元、5000万元、2000万元、4500万元、40000万元、...
	总体看，跟踪期内，公司继续得到政府较大的支持。
	七、管理分析
	八、经营分析
	表1  2014~2017年9月公司营业收入及毛利率情况(单位：万元、%)
	公司的贸易业务主要由厦门海投供应链运营有限公司经营（以下简称“供应链运营公司”），其下属共有三家贸易公司，分别为：厦门海投经济贸易有限公司、厦门海投供应链服务有限公司、厦门海沧保税港区供应链有限公司，其中厦门海沧保税港区供应链有限公司贸
	易收入所占比重最大，在厦门有一定的市场占有率。
	供应链运营公司经营进出口及内贸业务，近年来内贸业务比重均超过80%且波动中有所上升；内贸业务目前经营品种主要是钢材、热轧卷和矿产品等；进出口业务主要包括一般商
	品和再生资源等，主要贸易品种贸易额在厦门市名列前列。2016年，公司贸易（含报关）业务实现收入23.92亿元，较2015年大幅下降67.10%，主要系公司为应对市场环境变化，主动调整贸易品种，减少钢材、矿产品的供应量；
	另外，以销代购的钢材贸易因为需求方受天气的影响施工难以开展，订单减少导致业务的短期波动。
	截至2017年9月底，供应链运营公司资产总额15.47亿元，所有者权益-1.75亿元（累计计提坏账准备5.06亿元）；2017年1~9月，供应链运营公司实现营业收入12.00亿元，净利润0.14亿元。
	公司商品贸易以自营为主、代理为辅，以锁定供应商以及销售客户的形式开展。跟踪期内，公司内贸业务在贸易业务中的比重在80%以上；进出口业务在贸易业务中的比重在20%以下。
	公司内贸业务一般采取以销定购的经营模式。目前业务已涵盖福建、江苏、广东等省区；其中福建地区主要以赊销形式，结算周期在2~3个月内；其他地区则采取代理销售模式，基本采用现金结算方式。
	公司内贸的结算方式主要是通过银行转账支票、电汇、银行承兑汇票。根据客户信用度和结算方式，在合同中约定现款现货、收取定金或订金或分批付款。
	2016年，公司实现内贸收入共计20.91亿元，主要品种仍为钢材，2016年及2017年1~9月公司钢材贸易收入占内贸总收入的比重均在60%以上。2016年，公司内贸业务前5大商品品种收入占内贸总收入的比重为98.18%，集中度较高。
	表2  2016年及2017年1~9月公司国内贸易前五大品
	种（单位：万元）
	表3  2016年及2017年1~9月公司内贸业务主要供应商情况（单位：万元）
	近几年来，公司进出口总额在贸易总收入中的占比逐年下降，鉴于进口贸易风险较大，公司已将家具等贸易业务暂停。2016年，公司进出口业务收入3.01亿元，同比增长46.83%.
	贸易品种方面，公司进出口品种目前主要为再生资源及一般商品等；具体情况如下表所示。
	表4  2016年及2017年1~9月公司进出口贸易前5大品种（单位：万元）
	进口业务方面，公司采取以销定购模式进行自营进口和代理进口两种业务。公司先后与国内客户、国外客户签订进口商品购销合同，并办理进口商品许可证、登记证等政府审批证件，开具进口商品信用证，并办理进口关税、增值税等进口报关等清关手续后，公司将商品运送至国内客商。公司进口业务均以信用证方式结算为主，代理进口业务一般要求国内客商缴交一定比例的保证金。
	表5  2016年及2017年1~9月公司进口业务主要供货情况（单位：万元）
	出口业务方面，公司基本采取以销定购方式进行，出口市场以欧、美、日、东南亚为主；公司主要结算货币为美元、欧元，一般采用承兑汇票、信用证等方式结算，同时对赊销交易均投保了出口信用险。
	公司进出口业务收益主要来源以下三个方面：①进销差价收益；②进出口补贴收入；公司出口补贴主要有外贸发展扶持资金、展会补贴等，进口补贴主要有财政进口贴息、《鼓励进口的先进技术和产品目录》中高科技产品进口财政补贴等，2016年公司取得的进出口补贴收入37.22万元；③汇兑及利息收入，公司进出口业务中收取的各项预收货款、保证金等补充流动资金，同时产生部分利息收入。
	总体看，跟踪期内，公司贸易业务运营主体供应链运营公司净利亏损，所有者权益为负；公司贸易业务收入波动较大，且盈利能力很弱，对公司整体盈利水平影响较大。
	公司房地产业务主要集中在厦门市海沧区内，目前以住宅商品房和政府保障房项目的开发建设为主，是公司主要的收入和利润来源之一。厦门海投房地产有限公司是公司房地产业务经营主体。
	2016年及2017年1~9月，公司房地产业务（含保障房业务）收入分别为72.10亿元和12.63亿元。施工方面，2016年，公司房地产业务新开工面积进一步下降，为3.79万平方米，受新开工面积下降及竣工面积增长的影响，期末在建面积大幅下降至55.45万平方米。销售方面，2016年，公司房地产业务销售面积有所回升，为34.81万平方米。主要销售项目为青春海岸、天源、长泰科创园综合配套区一期和长泰科创园孵化楼项目。2016年公司商品房销售均价为15863.66元/平方米，较2015年下降8.49%，...
	表7  截至2017年9月底公司开发完成房地产项目情况（单位：万平方米、%、元/平方米、万元）
	表8  主要在建房地产项目情况（单位：万元、平方米）
	续上表
	表9  公司土地储备情况（单位：平方米、万元）
	总体看，跟踪期内，公司房地产板块业务销售情况良好，现有的土地储备能满足公司未来一定时期内的业务开发需求，在房地产调控政策的影响下，公司存货面临一定的去化压力。考虑到公司土地储备项目后续开发资金需求较大，且土地成本有所增长，盈利空间有一定的挤压，公司存在一定对外融资压力。
	代建及工程施工业务
	公司原全资子公司厦门海沧土地开发有限公司、厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司承接海沧区政府代建项目，具体流程为：公司先行开展项目前期工作，并提交项目建议书，待政府对项目投资概算总额、资金来源及筹措、工程期限等批复后，开展项目可行性研究工作，进行初步设计、施工图设计等，然后进行施工招标以及落实施工单位并确保其按设计要求完成项目建设。代建项目的建设资金由海沧区政府拨款支付，政府划拨的代建工程款收入不列入公司的营业收入核算。厦门海沧保税港区投资建设管理有限公司作为项目建设的组织方，不参与具体施工，按照...
	代建资金结算模式：政府代建工程资金来
	源为财政资金，政府按工程进度划拨代建工程款（包含代建管理费），公司代建工程运作模式非BT模式，代建项目的工程款均由政府按工程进度拨付，公司在承接项目期间不垫支任何工程款，仅收取代建管理费。海沧区政府预拨工程款的方式为：合同价在200万元以下的工程项目一律按照合同价的70%拨付预付款；合同价在200万元以上的建筑工程项目在合同价的15%之内、其他工程项目在合同价的10%之内拨付备料款；供配电项目设备部分按照中标价拨付预付款，其余施工部分按照预算价的60%拨付预付款。工程进度款按实际进度的80%拨付，...
	账务处理方面：政府划拨的代建工程款均 直接计入“其他应付款”科目，不列入“营业收入”核算（仅将代建费计入“营业收入”），体现在现金流量表“收到其它与经营活动有关的现金”。后续工程款划拨给施工单位体现在现金流量表“支付其它与经营活动有关的现金”。
	上述来源于财政资金的代建工程款均能按工程进度或按银行融资到期时间按时拨付到位。2016年，公司收到代建工程款1.36亿元，计入“其他应付款”；收到代建费1008.10万元，计入“营业收入”。
	此外，公司的全资子公司厦门海投工程建设有限公司作为施工单位参与上述政府代建项目工程建设，获得的工程施工收入按实际承包的工程量结算，计入公司工程施工收入。
	公司拥有的建筑业资质有：建筑工程、市政公用工程施工总承包一级、土石方、装饰装修专业承包一级，地基与基础、路灯专业一级承包资质。在海沧区内，公司完成的工程施工项目主要有：兴港花园安置房项目、佳鑫花园安置房项目、京口岩园安置房项目、天竺花园安置房项目、佳宏花园保障房项目、天湖商品房项目、厦门生物医药中试及产业化基地项目、加工区一号排洪渠钢坝工程、保税港区排洪渠清淤整治工程、衙里南路市政工程、囷瑶东路市政工程项目等。在保税港区投资建设方面，公司主要完成的项目情况有：围网、监控和巡逻道工程、14-19#泊...
	2016年公司工程项目合同签约额为13.80亿元，同比下降31.27%；同期，公司代建及工程施工业务收入为2.73亿元。2017年1~9月，公司代建及工程施工业务收入为3.06亿元。
	其他业务
	随着公司业务发展，逐渐形成多元化经营特点。公司其他业务主要包括物业管理、房产和设备出租、建材销售、物流业务等，其中房产和设备出租、物流等业务保持增长并形成一定规模。
	物流业务方面，公司控股子公司厦门海投物流有限公司（以下简称“物流公司”，由保税港公司持股60%）经营海沧物流园区的装卸、堆箱、运输、代理船务、仓储等业务。2016年公司物流业务实现收入1.60亿元。
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