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5N SE RIF AR

B eiEEFABRAT
2017 FEFE—HIN IR B HE TR IRE

WRER:
FHKHAGAER: AA
WERRE: R

R ESERFR: Al

AEAFEHARR R H L 1TRE : 6 147T
AHEAFSHARR R S HARR : 365 K
BEE AR B EARAT R
(1TER: HREE%RE

LG AtiE]: 2017 4F 9 A 19 H

W 55 # 7

H B 2014 4F 20154F 2016 4F 137 gﬁ
AR HE 7 (feot) 2145 1809 2553 2211
e B IT) 22698 252.36 354.78 351.82
Fi BB A (L oT) 40.16 4257 7199 73.94
R %5 (12 75) 4325 4815 105.60 108.50
KI5 (1275) 53.67 6423 101.07 104.72
41555 (12.75) 96.92 11238 206.67 213.22
B (fZT) 84.76 13547 106.78 17.92
i LA ({2, 5) 7.75 874  16.87 1.62
EBITDA({Z7t) 1031 1230  21.04
LB MR I & (1LTT) -725 022 -8320 -5.42
EL R 2(%) 1568 10.84  26.06 19.18
5T P R 26 (%) 1325 1254 1984
TEPE 4145126 (%) 8234 8313 8394 8325
A5 BRI L 3 (%) 7070 7253 7838 7834
WAL (%) 142.08 144.02 155.84 158.89
ZEIERANT 5T %) 550 -0.15  -42.91
A3 45IEBITDA(fE) 940 9.4 9.82
EBITDA F| 5 £ % (%) 231 1.85 3.24

JE: 2014 4R 2015 R S-5k3E 5 A KR 2015 A 2016 4R it

B 2017 F—FEM FREAREF i, A8 2016 A
B 2017 F—FE TR AR AT €4 5.00 10T KL F 2 A
10.00 1CLE T S HME 4503, MR 48470 L A S
sz,

ST
ENN < OE- T
EE,iE
'ﬁ%E'
iﬂj,:t_lt

lianhe@lhratings.com

010-85679696

010-85679228

JEI AT AR X 22 E [ TR 2 5
HE RIS KJE 17 2 (100022)

www.lhratings.com
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i
3. o E PHORFRER, AR (8 A
TR

4. ATGEEDIGRNG LI I 0

ARSI B o R PR BE 7758 o

xKiE

1. FdhreAT 5y 52 [ o % MBUR AN 28357 J4 0
BB, BOREFEN 24 w5 e 55 1)
BiR .
NEMEBE LR, BART REhE—f%.
WA IR, 155 S E, R
JEF1Ks

BV R AR R3]



BSEETSEIEAT
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. %E,’_ﬁ}] ﬁgqé }ﬁ‘f,{’fé‘}ﬂ i?ﬁ%}i%

A B

—. AREIN AT HEZZRHENNELZTERA RS AT &R
“IZNE)7) AR, RAETREIFEARA S (UTEMA “RETRET) X
A A ALK VRN e R R AEAEAT AR,

= BREARKIFBFRIESFTAE 5z MM EIE RIS, AT/,
WRAR 5% 8 KRG EEMH P RAT R 2, B, MERIR X R o

= RAERNEEFBRARBATREPAEFRELS, ALS;EHK
PP AP RARE G T A%, B, AER,

v9. AIRE GG IF R LA A BA TATIRAE S TR 6 A 303 A IF BUAR R AeAR
B 09k 52 AV A B 3% ) e RS AT 0 R BAN A T S ot i T i
BRERL.

A, ARERTRAXZESE, FIEREMRFOLER, B

A5y ARORAE IR L ROGH BN A RIAGR G 5 S ARIERIZIFAR
WLk, EAFINGE A FRA TRA LT,

IR R B TR 2



BSEETSERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

42 M ak A5 IR AR

B eiEEFABRAT
2017 FEFE—HIN IR B HE TR IRE

— EFER

JE TR R E AR AR (BLUF FEFR
“ONFE]TY RROLT 1994 45 H, JRAE TG
RSN, RIEET TG X HE R
ST EMNEE T @R R RAAF . JEE]
FREI T A SR AT JEE e
O RS A R R TR A AR YK A F
Bl EAFFROLIE T EA KA, 2T
TH BN 16 RE Sz —, FEMEEAR
50000 737G

1994 4E 10 A & 2007 4£ 9 A WA, &t £
PIETE, A ENEN ARSI 10.00 147G,

2007 4 1 H, AR EHF[2007]23 5 304,
2\ F I BN B R XU

2008 4F 11 H, R4 G X X JE AL A
Ml EE RS HE TR (R TE
[2008]4 5D SCH-EER, Wi X BUR XS BT & A
W ATE S, FE TR LR AR AR
B R G BR A A BT R iR i 4%
LA R A H NI B0 2 =) S5 A
WEA =R AR FR, AFEE (A
FVE) RVEHEAT O], BFRH E TR R R
A F A RE T TR T ERA R A

2009 4 1 H, #R¥EE E 5 /5[2009]2 53
fF, A ERHEE X BURIE B 5.79 1476, 3655
TH A EI e RERAR (BLF
fEiFR “ LT 7)) 3.70 1270 BT 1Y
FEAMRAR CBLURFFR “psiir= A" ") 0.29
o6 B TR EIRIE AR A A (LR K
“YriL A7 0.30 1470 BT iR 4% ot
EHHRAF (LUFRER “HRIFEAF") 1.50
2.7 TR TR T T A S R A
BRAFIEMBEA 1.50 270, VEMFEA I I
4.29 1270, BH G, ARNEMTEA 14.29 147t

G4 2 IR AR ARG, % 2017

3 AR, ARFEMBEA 25.30 140, IEE
7 25.30 12.7T -

NEZE L IR R R 54
B Ak, TIXEAFESEE.
XIFRAE BN TR F L, AWz, 15
B,

B2 2017 4F 3 AJE, ARG IHIEH
MAERFAR 8 K. BIRTFAT 4 %K. A
VA & T e O, W e TR
WS, AFAE RS, i,
RS, MEREM. NTRIER. a4
HOAZE (RRIPAE). WM RES (L
T BEREE TR MR BB 9 NIRRT .

B E2016F )%, AR ABIFE” LA
354.7814.7C, FrAE B AT NT1.991270 (FL
H /B AR 16,3740« 20164F, 2w S
EIN106.7812 75, FiE L 4116.8714 7T

BAE2017EIHIR, ARG IT = AHN
351.8212.7t, P #H MR &1 AT73.9M47t (3
/DR A 285.304278) . 20174E1~3H, A
H SLIUENL RN 17.9212. 7T, FiE B 811.6214
TCo

oA EM R BT X e A
M8 S KE12. 21-28/2; EEMREAN:

%11,
= AHRASER

A CT 2017 FEMEHRMTE S 11 12
TG, AU RAT 2017 4 BEEE — JAK R B 77 6
{076 CLAR RR“AHARE BAR 55 277D, IR 365
Ko

AIAFSAR T WL TS 6 (LT AR
m, HolzH 3 WoH A RAR T AA
J5 110 v OR M IX A RS A B A ) 1) 8 B
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FIT#Raf A aRARKEIZR &
Ko
AR R B R JE A AR

= FHRKEERRA

A G X ORI X A it 2 1 3
i, BT Rt k. Ao Dicg
Z 0L A Ak, FARBRRISE SIS

N BB B N, He B
Ko r) BT pEim sk — s A F655
MBLECR, 155 HE L, A R BAR B A e
Bk SEEIE AR .

R FE I 1T TR X 22 5% e il 5t
R4, BURW 858, BURFRT A w] BRSSO R
DRSS IER EE—BHfE, WNARE AT B
RFFPRAPRIE RS K

LG RAE AR A FVEE, 2R Eik
KIMEHSEGCN AAT, TPRRENTRE .

M. EEEHERDH

1. KRS

2014~20164F, /vw] %= AR E g,
FEE A K25.02%., #FE20165F)K, AFHE
FE R EI354.7812. 7T, [HHLHEK40.59%, EE R
TR & HADRSSGRAST RHKpTa. ¥t
PERIE, BN (585.18%, ARVEN TS &
14.82%, ¥ishBers byt HEEH T BTt

2014~2016 4F, AR\GLBNTE P PUEIE K,
EE A K 27.09%, 325 R AE B AL Ad R 0L
AHEK ., #E 2016 FIE, A AR
302.20 1276, ALK 46.62%, FEJETF XM
i HAMPGR B AT TR 3G K . IR B =
MK E, FEQFEFR (5 78.15%). 1
B4 (7 8.38%) AIHAMMNUYEK (7 10.54%).

2014~2016 ¥, ARt mEeEshEK,
EMEAHK 8.90%. # % 2016 K, An] R
M4 25.34 1270, [FHLIEK 40.65%, LLHRAT
FEAR N 99.64%); 24 7] 52 FRET M % 4 0.09

256, RG] 0.36%. #E 2016 FK, A
P47 2563 1476, HEEFMLES
7.20%.

2014~2016 4, A=) MUK BhIGK,
EREAHK 6.44%. BE 2016 K, AF M
WKk 5.68 1270, R FB& 35.33%, FEZR
RN N %, 2RO 55 7 AR 1) SO
BUDFTE. Hod, RIS A E K BRI SRR
N 7 25 P IS ALK SR K T 4R %0 6.87 42.7T, THRE
MeiE# 4.49 1270, THEELE 65.39%; KK
U8 A3 BT IR K HE £ 1 WSO R, KSR
1AECAN 15 73.48%, 1~2 4R 12.86%, %
PRI ISR o 2 B RSO R AT T4 13 55 N &t
AL 44T o N ALK R ) 53.75%, B R
o A F RIURFRIL TR IR K #E & 4.72 12T,
THE ) 45.38%.

2014~2016 4, A &) HABRIGR P g K,
FEWEAK 39.74%. #HE 2016 FIE, AF]
HAt Yk 31.84 1270, [FIELIEK 42.98%, 3
BRI TS RAKE ikt sn
N vHE £ 1) H A S WSRO THT AR 80 22,57 120t, I
WEAE TAELAN I 1 61.92%, 1~2 £E 1) 1 33.84%,
2~3 4F 11 0.20%, 3 LA R 4.04%. WA
R, ol HoAth SUSGR AT H A4 REKTT &R
21.88 1470, o5 FHAB RIS T AR A 63.66% .

A1 ARE 2016 & &) H A M B AT 2L A
(#fz: B, %)

BALAIR £ =

JE T T R B A 102440.00 29.81

13 e E A PR A 42371.19 12.33

H I I R A FRAF] 34806.65 10.13

2T B SR B e R R 4 R 34450.00 10.02

WERE T 2 MR E PR TTT A F] 4696.19 1.37
£ 218764.03 63.66

TR Ao TR

2014~2016 4, A FfERPUEIGK, F3
2 A1K 31.76%. #E 2016 FJK, AFAFR
N 236.18 127G, [AIHLIEK: 59.99%. A\ EIfF 5T
FENTFREA (AL 98.94%). A &)X} FEAT
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P A T TR R 1 %% 192.50 J5 T

BZ 2017 F 3 HIK, A A 5741t 351.82
{¢.75, %% 2016 T F# 0.83%. HoHifizh 5
i EE 84.02%, RN A EE 15.98%; s
T A AT R, B4 2016 AR
A—F H &R E LEAR A K.

MARRTE, UEAF R 2 &) 57 AR R 3
K, TP LIRAI R N B B AT
B 2 By R RCAR B b s R AR,
AP AE 152 2 B R s = 4T 1R R i
K, WEF=RENMER —E M. A F AT
JR B Bl —

2. ARG

LRSI, 2014~2016 &, AFELE
TSI R A, 2016 4, FEE A
WKL) R B8, eI EMAEAGT T
F%, SN 133.95 1470, AL NFE 21.10%. HH,
BRI A PR SR E4: 94.52 147G
W B HoAh 5 &8 E A R B4 39.21 147G,
FER BB RN & B < B i
Wt 4 BN Bt 4 i Sk ZRHE e B 2 550N
BN 4. 2016 4F, A F] B &N LN 88.51%,
[F LR 16,70 AN E 2, WONSEIUR 24 BT
TR, 2014~2016 4, AFEETEINMERH
BN, FHHEAHK 38.30%, 2016 4,
AT EEEN AT 217.16 1270, FHA K
R 25255 5 SR P 4 156.48 12T, [HLE
K 25.01%, 3RS ot S H AL
XATHAL S & E E A R4 39.73 14
JG, [AELIE K 59.59%, 3= BAMAEUR & TR
L R ol D/ S S S 7Y G o L A S T il D
KETRA A, 2016 4F, A& E
A4 IR B AN -83.20 127G, BEE, A
A E IR RO AL, R R
.

BB T, A, AR RIS s
REABXTEL /N, 2016 4F, A A TESIIM RN
1.50 1276, Fob 3= yulclal #8252 i I 4

0.67 fZ AR HoAth 5 #5538 B A S L4
0.71 4276, FIBIA K. R, ARFTHEZNI
&t 6.47 1250, FIEHK 16.64%; b
TECATHIILA K, S 5.65 12T, Ak
87.33%, FEAXTImig A FIE T 5586 /1. Xf
R #eHs (JE1T) BHEAMRA A HE T 2800 /7.
ZAWIE (EID AIRARBRAGK 1031.45 75
TG~ XTRILE L3724 B 9000 Jiot. XHEHS
FE AR 7E 28 fic i — 364 % 5047.17 Jio6. Xt
SRS 4 R 3600 J3 70 W45 PEnmERL
¥ 5000 Fiui. X ERAE EIE St T B
A 1000 /37T, HH R A P IK A 55 F H B 300
FioG KBRS (BT HIRAH
K 4375 Jit5. 2016 4, AN
A IR B A AR -4.97 A TG .

BRIGEN T, 2014~2016 4F, A%
WA EWMAREREE K, FHEEHEK
68.54%, £E R KIAWIHAK. 2016 4, A
FERIESIARAN 17239 12T, [FEHK
106.90%, H it 3= oy BUAS A A Wi 381 1 300 46
142.46 {476 R B R IES LA H EE
BT SS A G KR B, 2016 4% IS shBL 4 Y
NI 76.92 1276, FHAHEEIE G5 S AT AN
61.73 12T, 5t 80.25%. 2016 4F, A %%
TSNP I A R AN 95.47 14T

2017 4 1~3 H, AFRLEENIESRMA
20.11 f2n, HA &R s, 3RAES SR
M4 16.96 1276, LB LL AN 94.62%; 4
ENESII & 35T 25,52 1270, HAI LR
b 25T 55 AT 12.01 4G, 2017 4F
1~3 H, ARG EEIN AL R EHTH
-5.42 /2.7 [FIH, BERIG B I I
ik 0.42 1070, BRI P BLE R0
N 6.5314.7C

MRE, BEE AR SN
B, ARG EESIIERANEA T, HbE
&ML S R G K, A RSB E A
M EREE K, 2ERRIERENA p%
1, FRERIONERE:; AR REIEsh TS
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KRB A AR, T Hfi5 M
TS GEAAT BAINK o

3. SRR ) oA

MEE AL i RE J14E45E, 2014~2016 4F,
A TSR A P, ZAEEA 149.54%,
HZE 2016 FJE, AFIREIEEFE N 155.84%, 45
2015 EJE A 11.82 ANE 4y s BT A7 DR
R, AFEENHRA, 2014~2016 4F, AF]
WAL A PR, ZFIMEN 37.04%, 2016
HEJR N 34.06%; #E 2017 £ 3 K, AFR
AL, HB L E 5 158.89%F1 25.78%,
WAL 2016 AR . AR R
SRR, FIAEEATE 1K

BB 20173 K, A% A E R 441,51
.75, AR ZER2.04%, BRI FE 2N
JE T T BHAO AR A (43.47F570) KB
i ETT BHRZAR (15075.00/576). HAT,
AR LRV BRI R A, 2 =) B 55t XU
B,

BZE2017F3H K, AR LIRS ERITRE
RiF£300.0912.7C, A% FHHZA5%1£178.8314 7T,
Vi) 2 i 5 R W

T AEGEHARL SRR REE NI DT

1. AKE9%E ek K AT 8 A IR 509 %
")

A TR RIRAT IR % % 6 1278,
Sl d7 2017 4F 3 F R 2 =) R AR 55 R0 A5 5
) 5.53%F1 2.81%, XTAFIA S EE —&
A

B2 2017 4F 3 AR, AR Bz m
A S5 AL 537 83.25%F 78.34%.
DA 2017 4 3 H R 55 Hdis yHmt, A H ke
RRBE IR RAT G, N W 57 2 A0 A 51 55 %
KA LRy 5] TN 83.53%F1 78.81%, A
Al 45 s L.

2. KHpsa Hek T AR LR A AT

2014~2016 F, & E1HENIEIRAN =5
N 106.29 127G 169.78 /.76 A1 133.95 12T,
5390 R A% A R S B R R AT AR ) 17.72
f5. 28.30 £5F1 22.33 fif; LETENMERE
1853 BN-7.25 1256 -0.22 2. 70F1-83.20 12
TG, A3 S R A S R B R R S R AT A 1 -1.21
. -0.04 {%5H1-13.87 fir.

2014~2016 FE, A RIIEKTE =000
21.45 127t 18.09 {276 25.53 47T, 37N
A IR AR LR AT A 3.58 5. 3.02
50 4.26 f%; #Z% 2017 4F 3 AJE, A4
KR 2211 278, RAIRA F AR B 57
PURATHE I 3.69 13 o /A T FL 4S5 7= K A 1]
O\ F R IR R RE TR o

BEE, AREEENIERAN RN E
PR A AT I Rl % 55 () OR PR e 58

< iR

NEMEREI TG X EEEE R4
Tk, FEXIAETEIE . BUR TR T K
TS R . HA R G MIHALE, St
72V 5% 5y 52 1] 5% 7 L BB AN 28 T A 90 s 5
M o

HAT, A5 Rsisr N, Hdhfr
TR, ARVBARS R EREE G &
AT IR, o1 95 SR A L AR AR R g
JIEE; AETEIL SRR .

AR BB ] T X 22 5% e R Rl 55t
RAF, BEAE H 5 XBORAA B DR, A ]
o b A AL Piit Sl 55 A B Sl
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52 ek A3 A R BARE

Bt 2 EZM SR IEFR

i H | 20144 | 20154 20164 | 1743 H

W55 B0

4285 (feon) 21.45 18.09 25.53 22.11
= RA(12.7T) 226.98 252.36 354.78 351.82
BT # B35 (1 5) 40.16 4257 71.99 73.94
i B 55 (12.0) 43.25 48.15 105.60 108.50
K% (14.78) 53.67 64.23 101.07 104.72
AR5 55 (14 76) 96.92 112.38 206.67 213.22
EIR N (1Z7T) 84.76 135.47 106.78 17.92
FiE S B2 T8) 7.75 8.74 16.87 1.62
EBITDA({ZT) 10.31 12.30 21.04 -
BRI A (12 00) -7.25 -0.22 -83.20 -5.42
W45 bR

B TURUR e B (IR) 14.46 19.40 14.48 -
TR A e B (IR) 0.51 0.80 0.34 -
ST R A (IK) 0.40 0.57 0.35 -
AU L (%) 88.39 104.22 88.51 94.62
BV F)IE 2 (%) 15.68 10.84 26.06 19.18
SRR 3 2E.(%) 4.94 4.94 5.28 -
P IR 3 2R (%) 13.25 12.54 19.84 -
KA 55 B AL L2 (%) 57.20 60.14 63.94 63.99
A5 55 B AL 2R (%) 70.70 72.53 78.38 78.34
=T (%) 82.34 83.13 83.94 83.25
B H2 (%) 142.08 144.02 155.84 158.89
B L2 (%) 38.77 40.87 34.05 25.78
ZE A IS 7145 L (%) -5.50 -0.15 -42.91 -
4 HR 7 55 IEBITDA({) 9.40 9.14 9.82 -
EBITDA Fll B f5% (5 2.31 1.85 3.24 -

7E: 2014 A 2015 M54 SR A 2015 & 2016 SR F RS Hans

2017 5 —ZE W53 AARZ T, 2 F) 2016 SR A 2017
H— T TR A @4 5.00 10 LE R 4E 1 Z 482 10.00 12704 T4 BB 32K, AR R M S Artain B e B A a3,
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	声  明

	厦门海沧投资集团有限公司
	一、 主体概况
	厦门海沧投资集团有限公司（以下简称“公司”）成立于1994年5月，原名厦门海沧建设发展总公司，是在厦门市海沧区管理委员会下属的原厦门海沧建设发展总公司、原厦门海沧城市公用事业管理总公司、原厦门海沧港口开发总公司、原厦门海沧公交公司四家公司基础上合并设立的厦门市国有一类企业，是市委常委挂钩的15家重点企业之一，注册资本50000万元。
	1994年10月至2007年9月期间，经过多次增资，公司注册资本增加至10.00亿元。
	2007年1月，根据厦府[2007]23号文件，公司的出资人变更为海沧区政府。
	2008年11月，根据《海沧区区属企业和企业国有资产整合调整方案》（厦沧工委[2008]4号）文件要求，海沧区政府对所属企业进行整合，将厦门海沧土地开发有限公司、厦门海投房地产有限公司、厦门海沧旅游投资集团有限公司、出口加工区投资管理公司等企业国有资产划转到公司；同时，公司按照《公司法》规范进行改制，名称由厦门海沧投资总公司更名为厦门海沧投资集团有限公司。
	2009年1月，根据厦国资办[2009]2号文件，公司获得海沧区政府增资5.79亿元，增资项目包括：厦门海沧土地开发有限公司（以下简称“土地公司”）3.70亿元、厦门海投房地产有限公司（以下简称“房地产公司”）0.29亿元、厦门海沧征地拆迁有限公司（以下简称“拆迁公司”）0.30亿元、厦门海沧旅游投资集团有限公司（以下简称“旅游公司”）1.50亿元；同时无偿划出厦门海沧公用事业发展有限公司注册资本1.50亿元。注册资本净增加4.29亿元。变更后，公司注册资本14.29亿元。
	后经多次增资及资本公积转增，截至2017年3月底，公司注册资本25.30亿元，实收资本25.30亿元。
	公司经营范围：港口码头的投资建设与经营、贸易物流业、工业区成片开发与配套、城区开发和建设为主的房地产业、生物医药、信息消费等。
	截至2017年3月底，公司纳入合并范围的全资子公司8家、控股子公司4家。公司投资领域涵盖了房地产、港口物流、贸易、工程建设等。公司本部下设纪检监察部、审计部、法律事务部、财务资金部、人力资源部、总经理办公室（党委办公室）、战略发展部（上市办）投资经营部及建设管理部9个职能部门。
	二、 本期短期融资券概况
	公司已于2017年注册短期融资券11亿元，本期拟发行2017年度第一期短期融资券6亿元（以下简称“本期短期融资券”），期限365天。
	本期短期融资券拟募集资金6亿元人民币，其中拟安排3亿元用于补充公司子公司厦门海沧保税港区供应链有限公司的营运资金需求、拟安排3亿元用于补充公司子公司厦门海投经济贸易有限公司的营运资金需求。
	三、 主体长期信用状况
	公司由海沧区、保税港区基础设施建设主体，逐步转型涉及房地产开发、贸易、物流等多项业务综合性企业，具有很强的竞争优势。
	经联合资信评估有限公司评定，公司主体长期信用等级为AA+，评级展望为稳定。
	四、 主体短期信用分析
	五、 本期短期融资券偿债能力分析
	总体看，公司经营活动现金流入量和现金类资产对本期短期融资券的保障能力强。
	六、 结论

