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o FFR—RS B — AR AT R s R R I &
R, ZRENEX &BRE 15 85 IPPD
(1) CMMI 5 Z A i £l

AT]{E TD-SCDMA. BalfifigF. iz
B HAS T— 5 BA B E AR E R
BHASRAZOEA, 58 7 TD-SCDMA 4%
HP2 5 (RNC. NodeB. BBU. RRU. {4 szt
) I RATSS, BAK= 5 MBMS (AT
FEEHNSS) M HSDPA (Eid FATZMHIEN)
HSUPA (i EAT BN RetEF R, M
WALRE AR E TS e T8RP 224,
RFID TR A&ERE— F B ReAE R, AT V2
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RIFIFRARE

MTEREs AT BAEGE S T HREaI%
IR RO B P 75 AT S A

B2 2021 4 3 HJE, AFGIHIEENE 3
FEWR EWHAF, AR IBERAG AR S
"] (600776.SH). A5 F-FRHS B A BRA 7
(002017.SZ) g 5t R 815 I A IR A 7
(200468.S2), A AL i E A1 8014.7T,
TR o

3. LfFHAEE

INIRCE: Y, ESL RN

AR 23 m) S AL o BN RARAT Ak A5 AR
w4 (g4 4215 405 : 91110000710931555N),
#AE 2021 5 A 21 H, AFRAHECLHERL
REEH A REDE Bidsk.

+. EESH

PREZIAN, AFERE AN EEAS]
RN TP N

I\ EXEI

2021 £ 2 H 25 H, ArkAm 1 (HEYE
RAT BT A A B2 W) 56 T4 I i 2 o o) 3t
PN =Ry |4 SE RN /NI E Ve SN BTN
) (BURREFRR “AAEYD. (85 Bxw, &
A AR R AR A IEAE S [ B R A
HIRAF (BURFAR “HEBER” ) ZERIEA
I, R AR B AU TG A K e gk N [
WAl BEHERE, WRERFEA AR IR
FEBIA KA, A A LR i AAE . 2021
6 H 25 H, MRIEAFAY, L% bE%
WF 74k ] 45 Bk, R R Bk o2

Rl NP E R, BEAREGHAH, Bk
BRI % TAE IEAEHERE

AFFREHER, BE 2020 FE, HEER
e ARUN 4516.10 1476, BT A H M E G
2326.31 .76, 2020 4F, [ ERFELHUE YL
N 2367.49 1270, FliE AL 251.64 1470, BE
A BB RS LR AR B TAEHE R DL K
X s mE FHZKF AT B SR RS2

L. EESH

SRIZHAR, FADAWNAD H A 8] F ok
AW R RAHE K S, 2020 5 8] & bk
AEEHEK, BLAERETH.

1. 2EBMR

2020 4, AEDSAT @S M2 515 B %
AL TEIME S ST RISk Re R
FOAh DY RAR PG B, A4 SEIUENPISON 1345.56
1276, [FHIEK 15.43%. HRIE, B W%
55 B2 A R o ml g g N K ) 32 2
K, FEARHLPFIBBRAE KIS, H
TAT W e G i 2, R BRI R R &2
3.03%; Tk H 311k 5 & ml T AR BUSN i A 1
K, BRIRTREREHE, F8ER0EEHTL
Frls MR8 t e YA RSN AN B A 67K S /N
RPN AT AL S BRI 23.89 12
TG, [FIH T F% 65.10%, EFRIETIHE, FHE
Fn F R ARG B 22 1 51 5 20l 25 BUAR Fy
o %2 EIREIZEEN, 2020 FEA A A BRE
N 3.76%, R BN 0.76 N H A

2021 - 1—3 H, AR SLHUENRN 245.15
2.5, R RFE 9.56%, FERTFH A
TRERTEG AR 25 BRI B AR I 2.92%
WK 3.61%.

%3 NABTLMAREAEFL (Fiz: L. %)

o 2019 £ 2020 £ 2021 % 1—3 A
LN i H FFHR LN ot FFHR LN i H EilE S
1S M55 B w s 1072.91 92.12 3.77 | 129669 | 96.37 3.03 | 237.02 | 96.69 2.89
Tl HEhik 5 4Rt d T 12.15 1.05 21.16 14.34 1.07 15.21 414 1.69 17.40
www.lhratings.com 10
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Bt RE s 11.19 0.96 3022 | 10.64 0.79 29.33 2.18 0.89 29.36
HoAth 68.46 5.88 9.06 23.89 1.78 25.16 1.81 0.74 38.13

A 1164.71 100.00 452 | 134556 | 100.00 3.76 | 24515 | 100.00 3.61
E: AN SFBRA RO LS, ERT . mIHEFLS
FHRR: AR

2. BfER%BERE&ZE = o — %fﬁm

RIZHAA, 28 FASHBANRIFHEK, R 2 047 0.05
A KA K, 8] FAD BN LI kK it 1005.90 99.85
Baeh s, tE—k R B AR . i | 1247.33 100.00

A LB 4 5 15 B e A A Eh O B L Sl 10000

MIZ% RS, BEWTT. T EM. ([FER%4.
K MBS S, RAFVEMRON EZR
J5o 2020 4, ixBRHRSEHUENVIN 1296.69 12
TG, L2 KRB % I F AL AU
=+,

AF FHL 8 55 B E SR o b 5T
W RKINEERHEARAR (BURFER “EHR
KA o WRKRITRM P 55 514 B F L4
fiz—. #AE 2020 FJE, WRKSIE B
4 81.58 14,70, FrA & M &i kN 15.76 1470 2020
B, EHRKSTIBUEN YN 1247.33 1276,
A 1241 1470, R HEK 24%H
21.07%.

2018 4, W RAKIRGHER MATE K P
R S A AR B XU AR
TR KRR FTHERT= 50 o A UON o bR
T, 2020 4, W RKITFHL Ak
HAENPE 8, IR LESR T, Exts—
NN EN L H R a=

AT FHERMERIG e G B =, ERER
W, NEREE 2 028, 2w ) b wE A Bt
W%, TR Et.

A3 NS FA AL GBS
(#42: AL %)

TR a8 R

ANFEIFHME PR P AES T ENEERE
EERMKRES RSN, REN FIES
MISURFERE . TR, A FEIR R
SR DI E, W RIS R R
e S K (R ESR T B BRI .
2020 4F, ARSI EEE, RSOk
FURFE T B

2020 4F, HRKIJFHL5r-4 8N 5077.38
JiG, FHLREION 1247.33 12T, RELHA
Btk

2021 F 1—3 H, AalFHrHEER Y
K 3.80%, A [RIEL T FF 11.28%.

R4 NS FIHE BN L
(#lz: & ALR)

W H 2019 4¢ 2020 4F 2021 4E1—3 A
FH Y E 4501.32 5077.38 1061.02
SRR 1005.90 1247.33 228.03

Sy s SR %fﬁm
1k 985.37 98.00
=5 14.03 1.40
2019 4
APPLE 2.68 0.30
VLT 1.44 0.10

TR 28R

3. T s eskeT

RIZMA, AE T AHELERETIK
AR IR, BEA| R EIMANLZHEE RS
TiFo

o Tk B sk 5 ah i 7 iRl %
BAFE AFC R4, W H IS SRl
B EZHNASE, Bk TR, Jubcl., &
PA. EERE. ESEEef. HEE. B4, e, K’
e PRI 2l K B = 5 Wi X A
FARATEZ M.
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%5 I¥AMLELERE - FRIECAM R

(¥#4z: o)
|2zl 20194 | 2020 %= 20214 1—3 A
BRI 584k 5.40 10.23 3.73
Y A& 2.65 2.58 0.15
AFC 4.10 1.54 0.26
Ak 12.15 14.34 4.14

AR IR: SR

SRR il 52 Tk a5 4
Rl L AR B AN SRR, 32 LIS Sk
N RFITIBEEBARAR (BUFFEFR “R
FER, FE™HEFE ATM FL. POS #l.
CTREMIER A, B .
2020 4, wuElERYLRSIiEgEl % R
£, OB .

AT AFC &4 s Bl L e i 5 &
GLLUGRM . B, L. K&F. HiT. 1BR
TREEHAL AFC IUH, £E N AFC R4 R+
A HER S —. 2020 4, ZRIERM, 5L
FEFF T Ia G, N IAMI N ZE 5, A ]
AFC RGN KIE T %,

H TG K AE— i, Aa TikE
BNk 4 Rl R R AR B R 2 H I R W

4, 1K LR E R R

FRIZHAA, 2 SRR 5 &8k R AR SR BARAR
BAEZ,

O\ ) FE AR B G € BB R AT 1) B A R
Tl 5#FTRE. B BRI AMPREIRR S,
S FEOFE AL S . & F R A
BT/BOT %. 2020 #F, 2w iZiEszHilN
10.63 1270, Ho TS5 a8 % A%
SO EEE S/ 3/

A6 IREBEERBAIRABAM A (E4z: L)

N2l 2019 4 2020 4F | 20214 1—3 F
Tk SR T AfE 9.29 8.83 1.80
TR 1.90 1.80 0.38
BREIRIR A

it 11.19 10.63 2.18

TR R B RAE

5. Lg%

NEBERXEBEFRT.

2020 4, A EVEE U IR A7 57
B BRI B8 7 R A OB 03 il e 29.88 IR
20.61 XA 3.92 ¥k, ARSI N 11.83 X
6.74 AN 0.89 Ik, EERA A FFEMETFHL
B 2% AU R A B P B8

6. AHEIAL

NAXETALXHBEARK,

PREFIAN, ARERDUE KRR AEZN,
H g Bedr gt . Horr, RERMAREIM=IN.
b TRAE B ) R R I 2 7 b
TR C e AT, R R R R
TH @ AR RREARHEIAK,

HAS W AR A5 30 = JA T B B St 547 R
ROTIEAE, K H AN v28266°F /5K, T H
FBRESNEAF RS, BRI N81710F
Tk, HRLEAEE3.00127T, H AT O e A
i, FEMAREEEM.

g R AT B M ) ) S R A
i RRH BT AR AR, e A RUA
84374V 5K, S AN212722°F )7 K,
THRILE A% 14.4012 50 . H RTiZ b X CLRE i
KRBT AR A A AR L (ARIFA
MR R A R A A1 55% RO

T8 R W 22 77 b el — A7 T i 22 3 L R
Foi02aE M, LR AN57. 700, In@ s
b e AR R AR ONL5, I EA0%, 4t
Z10%. —HAC ) 587701497 75 K
TE 4TIV K LB IS 54947 5 K.
TR THIFR 2063374 F- oK, TR B 1.97
fe.o6, BRICmEmE@ER, Har .

Hh [ R R R [ — A T R T R
HEX RS, R A A 11#65338.3°F
K, EEEBIA B R ER .
— W #9.35 5 UK, Tl e 4% % 4.6014
JC, BARERONFEE . RS, TR E G
TERNE3624 75 7. H AT H T 4% 5 U ] R AR
W, IHE R 5%
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27T NEAEE, DERBRTHERAE (42 F L)

PiER=Y s BERE BE 2021 4F 3 AREBRALH 2021 4F 4-12 A% 2022 SEAARE
IRAG AR 2R A5 3 = 4] 30000 30000
i RAR Bl — 144031 144031
G 22 7= M e — 30 19740 19740

r [ R e Rl — 46000 8279 T H 4% T H %42

ik 239771 202050

TR KRR o B R

+\ MO

1. M4

AFPEE T 2020 A I S, T
RIS CRERIF B G4k X2 55
AT T, JEHE R TRRHETGOREE L
Hit4Eie. AF$RAEY 2021 4 1—-3 H &+
FMEREHFH I

AU I, 2020 4, A GHERN
FarEb =K. H, EREEEARAGRA
A] 100% M AU o 2RI 2 REE T
FEHE S A RARTE RS LSRR
HL A PR A 7] 55%BA CXT b ik . 2021 4F 1
—3 H, A& IFEETEN . HTHKAF
LA/, & IRV EAR B0 A 7 0 55 500 vT L
PR — 50 o

B 20204 K, ARG H BB N
313.7644.7G, FrA #FH M A 11100.1514 7T (%
D AR 5 47.3300.70) . 20204, 23 F] SR
BN 1345.56424.7T, FIiE & 4i17.02127C .

A 20213 H K, AwlA I~ agin
300.4912.7t, BT # MG Ari1102.2812 70 (%
DB R 25451142 78) . 20214E1—3H, A
F] SPLE LI 245.1512 70, FliHE S 411.0412
JGo

2. WAERE

ARE 2020 K, TN EEBITEKE
HEARSIET AR, NAKEAETAHT
%, MRARASDKEEAE, AR P T LBRAS,
¥RRERER.

B 2020 EE, AFBTEHUN 313.76

278, B FAEIRE T BE 15.67%, Hrhsh =
AN E 4 A 81.86% A 18.14%, A H] ¥
FE AR BN B e N

(1) Fzhgre

HZE 2020 FIR, AFWSNTE N 256.83
.56, B AR N % 5.65%, EEHRMES.
SICRER . TR K URIAT B A4 i o

K 1 #2020 SRR A F BN R K

FA SRR RETAEHE

A 2020 K, AFBEMESEN 83.25
1258, B FAETRIE K 13.28%, VAT A3 N T
ANFZIRFEMHE 4N 12.30 1276, EE AL
PEAE RN & RAUF 45 o

BE 2020 R, A E] SO KK T A A
N ABTAALTC. Ho, HEIKES TR IR K
1 2% 10 SO R K THT AR %0 43.04 1400, TKESTE
1AELA T 5 63.24%, 1~2 4E (1) 15 17.63%, 2~
3FMI A 5.44%, 3 FLL LMY 13.69%, AF]
I WSO R e 8 s WSO SRR 44 A T
11.92%, FEHEMK. BZE 2020 FFIK, AnRN
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WOk R RN K HE % 12.15 {206, TR
% 24.92%, A & RIOK KK I E N 36.59
{275, B AR N % 20.76%, TR AFINK
XoF I AT i 35 P A 2 7 FE BT

B 2020 FJE, AFPUTREN 42.42
fe.58, 8 FERMK 160.24%, FERAFN
SRECEE 2 00U, ) ) e A B 4G & P
o NF T HIUKEE L —FE LR N E (F
92.49%). MEEHEERE, EZNFHLoH
55 7= AR T MR B AR BR A = A Sy 2 by
A BR A F] I 87.89%; AT K I 4 4 Al 1.
LA A 92.29%, AR

BZE 2020 FJE, AFAERIKIR AN
44.72 {¢.70, FEHEEAFR M (29.321470) Al
SRR KL (6.251270) SR S. AFAES Ritit
PEERAN % 8.59 1470, NN PEAF 7 b IR
. AFMERKENER 36.12 1278, B
J&E N F% 59.64%, F R G EHIAATE

BZE 2020 FJE, AR HARRBN BN
3291 127G, B LAFRISAHEK, FEATIE
TER A LRI E R S . A R RO 3K
BN A REER NIRRT AR, 5
RIEARS I F AT A o

(2) BT

BE 2020 ), AFAERBIT ) 56.92
{076, B EAEE & 42.99%, FEREIFTEH
RIS O/NEIE | el ARl s S s A 7z : Y
(5 28.43%) . [HEB™ (5 25.21%) . A
BEHRESRNT ™ (f7 13.40%) 8%

BUAE 2020 FJR, w] ]k A SR B
N 7.63 1270, B EFIRIEK 191.37%, EEN
AR TR IR B RGEE T A .

BZE 2020 FJE, AFBESH N
16.18 170, B AR RNIE 26.93%, FEAE
5 = SR ) 15.33 A2 T AN -t 8 L 0.85 12
JGo

B 2020 AR, A E][E E B K R A
49 35.93 1470, FENLAR B 5 = ) .
O ) [E 8 B R UE BT IH AR AE £ 43 i)

N 21.27 AZJCAT 0.31 1276, 4> w] [ 2 88 7= K T
W E R 14.35 1276, B EAFRIEK 10.77%.

BE 2020 R, A FKMANEGKA 1.20
275, F B U RALE I E T ) 4 JH A
BT W RGR, R EAFIR R B 73.31%, FER
THR IR AR R B8

B 20213 H R, A w] B 7 S 4024 300.49
27, B20204E )5 N [%44.23%. Hhiiish s
H77.16%. oA, 2w B M SR T Ko
51 T B4 269.3242 7t M124.0912. 76, K HIBERLH%
TEK 217,991 70, HARER} H E20204F AL AL
AR

BE 20213 K, A ZREE &Gt
13.01Z7t, FERZIRGEMHE412.30147T.
DR 6 9 52 PR ) [ s 2 72 0.3742. 70 B %P
0.3444.7C.»

3. FiAZERER AR

NEETLETFANEKS, JHMBRAERE
G IR F, REHAA XA EEA T AR
BITAABAN R, HEZRAFET %,
MBAREM—/; RFHAA, 2AFLEFH
T, Btk RS, K5 AE=2AHT
2

(D A #ER

% 2020 )i, A\ A F AR N 100.15
278, B FAEIR T B 12.35%, T RN A
RAG BHARFIR AT 100% B AT 2R i 231
REH], FEARABINEE. A5 A # N
SR A | 19.00%. BEAS AR L 19.82%.
N TR G 47.26%. HARA S T B 5
9.84%.

A 2021 4 3 AKX, AR TAENGS
11 102.28 1270, # FFRE—D . H,
HAhR S T Eh 9.86 1276 FF#A 0.00 12T,
FEREIL “16 5K MTNOOL” TSl BEA
AFH 19.85 12 70K % 30.98 12.7C -

(2) fufi

H A 20204 )%, 2 7] 71 £5t & 11-213.6 14476,
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A N R#17.14%. SO T, s it
it 1592.41%, 7 EbAL A HE =15.80/N F 43 £
AR LIRS AT

B 2020 K, s fifiiaih197.41
255, B AR T F#11.59%, 325 e 0 K
7 A} EE4 AR AST K A % o

B A 20204F )i, A I CNT7.0312
JC, B AEREIK3.53%, LME RSN,

B A 20204F i, A W] RLATEE R 440.2612
JG, B AER T F434.66%; MoK ECN28.79
278, B AR %21.61%, FHERASIFEH
B

B 20204F i, A A HAth B AT 304 16.45
.75, B RIS TR, FERAA R
EIRIES .

B 20204 )%, AR RSN i h16.21
f¢.58, B AR R 4£53.06%, 328 RN AR
WS, 2 HRR B 5 A A KK
5.8214 TG RS 151975.0914 7T »

B A 20213 H K, AR ffia11198.21
{276, HAmsh 56t 591.78%. 2w fif i
FR B8 20204 SR AL AN K

A BT, BE20204)K, AR 4E
5155 4138.891470, i FAFEJR N P421.54%, H
W, AEIAGISS N127.9814 00, Hi92.15%; M it
S et R, HAE20204E K, AR R ZAGR,
A A5 5% BT AR AL L A A 5 45 AL LR
43 9)°468.08%. 58.10%7119.82%, % _E4EJKS
P D 121N E 4 A 2,67/ 43 5 110,924
ER=0

A 202143 H i, 2 ) 45t %% ~130.84
.70, $20204F i R F4%5.79%. A A 5 %5
N120.0142.7C, 591.72%. A HEE R
G AR 45 U AR L R A 157 55 R AL b &
4351 965.96%. 56.13%4119.58%, 3J#:20204F
JERES A TP

%8 HERSLEEONIAFRELFHARERL

(¥#fz: o)
ez AN FIREAH | TEEH
17 % 01 0.028 | 2026-08-07 | 2023-08-07
18 1R MTNOO1 10.00 | 2021-07-31
16 K 02 500 | 2026-08-19 | 2021-08-19
A3t 15.028

FHAR: Rk %L

4, ZBFRe

2020 4F, 2 8] F ol N Fef) 08 B SRR 28
K, RETZFEHBRTKSAFFEABRT H
AR, FEBARKFERIBA)HE,

2020 4, 23 =) S EH RN 1345.56 147G,
KA ENN A 1294.96 1270, A5 54K
15.53%7#11 16.44%.

M TE] 2 R, 2020 4523 7 #A1E) 2% F &
1t 39.32 {275, [AILLTFE 8.61%, A w]HAE %%
&N 2.92%, [FLL/b 0.77 ANH 5 A

2020 F, AW EEIE 9.08 17T,
BER 172 n R E K, TERLE K
R AR BT P AR BRI T, A B Rt
2020 F, Nl RAFEEESK 4.81 147G,
A ELBE A IR, B R TR IR AR 2k ik

2020 4, | SEEURE ST 17.02 147G,
[ LE K 158.51%; ENLAIEZ N 3.65%, [F)
G/ 0.73 N E 43 a8 AU 2 e 15 5 7=
W2k #2437y 8.58% 11 11.95%, [7] k2> i) 384 4
4.49 F19.16 N 4 ..

20214F1—3H, aaseiliE kI N245.15
278, TRIEL R F%9.56%; FliiE S 411.04125¢, [F
bE164:296.28%, EVAE % H3.51%.

5. ERDH

BRIZHMA, NABEEFNEAENALER
ERWBEK, BEEHALHAARN, £F
FENNLLZARBARY, DABTE LR
EL R

MEEESRE, 20204F, AFLEIED)
L4 N F & 4 ) A 1533.05 12 T A
1468.9914.7C, [A]Lt4) 34 14.17%+110.84%,
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F BT . PO S5 USRI %) B N K
P dh BT 55 A B EG JIA R4
E G S L4 N 64.0614 T, B EAET
175012 e KigEsg K, AF MW AL N
112.85%, [A]ELARFRRESE

MIEEIE KRG, 20204F, AFHEIEE)
M A NIT.5MLTT, [FIHLIEKT79.10%, TR
Wb B A R SRR A G BRI
H132.34127t, [FILL RF%23.79%; AFULE]. X
A5 oAt 5 4% 52 & B A O I L4 43 i N 12,5214
JCAI8.01Z T, FECALEHIMEAEK. 20204,
ON AR IE B R A R TR 4 U R 1 4 5.2012
IV EERE 3R s K= R T AN

MNEFEDIRE, AFBEGFIENIHERAN
DURAHE SR B 4R 3, B s shELE
H LIS 55 AT I N F . 20204, A F]
LRGSR & M N 273884200, A HL T &
16.59%, % TtiGshIl4&iti322.2014.7t, [FLL
NF£1.55%. 20204F, A% FIGEILE IS
1148.3312.7C .

2021 4F 1—3 A, AR&EESNINERA
BANF IR B4 BN 275.82 {2 JCA 13.37 14 7€
FBIE NI AR RN 1.50 1270 FE5EE)
W4 5 AN -19.88 14T .

6. fEfisE

SRIZIAA, NS RAR AR A BATH PTEE,
REXT A ERFEFORERIBT,
EBITDA St A& B LR ERKFH. £ &2
NARERNREREAS, LEEEEBTE
i, HEREGR SRR,

ML RE /1 iR R, B 2020 4R,
Al BN R AGE B L 4 D 130.10% A1
111.80%, % EAEIR 3G 0 8.19 AN 43 s
29.98 NHEH I M, B TIIGS N 0.73 fif;
#E 2021 4F 3 HIK, AwshHEFE)
o514 127.46%7F1 105.95%.

MK e J1fa bR A, 20204F, A F]
EBITDA %32.66127C, EBITDAF B fH0A1 4

51 55 IEBITDA % il 3.824% F14.254% ( L4F
53 N2.49F5 F18.156%5), KA AE ) Fabnil
CH

B E 202143 AR, AwElE I AT 4
LR

NESERBATEY T RIFIIETER R
B 2021 4F 3 HJE, A AR MRS E
41T 183.00 1470, WAE FH B A 115.13
275, AW REERTT IR AR B A
Byt 2 KNS ETHAR], HA&BHHEm TR
i

7. B\ H AT

BN S F BN, FEHERRAEK
FHH, mEyriemhElEahmnssts. ¥
BB NS A ARIERERAAMN, LT 8
RXAFELFTFA#ITHESE, L4
RAT =PRI TETHEERE— 2K
&, SN ERBERENTE,

A 2020 i, BEA A B AN 126.23
276, HARshir=HR 60.20 16, FEHK
M4 (10.24 f270) MM~ (39.67
170 ¥R JAERBhEE N 66.03 1070, FE
K IAEAAL BT o BE A AR SN 557 F 2N
X R R @ Al LL S A 7] & FEVa N T
A FIEFERT

A 2020 L, BFAFMAGAEIT 87.32
256, HARsh ik 79.18 1276, FE N
&K (57.021270) HABRATFEK (9.40 {2.70)
F—E N BHEA RS ffR (10.26 127005 JF
Wl 1t 8.14 4270, £ E KA ORI RN A5
Fo

WA BfSKRE, BAE 2020 FK, A
F] A ER {5 45N 75.37 10, Hrh i % 67.28
276 BEA R HE = 4453 69.18% . 7% &£
A TR ARG E R A, B SRk )
Lk b T ARAT R SIA%E, HABAER B
P RO R AT A R A — s PR, REA
GV TRl T I RIE G

BE 2020 FIR, BEAFFTAEN G AT
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38.91 1270, HHsYBiA 19.03 1276, HAhAL
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. RIZIFRIRE
ik 2 EZMBHEIERIGRR (s50s)
T H 2018 4 2019 4 2020 4 202143 A

T %5 B4
P28 (1) 91.49 78.04 93.00 87.18
B (12 7T) 394.62 372.06 313.76 300.49
FT & L etk (127T) 119.01 114.25 100.15 102.28
%5 (12 73) 115.19 147.14 127.98 120.01
KI5 (12 7T) 63.28 29.88 10.90 10.83
255 (12 70) 178.47 177.02 138.89 130.84
BN (2 T) 741.32 1164.71 1345.56 245.15
FE S F (L T) 3.50 6.58 17.02 1.04
EBITDA({Z7L) 15.71 21.73 32.66 -
ZE M E ISR (1L TT) 1.85 1750 64.06 13.37
W %46 h5
BB BB e L (IK) 10.31 18.05 29.88 -
B e R B (k) 9.86 13.87 20.61 -
S AR R (IR) 1.95 3.04 3.92 -
PN L (%) 118.46 113.97 112.85 111.83
BN AIE 2 (%) 6.08 4.38 3.65 3.51
ST 2 (%) 2.52 4.09 8.58 -
TR U 2 (%) 0.95 2.79 11.95 -
K55 5 AL LE 2 (%) 34.71 20.73 9.82 9.58
LA 55 BEAAL LR (%) 59.99 60.77 58.10 56.13
BE AR (%) 69.84 69.29 68.08 65.96
TSN 2 (%) 135.96 121.91 130.10 127.46
) L2 (%) 102.05 81.82 111.80 105.95
S E ISR s 5 L (%) 0.88 7.84 3245 -
I <5 R 51 55 EL (1) 0.79 0.53 0.73 0.72
EBITDA FJ & 5% (fF) 2.46 2.49 3.82 -
L 55 IEBITDA(f) 11.36 8.15 4.25 -

E: 2021 F—FERARGET T HCES QTR ST SO NI A R84 AR E TR a9k 4 % (2018—2020 F &
2 AlH 9911, 9.88 1A= 9.86 1L L) A3+ NK I % B AR K A5 4R

TR KRR SR, BRATREARIEN 8 itk Fo IR K 2
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. RIZIFRIRE
fiifE 3 FEMIHIBEBRIER (»arx/509)
| 2018 4 2019 4 2020 4 202143 A

Vo %5 H0 4R
Bl %™ (1 75) 4.70 5.05 10.30 4.94
B (12 7T) 150.48 153.91 126.23 116.84
FT & L etk (12 7T) 57.93 53.05 38.91 27.61
Wi %5 (127%) 22.99 65.01 67.28 66.92
K55 (12 7T) 54.93 24.99 8.09 8.02
£ 55 (1L 0) 77.92 90.00 75.37 74.94
ERA (127T) 11.47 10.40 3.57 0.22
FE S F (L TT) -2.16 3.57 7.38 -0.50
EBITDA({ZJT) -- -- -- --
eI eidco) -2.08 -0.02 -0.79 -4.61

Vit %5 A3
BB BURUR e B (IR) 4.26 5.34 2.99 -
1757 A B B (IR) 18.58 17.81 7.80 -
S AR IR (IR) 0.07 0.07 0.03 -
A ONEACL)! 109.68 115.65 116.88 58.20
BN AIE 2 (%) 4.83 11.61 7.18 3.42
BB (%) - - - -
557 7 4 (%) -3.74 6.72 17.09 -
K555 BEAALLE 2 (%) 48.67 32.02 17.21 22.52
LA 55 BEAAL LR (%) 57.36 62.91 65.95 73.08
B A (%) 6151 65.53 69.18 76.37
TSN 2 (%) 162.30 90.05 76.03 62.34
T L2 (%) 160.92 89.38 75.61 62.34
ZE PR B 51 L (%) -5.54 -0.02 -0.99 -
1345 L (%) 0.20 0.08 0.15 0.07
EBITDA & 5% (%) -- -- - --
AL IEBITDA(TS) - -- - --

E: NG 2021 F—FAMFRAARLREIH; ¥

—2020 & A H 9.91 10T, 9.88 1A= 9.86 /¢ 1) At N K Itk & B £ 4547
TR R R: AR A TIEARIEL 8] F it RSt 540k K5

A RAR T A BAR S O NS AR £ BAR £ AR AT

H Al S T A P 8k S £ (2018
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	中国普天信息产业股份有限公司
	2021年跟踪评级报告
	注：2021年一季度报表未经审计；其它流动负债中的有息债务已计入短期债务及相关指标；其他权益工具中的永续中票(2018－2020年底分别为9.91亿元、9.88亿元和9.86亿元)未计入长期债务及相关指标
	资料来源：公司提供、联合资信根据公司审计报告和财务报表整理
	中国普天信息产业股份有限公司
	2021年跟踪评级报告
	跟踪期内，公司主营业务及组织架构未发生重大变化。
	截至2021年3月底，公司公开发行由联合资信评级的存续债券见下表。截至本报告出具日，上述债券所募集资金均已按指定用途使用完毕，在付息日正常付息。
	2. 宏观政策和经济前瞻

	2021年一季度经济修复有所放缓，主要是由于局部性疫情对服务业拖累较大，而随着疫苗的推广，疫情对经济的影响减弱，服务业有望加快恢复。未来随着疫情逐渐稳定，居民消费支出将继续修复，消费有望持续温和复苏；随着欧美经济逐渐恢复，外需有望继续保持强势增长；固定资产投资修复过程仍将持续，投资结构有望优化：房地产投资虽然韧性较强，但未来更多的将受制于信用收紧与结构性政策，大概率呈现下行趋势；基建投资则受制于资金来源以及逆周期调节必要性的下降，扩张空间有限，预计保持低速增长；而制造业投资目前表现较弱，但是生产端...
	在通信网络与信息安全方面，公司在中国自主TD产业发展和LTE、4G等国家移动通信重大研发项目中担当重要角色，有力支撑国家信息通信网络建设。目前公司TD三期市场份额达到6%，承担了12个省的TD网络建设，在通信产业具有优势地位；同时在通信线缆、电源电池、配线设备、电工电气等配套产品领域具有显著的优势地位；在增值服务方面，根据市场中标结果，公司的电信3G网络无线接入认证管理平台保持了90%以上市场占有率的行业领先地位。
	在工业自动化与金融电子方面，公司提供金融、税务、交通、广电、公安、物流、铁路、航空等多个行业信息化应用的专业产品和服务。其中ATM柜员机市场占有率居国产品牌前三名，大额现金循环机占领大额产品行业领头羊地位，实现ATM大订单、程控POS打印机为国内仅有的两家具备相关专利的厂商之一，自动售检票系统（以下简称“AFC”）市场份额位居国内前三，邮政物流系统处于业内领先地位。
	此外，公司与电信运营商和大型企事业单位的合作关系良好，“POTEVIO”品牌作为商务部信息产业领域重点支持的10个出口品牌之一，具有良好的品牌信誉度，为公司拓展海外市场提供了有力支持。公司50%以上自主品牌产品参与国际竞争，市场遍及全球100多个国家和地区，“POTEVIO”品牌产品和服务已经进入非洲、东南亚、拉美和欧美等100多个国家和地区，并已在海外建厂，参与国际化产业资源配置。公司通过积极推动TD、DTMB等中国自主标准产业化并向海外推广应用，提升了品牌的国际影响力和竞争力。
	公司成立以来，与国际著名通信设备制造商合资合作，从中学习先进技术和经验，并不断加大自主研发力度，使公司技术研发水平居业内前列。公司是TD-SCDMA产业联盟的重要成员、TD-SCDMA试验网建设的主要参与者之一、工信部电子信息测量技术领域“十一五”发展规划编制成员单位、中国移动存储器标准工作组组长单位、中国通信标准化协会（CCSA）的全权会员、中国RFID国家标准组的全权会员等。
	公司建立了由中央研究院和各出资企业的研发机构组成的两级研发体系，包括一个国家级企业技术中心及三个分中心、两个省级企业技术中心、两个国家认定实验室、一个国家工程实验室和五个博士后工作站；建立了应用一代、开发一代、研究一代的可持续发展的研发体系，是国内首家、全球第15家通过包含IPPD的CMMI 5级评估的企业。
	公司在TD-SCDMA、移动存储卡、增值运营等方面取得了一系列具有自主知识产权的重大科研成果和核心技术，完成了TD-SCDMA全系列产品（RNC、NodeB、BBU、RRU、微蜂窝基站等）的开发任务，以及产品MBMS（多媒体广播多播业务）和HSDPA（高速下行分组接入）、HSUPA（高速上行分组接入）特性开发，相关产业化能力位居国内前列；推出了集存储、安全、RFID于一体的全球第一片智能存储卡，可广泛应用于金融移动支付、电信增值业务、广电移动数字电视及出版业数字内容发行等领域。
	跟踪期内，公司在高管人员、管理体制、管理制度等方面无重大。
	2020年，公司业务仍由通信网络与信息安全、工业自动化与金融电子、低碳绿色能源和其他四大板块构成，全年实现营业收入1345.56亿元，同比增长15.43%。分板块看，通信网络与信息安全板块仍为公司营业收入增长的主要来源，主要系其中手机分销收入增长所致，由于行业竞争激烈，该板块毛利率继续下滑至3.03%；工业自动化与金融电子板块收入略有增长，毛利率下降较明显，主要系业务结构变化所致；低碳绿色能源板块收入和毛利率水平小幅波动；公司其他业务板块实现收入23.89亿元，同比下降65.10%，毛利率提升明显...
	2021年1－3月，公司实现营业收入245.15亿元，同比下降9.56%，主要系手机分销收入下降所致；公司综合毛利率由上年同期的2.92%增长至3.61%。
	注：其他业务收入主要包括双创业务、集成贸易、加工制造等业务
	资料来源：公司提供
	公司经营效率显著提升。
	2020年，公司销售债权周转次数、存货周转次数和总资产周转次数分别为29.88次、20.61次和3.92次，较上年分别增加11.83次、6.74次和0.89次，主要系公司持续加强手机分销业务应收账款管理所致。
	公司未来资本支出压力不大。
	跟踪期内，公司在建项目未发生变化，项目建设持续推进。其中，东信股份东信城三期、 上海普天信息产业园二期及鸿雁临安产业园二期均已完成投资，中国普天南京科技园一期项目建设暂缓。公司未来资本支出压力不大。
	东信股份东信城三期项目的实施单位为东方通信，总用地面积为28266平方米，项目建设资金为自有资金，总建筑面积为81710平方米，计划总投资3.00亿元，目前已完成投资建设，主要由东方通信自用。
	上海普天信息产业园二期的实施单位为上海普天科创电子有限公司，总用地面积为84374平方米，总建筑面积为212722平方米，计划总投资14.40亿元。目前该园区已随上海普天科创电子有限公司股权整体转让（公司持有上海普天科创电子有限公司55%股权）。
	鸿雁临安产业园二期位于临安青山湖科技城02省道南侧，土地面积157.71亩，临安产业园整体规划容积率为1.5，建筑密度40%，绿化率10%。一期已建成厂房87701.49平方米、宿舍楼4779平方米、配套附属房4947平方米。二期拟建面积约63374平方米，计划总投资1.97亿元，目前已完成投资建设，由公司自用。
	中国普天南京科技园一期位于南京市秦淮区普天路1号，普天高科自有土地65338.3平方米，主要建设办公、生产及辅助配套用房。一期拟建设9.35万平方米，预计总投资4.60亿元，盈利模式为租赁、服务，预计投入运营后年利润3624万元。目前由于投资规模可能变更，该项目建设暂缓。
	公司提供了2020年合并财务报告，中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论。公司提供的2021年1－3月合并财务报表未经审计。
	注：2021年一季度报表未经审计；其它流动负债中的有息债务已计入短期债务及相关指标；其他权益工具中的永续中票(2018－2020年底分别为9.91亿元、9.88亿元和9.86亿元)未计入长期债务及相关指标
	资料来源：公司提供、联合资信根据公司审计报告和财务报表整理
	公告
	联合〔2021〕6786号
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