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FESL T AT A DAL i B2 2SR 1 2 IR B A5 4
DR 2. Eda . HHESMPATH AR
RN B M IATE B . A FEE & A
TEERNIENGHLEN, KIETEEkm. &
SEW N witbute stk y VO Y
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FMAE > w] H AT B 2 =] 10 B R R B0
H, #e®Rran Mg, wE, Hitr
AER MR BE . 28650, SIRITAELR
SVEE, RN E R R R PR b Al
NFVE B A, KA SRaE KT

1. ZEWMA

AT FEE IS NE, E=FEIDE
% ENI N I ELEAE 75%0A F . 2014~2016
T, SZrERed A A R RIS KB, A
AN B/NIE R RS, FIEA T 8.21%,
2016 ] SIS YN 2460.71 {47t 2017

F1~3 H, AFSZELESHN 623.26 1270,
2016 AR 25.36%.

BHMZEITH, 2014~2016 F, A= EHHE
WA AT B, 2015 4F, 5225 T BB A
SRR RER AL AN A 7] S ol 55 BRI KSF LT 52,
A A B Z H 2014 1 22.59% L T 5 28.85%.
2016 4F, 52 b /R AR T YRI5 s [0 TS
AF IR EFR TR 23.21%, B EET
B 7.19 AN 43 050 [T, 32 4Rl 25 AR 3G 4
ERETHEEmW, ArBAEFMETRESR
22.24%. 2017 - 1~3 H, HTHEMKFE: -
Bk, AwE]HIREERIZ T4 15.93%, Hih
W25 BRI AG R ET, H36.77%, AFEAE
FIZ A 19.72%, i 2016 FE44E K T 2.52
NER =

%1 2014~201743 7 A 8] BB NB LA B HER ($45: 104, %)

. 2014 4£ 2015 £ 2016 4F 20174 1~3 H
TR [ kB | BAE | BN | A | B | BN | AE | BAE | BN | AR | BAE
B4 | 2244.29 76.85 27.71 | 2048.79 76.38 30.40 | 1914.79 | 77.81 23.21 509.93 81.82 15.93

HoAtllk 55 676.33 23.15 5.62 | 633.47 23.62

2411 | 54592 | 22.19 18.84 113.33 18.18 36.77

& 2920.62 | 100.00 22.59 | 2682.26 | 100.00

28.85 | 2460.71 | 100.00 22.24 623.26 | 100.00 19.72

i B TR e R T, A8 AR E b ENEA £

TR AR, S QBE B LS s Kok Sl RRT H LS. HRLS, RE@Lks. ki laks.

(1) £d k%

2014~2016 4, A FIREHUAFES: FTF.
B % 2016 FJE, AREEN =T, H. H
B IX S AMIAE 45 K IS L7 & 16554 1
T, FEHHEK 3.06%, 7EF KK HBER gk
SORFEGUL, HAPRBE AR A LA =
4797 Ji TR, 5L 28.98%, 5 4AE/MiESE
Fto 2016 4o F] A AL AR BRIE v A R I H
711 FTTL, BRI EREIRZENL 178 T
L, HAFERFHLT 38.03%.

KT, #E 2016 R, A K HAEL
ZEIRF] 12662 JT 5L, [F LK 2.54%. 2016
B, A EIAWERE R R L O R, 4
FEEBGBRHE R SOEHLAL 6921 JiTFL. 2016
5, NE]SERCK FTR L 5029 12T FLR, A FE]
[ P 2k B 80.90%, ik HIIEFE 302.35 T/

TBLIF, %7 2015 4 T FF 3.43 wa/ T BLAY .

KHJTTH, $ZHR ROt R E . KA
e, g E” (W, A E PR L
BRI 25 i X oK T AR, AT A K
VUNIK T R ERR, FeobHEdEruE. Hig. ¥
FREH K BRI &, ISR . R
2016 )%, A FKHER PR RN =ik F] 2104
FTE, FEBEK 0.70%, 4458 MK K H
782 {Z. T FLES .

A 2016 K, AFAHEBEARIA
1632 /i T, [FIEK 8.22%, FEMS 0 Ah
NS LT IWRERRETE RS, AF
oD HERE S5 DU 28 R R B8 U X I3 e AL 2016 4,
WZR I BRI H 35 AL 20 &, 58 R B
IR A, FEsE R AR ALKk
TH i S {5326 FL
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RBHBEMR PR BE T TH, 2016 &, AT B
PR HE AR R R B R X 10 T
FLGARTE B, HradE. Bt LA sk 5
BRI B = R, LR B Kt
RITH B A R — AN ORI
R MIH, ARKHESA TR, &
2 2016 FJE, A FDGARK BRI Sk 157 /5
T, K 34.19%, 44E58R06IR K H 15
T TR . tbAh, AR T EERea Bk h)
R AV HE R L s TR R A T AR A e
K, BAETEAHERRH, 2 BT
BMERE Z005 LR, Bz LREdsam
et o

AFVR NS F BT RACEM . 4]
HL . PEALEE R, SRR, A e YRR
I, 2 RFH IR, AR K HEE R
B RREEE . 2016 4, An Rl sER HE
6216 1T TCHS, [AEL/MEIE K 1.14%; 2016 4
AFFEF R /N B0 3838 /N, B AR
308 /. 2017 4F 1~3 H, W] K HL &Y 1558
2T, [FHHEK 7.15%; 2016 FE44FE K
HLE ) 25.06%. i AFE, 2016 ELICK, ML
DR Mg LR, An R EER TR,

R2 DI EFRENEZ L L ZHERKEIL

s KHERE | R K| Reg El=: ]

TR | ¥ (%) | ZTFREE) | ¥ (%)
20144 15179 5.70 6461 -0.49
20154 16062 6.03 6146 -4.88
20164F 16554 3.06 6216 114
201741~3H 16741 3.94 1558 7.15

TR 23 A

RN T T, 2 2013 4E LR E KL T
WRRENLZH B B 52, 2014~2016 4F, A
"] BN BT R BE. 2016 4, AnlgGA LM
HL{ Ny 358.53 JG/KKWH (& Fi), [FELF %
10.26%; FHA A K BRI A A 367.40 TG
IKKWH (&Hi); 2017 4 1~3 A, AF%E L
W LA g 365.88 TG/IKKWH (581, HriAH
AN A 373.87 JU/IKKWH (581,

2016 A Fr[El It .

HLRESR I 7 T, 8 W R AR A S R 3T B2 1
1B, WEIFS5H 7. RERELR, MIF&)
THIRVAE M A, PRIE AR 2L s [FI
PORRIE IS, &R E MR, A 80R
HE TR, FRARPRIE AN . HAh, A RIFIREE
HRGIER . B, BRI, IR
ELANE T, WU RS AYE AR, Ak
iR L R AR B e

LRI, AFRNIF R L ST
FIpsBHEEGRHE, AUEZH HER. L
GREHNE MY GRS, “aEHTAE
FNRHERE; KM TR 2 RS N, &
WA LR EIREE, ARIURAE ot & AR B
L, R0 H R EREE VRIS REE T
KK HAER b T4 K7, 2016 4E, 31 Kk
HLJ L 15 SOKHL T SEI AR nam s s
R, Mo IREERE I — B m, T,
AN HR SRR e O E 2 e 2 AR
AT S, Bl W0 KT A RN
HRKE, LA RRE 2 I8 KR
R SR SRR A, INsRT e 4
A, HEEAIER TSR A B
e NKRGER “=ANEIUTEh” , TR
MBI AEME IR, B A =B AR
bR B LG N TRy =18

(2) Hfbdk 5

BERAT I

A LA FONZ Gy, BRI R R %
B A ICP,  SE i — R RS, R e R AL
RLFILRERERE 7, PRERER H A B K R 8 KR
2016 4, wElma N E RS H, B
Pt P BE, A 2016 4RI, A EIER RS
ik 6733 M/, 2016 4, AE SEMMEIR T E
6220 i, [AIEL RBE 4.53%; /A 58 B A
£ 6306 Jii, [FLLNFE 1.60%, FHoA R gt
St 3773 Jii. [RIEF, 22 AARr TAE SRR
R 07T, 2 " AW SRR 177 A,
F ARG NS, EMR I e it —

Gl R R EiPAD
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Pemie ZATA A TREEALH] 0 AR AR R T 4
G F, faE 7 REsERN K, T HRETTS
MBS B E U AR R

A

A &Rt R T RS ok, TR,
s 45 I Rl Al . S I BORN 4 Rl %t 7 1)
EE, EEHIRES AT T, S5 A B
o A FEIRARRAESE SR B %, SO IR
TR, MEESRERE A, A
() R S IR 55 SCHE RN 5 3 R o

HERETE A IR S5 BR A IR e R 4R ] b
RS ARG G, B &
EHEW S AT KIWIEHRERTVEA R KR
W= RIS AR AT KIESEFHERA
Al SRS EHEARA R, SEwEIE
17+ EH AT, SV R A s R,
(F o Rl Y 55 et S B T A A TR P AR Sk £
Eilg7I B

=k

AT RPN AR B ESN T A RKEIZ
Lok CAFREERE, BIETL 130 1276, &
190 ~ B, 2005 4 6 H 11 HIF T3, 2009
a4 HIERBE. AFS 7.96%) . P
(WP RE TR 26 0E, 4K 185 A
B, B %2 7.6 1470, 2006 4 8 AT Lk,
2010 £ 2 HIENE . AR &S 15%) Al
SEIBEL (ETEIEIL, 4K 995 T2k, 1995
12 AiEAUR@IEE, HArhegEss. eyl
71~ WENEEZ, PPN RFEAR . ik
T =R AR AR R AILFRLE, ZENEK
K& Bk, AR 30%), HohduEsb
BEZEENNEKENZ —.

EREERINS S T RES. REBNS
EFF R, HEReSEH] 1A R L RERE IR A ™ b 4%
AT PR A 7 5 R B I A PR A " RS L 7 A
Al AR R A A R A W] [ Y BT
AHE R AR A PR A R, HERERE IR AC @
FEMb AR A BR A R R 2.76 1476, AiEMEA
() 24.5%.

NS REED RSP SV N er N
FEBRARIZE, FHEFR ML R
Rt ol C A ARERD Sk B URIAfE . 2016,
e P 1 58 A AR AR S B i
o, R E#usr &, Witwam oS
PR 2> F A FE SR PO CSAT 28 AR 2 o B
H, Bk IEAE Bk R A TP, AR PRmT PAsk
PlgkEgITIE, HERE. AFCZHSDAF
B e ie 51, PRI S e #e iz

HEHo

2. BTHE

2014~20164F, /> ] USRS 3 4K Tl 5
r T E RN, B TR BN B R [,
20164 46.591 . [FIHIN, A FIAEI 8%
WEh NI, 20164 ~12.681K. 32 [H & %= F7E
FE TR R JAT VA By 0% AR 2 AL R i 5
O\ F RV JE R OB R R E AR K, 20164
790.25¢K .

NMIRE, ARSEREREY, FEBIh
M2 E R A

3. EEMHE
AEFEERTH A% 100127600 F)
W RN

3 BE20165F KNG I ZAZTA KA

(FAx AT )
e K .ijal;g * iﬁgg iuogg
BB L TR 237.88 139.82 23.50 30.00
TR 7K Lt L 177.94 111.42 13.50 30.00
A BT 120.42 40.42 7.35 15.00
KA Rk AR 107.85 50.22 14.00 15.00
;ﬁﬁm@ﬁl 121.32 54.31
FEEK Lt TR 152.94 38.42
it 927.70 436.61 58.35 90.00

FeAr kIR 8] Rt
i BEAKEsEfte oK e sE T2 T F 2, 2017~20184 3%
KHIBAEAH G,
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WS TR WEH TR T M
PPN, SRR R, &SR
i K AR R BUK BRI R T R IMER 5
oKL, PARHEONE; LRI SFEE K,
TS KAEM K Az . B2 RN TR
+E L, BOKHE 203m. HL G HLZR E
1900MW, {541 Hi /7 507.95MW, 4 % i & 86.29
f¢FFURf . TRERH % 237.88 1476, #ZE 2016
TR, TAESERGHE N 58.78%.

K H A T = B A KB = e B IH
BN e T B L, R RIE YT R B —
EGg I R T R R Rk, R
SERRK B, TR ARSI A R Y B i —
B ——Th MK H vk . 1 R K B I R AT
VLR HE, HESE R PTG R R
IKEAE S R iE T A4 L T SIREE M %
HEEEEHLA R 1300MW (4x325MW), TFEE)
BEKE 177.94 {270, HE 2016 FK, TR
SERGE N 62.62%.

I A 7 T H R A8 IRFH T 72 1B X,
B 1200 /AR, JFRCE G IO R AR
RIS BB L . AR 2 HR
A L DRI B AR R T BRI IR, AR
AR 12042 127

KA K IO T B BTN 22 3 By
Ik 2 5% P VE _ERR B b, VeI K
P b 90 VAT BRI 1 )\ R A 4 FL s R R B
o TREARINAI K, DUkBAE. Hifz
TOEOK LY, RS RAK g . 1% TR
WK Q)BT DIRHENTIFR. ks
FIRIR AN 9.26 X104 F 5 A M, ZAEFI
i 925 VOKIFS . T ESS 041 42Tk, B
AR R . BARPLA E 920MW (230MW X
4), ERHE 40.7 14 KWH. TS BHH
107.85 1270 . #5 & 2016 4EJiE B it 58 ili% ¥ 50.22
2.7t

SEE, AREEDH LUK BK BT H A
F, ARBESHEEE DO AFRkK
BEARSCHBOR, bt 75 R FR LS 0

I\ WA

1. M= A M5

O8] AL 1 2014~2016 4 W 45 B8 4 K A5
LTI S A PR A ) CREER B & 00 %1t
HH AT hRHEC R S TS, A 2017
M B REREFH 1T

A 2016 K, ~n (BIF) B AECN
10028.52 14756, &N m&1H N 1756.13 14
JCCH AR BB AN 25 1234.07 1278 )5 2016 45,
AT SEBUEN SN 2460.71 1278, FE R
138.80 14.7C.

B2 2017 4 3 HIE, AEIGH B~ BEA
10112.93 147G, P #HR R ETHA 1764.19 12
JG (A /DB L3S 1243.15 1278); 2017 4E
1~3 A, AaFSLIENML SN 623.26 1276, F)
TE RV 16.72 12.7T

2. WFERE

2014~2016 4, AF G EHBRREHE K,
RS MK )y 3.95%. HE 2016 fEK, A
H YR MY 10028.52 14T, B FAREEK
3.19%, FEJE[E E T KT, AR B
R CAAER B B A2, G 86.15%, B
J s 2015 R UA K.

VA

2014~2016 4, ARG =B A B
K, FYEAHKEN 2.00%. #HZE 2016 F
&, ARV A A 1389.34 147t, EEH
M e . MUk HARsh %=, 752
PAS so B v B AR B TE N 2 1945 26 1) 4l %
7R

2014~2016 4, AFHTMESIEE NF
s, FEHE S TR 14.79%. 82 2016 FE,
N R 4 At 299.90 12T, ALK PE
17.86%. Aw| TR M B4 F EHBRITAR (5
97.16%) He il o 32 PRI 1) 5% 1 B 4= 30.49 1473,
T EAAEAE MRS (21.49 1270) HATA
CEEARIES (5.62 147T) FEZ{RIES (1.51
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fe.78) %%,

=4, 52 A Gl & ol sk iz m,
AF LA SO E T2 BRSNS 5 55 1 4
Bl PO K, AR 2016 FE, AR BLA R
B TF B HAR BT\ B0 6 Rl = 1 A
FME 100.28 1270, [FILLIGK 15.420%, Hrh
G MR e 4 TR P 44.87 120,
B3 TR B 19.53 12.7€.

O F) RSO R = BRI B, T =4,
LS B IR T B . AU 2016 R, A
H] S USOIK #3840 331.02 1270, MK RHE
AR A A BN VT PRI K HE & 1 & BN
217.65 1470, THERKHERS 2.78 1270; KK
WAL HRIR K I & 1 &80 59.49 12T, TR
Mt 2,57 120, b, KIS 1 FERLA RS T
N 84.79% ., 2016 4 )i 2 ) MUK R IR IK i £ 25
G 3.26%. MEEHERE, 2016 4F
JET AT L4 R 3K T7 B A TH I USOM R A A0 oK
A 23.33%, SR K.

2014~2016 F, A A7 15 P30 T B,
EHE AR 4.75%. A 2016 FJE, AHETF
TR ARAUN 161.53 1270, HAEME 97.91
{75, 1 60.61%. A n] RIFTHEAA TR #ER
2.60 127G

2014~2016 4, 2w HoAth i zh B 7= phod 1
K, EHEEMK 23.14%. #% 2016 FK,
N wE HAR S B 7 192.21 12T, FEHEH K
48.94%, - T R AHREIGE BRI S
2016 FJEAFMENE (E ALy 68.26 14T

FERBDF >

2014~2016 4F, A A JEF B0 7 = A Ard i,
FEXE AWK 4.27%. #E 2016 FK, A#FE
MahwE =41t 8639.18 1276, PAREIEHE~ (5
65.52%). TR TF2 (5 14.18%). nlfitH &4
BT (i 5.79%) KA E (17 4.64%)
FLIEB = (4 4.68%) N,

2014~2016 4, 2w A4k A G Rhet e ik
SR, Y E A K 8.32%. # % 2016 FFK,
2\ F) A AR 4 7 TIK [T AR A 504.55 47T,

FEAE A R T A 244.74 ¢t (M
PN B 112.01 12 70) Al AT L
LR FE 234.90 1270, 2016 FEJE, A% A]
At G R P BT TR 4.24 (G TR E HE A
2014~2016 , A FKEIRAEE Btk
BHTFBE, FHE AR 2.72%. #% 2016 4
JiS, A aKIBARE BT AT 400.49 {270, [FILL
TF% 8.48%, F RN EAMAHT A AL
PO A% 25.49 1270 (FEE AN EPRE S
ANFITHEIMEHES 25.34 {278) FiE. 2016
IR, ARKBRBAL T XA SEH0E
et 431.52 170, TR FEE N IR A
v DL AR R DRI ke, RS
b A T
2014~2016 4, 2] [l e 5 e R,
SR A 3.86%. #2016 K, A ] [H
SE B PIK T R AE 9303.99 127G, FEHHLAS A
NG5 R SRR G BT IH AT 3494.27
2755 [l 8 55 P2 I B e £ Rt&r it 149.37 1278
[ 52 %5 7 K T A 5660.34 127, 2016 4FJE,
o5 A [ 72 B PR LR HT R N 61.78%.
2014~2016%F, ~w f5 TREAUAL IR Fr g K
@, FENEAMEKA50%. #E20165FE K, A
AR TR AR K HANME v1224.6212. 70, AR
L TR R R ST E A
A 2017 4 3 HJE, AFE7EHA
10112.93 1276, % 2016 4RI K 0.84%. ik
R R 2016 AR JERAS LA K.
AR, AR BB AR SEE
Fra, DB N E, BAFRERL, i
ik —.

3. TEBFTHZEE

kR €

2014~2016 4, 32w RAT KEAT AL
a1 LRI G Rl 55 ik HAR LR A I s K
s, AF T ENGETEAHEEK 3.66%.
#2016 K, AFEPrAEN GG 1756.13
fe.oi, o, HETREA R RIFTAE R &

Gl R R EiPAD
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522.06 1470, ~aE|AETEA T A #H N 0
B, SEYREEAS 7 38.31%. WS AR AR (5 45.36%,
HAA R TR 9.55%, AKA4HCHIE L 2.89%.
2016 A FHT AR S T H 49.85 1276, N
AF T HERITHIHHI RS TS “16 £aed
MTNOO1A” (A4 25 f275) F “16 #Efe4
MTNOO01B” (A4 25 {470)s

#AE 2017 F 3 HIK, ARrAEEN G AT
1764.19 1470, % 2016 EJEHK 0.46%, ik
PR 2016 SFJRABA K. Bk E, And
B AR G BRI BB e A e 1 — .

7B

2014~2016 4, A F ARSI,
SEXEAHK 4.01%. #% 2016 FFK, A
AT 8272.39 127G, HAimsh it d7 47.18%,
ksl 745 i 52.82%.

2014~2016 4, Awlsh A Tk,
YR AHK 5.89%. #E 2016 FK, AHE
BN 45N 3902.80 147G, ¢ 2015 ) K 1.81%,
FBAE AT R RSB 9 A H A 3 67 i 1)
HeBh T, AR GA TG, 2016 K,
AT B A E RIS (5 29.99%).
HABRATE (5 13.97%). —FE R BRI IER
BN 15.08% ) FI AR BN 145 19.34%)
el

2014~2016 4, AFEHERKERESTH
i, #Z 2016 4EJK, A AN
1170.45 {¢.7G, [FIEL N FF 3.69%, F HAfE 2K H LA
B (5 96.17%) AL,

2014~2016 4, 22 7 HAhSIAS 51 e T B
I E ARG 4.29%. #% 2016 K, An]H
fi A KN 545.37 {20t FIEE TR F% 14.10%, 3
BN KRGS H TR S AR 4.

2014~2016 4, 2 A —4 N 2B EAER 3)
A BTz, ¥R AL -0.58%.
% 2016 ik, A F—F N B EARR ) 7N
588.57 1Zt, [FILLFRE 7.73%, HrpFEAFE
—4E N BRI K YA K 465.04 1278, —HENF
WA g5 61.52 1270, — N BIHAMKI

A} 5k 55.39 12.7C -

2014~2016 4, 2" AR i A bR
K, EHEAMK 21.12%. #ZE 2016 FK,
o8 HABR Bh 7 e 754.93 A2 0T, [ ELIE K
25.84%, FEHMNAEMRTIZE (5 92.74%)
LA

2014~2016 F, 2> ml R BN 1 fii /R SE
EHEAREK 2.41%. #E 2016 K, AFIE
Wi 4369.58 1276, FE MK (5
74.68%) FINAHMEZE (i 17.23%) 5. #%
#2016 ik, oA KRG TN 3263.35 12
JG, EEMERMR (f 55.46%) AR

(5 29.36%), Joi i K £ 2 H SR SR B
.

2014~2016 4, ARG, A6
55 BEAA L Z RN IR 55 BE AR AL L Z 3 ) o
AT N A 2016 FIK, AR~ REER,
SRS R R KRS R AR
3N 82.49%. 79.59%F1 70.54%. FHRER|A
F] 2016 1 HRATHIKE:HE “16 Ehe
MTNOO1A” F1 “16 #£fE4E MTN0O01B” P K T
NEVRATH) “16 EReFsFE Lt A&
85.14 {2t AR E SRR H , T SLbroAf %, A
HREHAR R, FK AR S 5R EH E
BHTRGE, A 2016 EIE, AR AMER,
B 5 A 55 B AL LR RN K (52 45 AL
Eb #4351 N 83.34%. 80.58%F1 71.05%.

BE 2017 4 3 AR, Aw AN
8348.74 {70, #2016 HJEIHK 0.92%, FE
MR 2016 FRRARALA K. B A 2017 42 3 H
J&, AEVFEFEATER . A S AL LR
KI5 55 A L 2 585 2016 4 i BT 17,
439N 82.56%-. 80.07%F1 71.52%. K]
RAT KB R BE B A7 55 KR B AT I
B 2017 E 3 AR, AFBEEAMGE, WEE
{10 AR A5 5% 8 A4 B SRR I 5 25 T AR A bl 2R
43514 83.40%. 81.03%#11 71.80%.

YRR S SR RS SR e AR ER R A, KIS
P L IE KB AT IR 4G AR TAL R BB AT AR AL,
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=

A, HETAR GRS, fiss 7l
2|

H
A A R T S B A Alk (R A

&
D ICES

Zl

4. B F4E

2014~2016 =, = EMHEMN T EE
Weahgem, ATRVEMWANFES M, FHEE
FEfIk 8.21%. 2016 4, v m SEHUE AU
2460.71 12,70, [FILLNF% 8.26%; 32BN 5544 ik
L R LS5 TR MY S5 W 2393 7 78.17% A1
3.14%. [FIH], AFVEN ARG N, FEIgE
FERTE W, A 1913.34 1276, [FIEL R
2.91%. | ENVRNEZETTIH, SZHR M B
s, AEVENERNE R BT R, 2016 4EN
20.79%, %% 2015 4FRN[E 4.28 INHEH S A

2014~2016 4, 2~ W) ok RS T
Ve, 2016 4F, & 2R HAE & 2 A /E LT
3l [E LK 0.94%F1 1.97%:; 225 T A Al 46
RIRTE A [, WA 5% 2% F R EE T B 11.43%..2016
£, WA A 375.75 1276, BT
7.43%, ZENVION A sk B, 1R %% A o5
EDVIN L E/ME E T3 15.27%.

2014~2016 4, A FHTET I EECR,
2016 4, FHEIAE 43.02 1275, [FIEL AR N %
48.01%, F RIS IETHE AR 7
b B DLA SeAMETHE T N 2 545 25 1 4 il
ErE AR N e AR B R TR 2016 4F,
A A I BTS2 AL AR A B AT A e il R
FEEUR IR IR RS (22.98 12.50) ATt 4>
RS P SRS I BRI S (24.00 f200) 4.

2014~2016 “, ~wE] G EAETUR RS T
B, 2016 4F, AFHRAERK 55.11 14T,
[F] EE T B3 3.73%, v [ 5 B 7™ PR B 453 2% (22.63
1270 KA FERE S % (23.82 2.70)-
RIKK (6.28 1470) ZEMI .

2014~2016 4, T A FRERRIEIRIFIEL
SN LR i N AT = N 2 N N RS
1R FR R, 2014~2016 4E43 51 A 28.04 12, 7T«
34.10 12 J6HN 33.37 14,70, 2014~2016 4, /A7)
SEPAE RS 99 268.02 1276 305.72 1478

1 138.80 127G .

2014~2016 4, AF|SEARWEFRFLET
B, 1 05 PRI RS A BTSN, 2016 4R35 3.63%
H1 3.88%. 32 b N HLAN T YR A IR O 4 Bl 5
W, o8 E] AR RITER N, B RTERIKE—
o

2017 4F 1~3 H, AFSZIUE SR
623.26 127G, [A L1 K: 6.53%, FljE S 40N 16.72
275, [F LE R % 68.86%; & LA %A 14.35%,
A PR kR, A F BRI AR S 2016 A
BAEACPH BT R R

ERKE, 2 B AT AT AN A% [
FERZmA, | R E SRR B N, A
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	中国华能集团公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	评级结果：
	财务数据
	关注
	中国华能集团公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	公司本次计划发行中期票据20亿元（以下简称“本期中期票据”），期限为5年（3+2）年，附第三年末公司调整利率选择权和投资者回售选择权。本期中期票据每年付息一次，到期一次还本，募集资金将用于偿还债务。
	四、行业分析
	3. 行业展望

	五、 基础素质分析
	行业垄断优势
	公司主要以电力业务为主，近三年电力业务占营业收入的比重在75%以上。2014~2016年，受产能过剩和用电需求增长趋缓影响，公司收入呈小幅下降态势，年均复合下降8.21%，2016年公司实现业务收入2460.71亿元。2017年1~3月，公司实现业务收入623.26亿元，占2016年全年水平的25.36%。
	毛利率方面，2014~2016年，公司毛利率波动中有所下降。2015年，受益于电煤价格持续维持低位和公司金融业务毛利水平上升影响，公司毛利率由2014年的22.59%上升至28.85%。2016年，受上网电价下调和煤炭价格回升影响，公司电力板块毛利率下滑至23.21%，较上年下降7.19个百分点。同时，受金融业务成本增长，毛利率下滑影响，公司整体毛利率下降至22.24%。2017年1~3月，由于电煤价格持续上涨，公司电力板块毛利率下降至15.93%，其他业务毛利率有所回升，为36.77%，公司整体...
	（1）发电业务
	2014~2016年，公司装机规模持续上升。截至2016年底，公司在国内三十个省、市、自治区与境外拥有全资及控股装机容量16554万千瓦，同比增长3.06%，在五大发电集团中继续保持领先，其中低碳清洁能源总装机容量4797万千瓦时，占比为28.98%，较上年小幅提升。2016年公司全年核准低碳清洁能源项目711万千瓦，投产低碳清洁能源装机178万千瓦，占全年投产新机的38.03%。
	火电方面，截至2016年底，公司火电装机容量达到12662万千瓦，同比增长2.54%。2016年，公司不断推进燃煤发电机组改造进度，全年完成超低排放改造机组6921万千瓦。2016年，公司完成火力发电5029亿千瓦时，占公司国内总发电量的80.90%。供电煤耗302.35克/千瓦时，较2015年下降3.43克/千瓦时。
	水电方面，按照“流域开发为主、大中小兼顾、购建并重”的原则，公司加快澜沧江流域和云南区域水电开发进程，不断巩固和扩大四川水电开发成果，稳步推进西藏、青海、新疆等地水电资源开发，并取得积极进展。截至2016年底，公司水电板块总装机容量达到2104万千瓦，同比增长0.70%，全年完成水利发电782亿千瓦时。
	截至2016年底，公司风电总装机容量达1632万千瓦，同比增长8.22%，主要业务分布在内蒙古、辽宁、山东等风能资源大省，公司稳步推进第四类风能资源区域的装机，2016年，如东海上风电项目吊装风机20台，完成两座海上升压站吊装，并完成陆上升压、南北区海上升压站站倒送电。
	太阳能板块建设方面，2016年，公司阜康热电厂取得准东新能源基地阜康片区10万千瓦光伏项目的开发权，新疆、陕西以及汕头等地的光伏项目投产发电，江苏太仓电厂灰场光伏项目成为股份公司第一个纳入“光伏领跑者计划”的项目，公司太阳能业务有序开展。截至2016年底，公司光伏发电装机容量达157万千瓦，同比增长34.19%，全年完成光伏发电15亿千瓦时。此外，公司下属华能石岛湾核电厂高温气冷堆核电站示范工程采用第四代核能技术，具有完全自主知识产权，是中国在核电领域的重大自主创新工程，目前该工程建设全面推进。
	公司发电业务主要分布于东北电网、华北电网、西北电网、华东电网、华中电网和南方电网，受下游电力需求影响，公司发电量呈波动下降趋势。2016年，公司累计完成发电量6216亿千瓦时，同比小幅增长1.14%；2016年公司平均利用小时数为3838小时，较上年减少308小时。2017年1~3月，公司发电量为1558亿千瓦时，同比增长7.15%；为2016年全年发电量的25.06%。总体看，2016年以来，随着经济增速下滑趋缓，公司发电量有所回升。
	上网电价方面，受2013年以来国家连续下调燃煤机组上网电价影响，2014~2016年，公司上网电价有所下降。2016年，公司综合上网电价为358.53元/KKWH（含税），同比下降10.26%；其中公司火电上网电价为367.40元/KKWH（含税）；2017年1~3月，公司综合上网电价为365.88元/KKWH（含税），其中公司火电上网电价为373.87元/KKWH（含税），较2016年有所回升。
	电煤采购方面，公司积极做好煤炭订货工作，处理好与矿方、代理商的关系，做好各方面的沟通协调工作，保证电煤有效供应；同时，扩大采购渠道，适时采购国外煤炭，有效弥补电煤需求，降低标煤单价。此外，公司积极整合系统煤炭、港口、运力资源，加强规模化、集约化管理，做好调运和协调工作，不断增强煤炭供应保障能力。
	安全生产方面，公司深入开展安全性评价和隐患排查治理，组织反违章百日整治、施工安全事故专项预防整治等活动，安全管理工作向纵深推进；加大外包工程安全监管力度，强化设备综合治理，狠抓检修质量和技术监督管理，公司等效可用系数和非计划停运系数在五大发电集团中处于领先水平，2016年，31家火电厂、15家水电厂实现零非停；加强应急管理体系建设，应急保障能力进一步提高，海门、小湾、铜川等电厂圆满完成大运会、世园会保电任务，威海、海口、太平驿等电厂有效应对自然灾害，扎煤公司灵东矿成功举办煤矿火灾应急演练；强化煤矿...
	（2）其他业务
	煤炭行业
	公司以电力产业为核心，投资开发煤炭等电力相关产业，实施一体化战略，提高能源供应和保障能力，保障集团公司长期稳定发展。2016年，公司响应国资委号召，积极推进化解煤炭过剩产能，截至2016年底，公司煤炭产能达6733万吨/年。2016年，公司完成煤炭产量6220万吨，同比下降4.53%；公司完成煤炭销售6306万吨，同比下降1.60%，其中系统内供煤3773万吨。同时，安全生产工作总体平稳。煤炭市场方面，公司不断加强煤炭市场研判，主动调整采购策略，燃料保供控价能力进一步提高。签订有价有调整机制的中长...
	金融产业
	公司金融产业立足于服务主业，面向市场，加强对控股金融企业、参股股权和金融资产的管理，在控制风险的前提下，经济效益不断提高。公司积极推进金融平台建设，实施长城证券增资扩股，构建金融控股管理模式，为公司的发展提供服务支撑和业绩支持。
	华能资本服务有限公司作为华能集团金融资产控股管理和服务平台，直接或间接控股及管理财务公司、长城证券有限责任公司、永诚财产保险股份有限公司、长城基金管理有限公司、景顺长城基金管理有限公司，参股商业银行、证券公司等，已初步形成金融控股模式，在金融业务独立管理方面走在国内其他实业集团前列。
	交通产业
	公司和有关产业公司投资参股了石太客运专线（石家庄至太原，总投资约130亿元，全长190公里，2005年6月11日开工建设，2009年4月正式通车。公司参股7.96%）、两伊铁路（内蒙古伊敏至伊尔施铁路线路，全长185公里，总投资约7.6亿元，2006年8月开工建设，2010年2月正式通车。公司合计参股15%）和集通铁路（集宁至通辽，全长995千米，1995年12月正式开通运营，目前由铁道部、北方电力、内蒙古国资委、中铁六局呼建公司、中铁十三局电务公司五家股东共同经营，是国内最长的合资铁路，公司参股...
	华能集团积极参与了天津港、京唐港的合作开发，华能集团子公司华能能源交通产业控股有限公司与天津港股份有限公司煤码头分公司、中国中煤能源股份有限公司共同出资设立津港中煤华能煤码头有限公司，华能能源交通产业控股有限公司投资2.76亿元，占注册资本的24.5%。
	黄登电站工程：黄登电站工程位于云南省兰坪县境内，采用堤坝式开发，是云南澜沧江上游古水至苗尾河段水电梯级开发方案的第5级水电站，以发电为主；上游与托巴水电站，下游与大华桥水电站相衔接。拦河大坝为混凝土重力坝，最大坝高203m。电站装机容量1900MW，保证出力507.95MW，年发电量86.29亿千瓦时。工程总投资237.88亿元，截至2016年底，工程完成进度为58.78%。
	苗尾水电站位于云南省大理州云龙县旧州镇境内的澜沧江河段上，是澜沧江上游河段一库七级开发方案中的最下游一级电站，上接大华桥水电站，下邻澜沧江中下游河段最上游一级电站——功果桥水电站。苗尾水电站开发任务以发电为主，电站建成后可改善下游灌溉用水条件，促进地方社会、经济与环境协调发展。电站装机容量1300MW（4×325MW），工程动态总投资177.94亿元。截至2016年底，工程完成进度为62.62%。
	核桃峪煤矿位于甘肃省庆阳市宁正矿区，建设规模1200万吨/年，并配套建设相同规模的选煤厂及铁路专用线。核桃峪煤矿是甘肃省有史以来煤矿单井生产能力最大的矿井。工程动态总投资120.42亿元。
	大华桥水电站位于云南省怒江州兰坪县兔峨乡境内澜沧江上游河段上，是澜沧江干流水电基地上游河段规划的八座梯级电站中的第六级。工程为堤坝式开发，以发电为主。上游是黄登水电站，下游与苗尾水电站衔接。该工程为大(2)型二等工程，以发电为主开发。坝址控制流域面积9.26×104平方公里，多年平均流量925立方米/秒。调节库容0.41亿立方米，具有周调节性能。总装机容量920MW(230MW×4)，年发电量40.7亿kWH。工程动态总投资107.85亿元。截至2016年底累计完成投资50.22亿元。
	考虑到公司存续期内16期中期票据，综合待偿中期票据以及公司拟发行的2017年度第一期中期票据，公司全部中期票据的发行额度合计将为421亿元。公司中期票据存续期内的偿债高峰期是在2021年，最高偿还额度为128亿元。2014~2016年，公司EBITDA分别为898.23亿元、944.01亿元和771.58亿元，为公司2021年最大还款额128亿元的7.02倍、7.38倍和6.03倍。2014~2016年，公司经营活动现金流入量为公司2021年最大还款额128亿元的31.02倍、35.54倍和24....
	综合以上分析，联合资信认为，公司对本期中期票据具有极强的偿还能力。
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