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中国华能集团有限公司 2018 年度第一期资产支持票据 

2019 年跟踪评级报告 

 

评级结果： 

资产支持 

票据 

存续规模（万元） 占比（%） 评级结果 

本次 首次 本次 首次 本次 首次 

18 华能集
ABN001 

49000.00 49000.00 99.99 99.99 AAAsf AAAsf 

票据合计 49000.00 49000.00 99.99 99.99 — — 

超额抵押 5.16 5.16 0.01 0.01 — — 

资产池合计 49005.16 49005.16 100.00 100.00 — — 

 

跟踪评级相关日期： 

初始资产初始起算日：2018 年 9 月 30 日 

信托设立日：2018 年 12 月 19 日 

预期到期日：2020 年 12 月 19 日 

跟踪期间：2018 年 12 月 20 日~2019 年 6 月 19 日 

跟踪基准日：2019 年 6 月 19 日 

 

跟踪评级报告日： 

2019 年 7 月 26 日 

 

分析师 

张红军  朱 聪 

 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 9 层（100022） 

网址：http://www.lhratings.com 

评级观点 

联合资信评估有限公司（以下简称“联合资

信”）对“中国华能集团有限公司 2018 年度第一

期资产支持票据”进行了持续的跟踪，对本交易

项下基础资产的信用表现、证券兑付情况、交易

结构稳健性以及参与机构的履职情况进行了持

续关注。 

本交易的基础资产为中国华能集团有限公

司（以下简称“华能集团”）享有的可再生能源

电价附加补助资金所对应的债权，其还款来源已

纳入财政预算，由财政部划拨；作为“18 华能

集 ABN001”本金的偿付来源，违约风险极低。

同时，“18 华能集 ABN001”的利息支出依赖于

华能集团支付的安排费，联合资信给予华能集团

的主体长期信用等级为 AAA。 

经过以上分析，联合资信确认维持“中国华

能集团有限公司 2018 年度第一期资产支持票

据”项下“18 华能集 ABN001”的信用等级为

AAAsf。 

 

优势 

1. 本交易基础资产为中国华能集团有限公司

（以下简称“华能集团”）享有的可再生能

源电价附加补助资金所对应的债权，基础资

产的还款来源已纳入财政预算，由财政部进

行划拨，基础资产的信用质量极好。作为“18

华能集 ABN001”本金的偿付来源，违约风

险极低。 

2. 本交易资产支持票据的利息支出依赖于华

能集团支付的安排费，华能集团经营状况良

好，财务状况稳健，联合资信给予华能集团

的主体长期信用等级为 AAA，评级展望为

稳定，能够为资产支持票据利息的支付提供

强有力的信用及流动性支持。 
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关注 

1. 应收账款作为一种特殊的债权存在一定的

减损风险，即由于违约、履约之外的原因产

生的应收账款回款减少，如折扣、补偿等。 

2. 本交易入池资产为可再生能源电价附加补

助资金所对应的债权，基础资产的实际还款

来源为可再生能源电价附加补助资金，若可

再生能源电价附加补助政策未来出现变化，

或将对基础资产的回款产生较大影响。 
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声  明 

 

一、本报告引用的资料主要由资产服务机构中国华能集团有限公司和受托机构华能贵

诚信托有限公司提供，联合资信评估有限公司对这些资料的真实性、准确性和完

整性不作任何保证。 

二、除因本次评级事项联合资信与中国华能集团有限公司/华能贵诚信托有限公司构成

委托关系外，联合资信、评级人员与中国华能集团有限公司/华能贵诚信托有限公

司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

三、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的评级

报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

四、本报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序做出的独立判

断，未因中国华能集团有限公司/华能贵诚信托有限公司和其他任何组织或个人的

不当影响改变评级意见。 

五、本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。 

六、本次跟踪评级结果自本报告出具之日起至“中国华能集团有限公司 2018 年度第一

期资产支持票据”项下“18华能集 ABN001”的到期兑付日有效；根据后续跟踪评

级的结论，在有效期内“18华能集 ABN001”的信用等级有可能发生变化。 
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一、交易概要及证券兑付

本交易的发起机构中国华能集团有限公司

（以下简称“华能集团”）按照国内现行的有关

法律及规章，将其合法所有且符合本交易信托合

同约定的合格资产标准的华能集团对债务人享

有的全部可再生能源电价附加补助资金所对应

的债权作为基础资产，采用特殊目的信托载体机

制，通过华能贵诚信托有限公司（以下简称“华

能信托”）设立“中国华能集团有限公司2018年

度第一期资产支持票据信托”。华能信托以受托

的信托财产为支持在全国银行间债券市场发行

资产支持票据（以下简称“票据”）。投资者通过

购买并持有该票据取得本信托项下相应的信托

受益权。 

本票据已于2018年12月19日发行，债券简称

“18华能集ABN001”，发行规模49000.00万元，

发行利率4.70%，期限24个月，在未发生权利完

善事件时，循环购买期为18个月。循环购买期内，

按年支付利息，不分配本金，按半年度循环购买。

摊还期内，按月支付利息，按照过手方式按月偿

付本金。 

跟踪期内，本交易未发生“权利完善事件”、

“资产服务机构解任事件”“加速清偿事件”等

对信托财产产生重要影响的事项。 

截至跟踪基准日 2019 年 6 月 19 日，本交易

仍处于循环购买期，尚未进入摊还期，跟踪期内

无利息支付。截至跟踪基准日，票据存续情况如

下所示：

 

 

表 1  本次交易资产支持票据相关要素

票据 
存续规模（万元） 占比（%） 发行利率

（%） 
预期到期日 兑付情况 

跟踪基准日 初始起算日 跟踪基准日 初始起算日 

18 华能集 ABN001 49000.00 49000.00 99.99 99.99 4.70 2020/12/19 正常 

票据合计 49000.00 49000.00 99.99 99.99 — — — 

超额抵押 5.16 5.16 0.01 0.01 — — — 

资产池合计 49005.16 49005.16 100.00 100.00 — — — 

资料来源：受托人提供，联合资信整理

二、循环购买情况及资产池表现

 

截至跟踪基准日，本交易仍处于循环购买

期，已经历 1 个循环购买日，但未进行循环购买。 

截至跟踪基准日，除加权平均账龄增至

12.50 个月以外，资产池较首次评级无变化。跟

踪期内，资产池未发生违约情况。详细指标见下

表。 

 

表 2  资产池概况 

项目 跟踪基准日 初始起算日 

资产池应收账款余额（万元） 49005.16 49005.16 

债务人户数（户） 2 2 

应收账款笔数（笔） 86 86 

单笔平均应收账款余额（万元） 569.83 569.83 

单户债务人最高应收账款余额（万元） 28173.91 28173.91 

单户债务人最高应收账款余额占比（%） 57.49 57.49 

加权平均账龄（月） 12.50 3.89 

资料来源：资产服务机构提供，联合资信整理 
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三、定量分析

本交易中资产支持票据本金的偿付来源为

可再生能源电价附加补助资金，由财政部会同国

家发展改革委、国家能源局编制可再生能源电价

附加补助资金年度收支预算，最终由各电网公司

发放，因此本交易应收账款回收的信用风险极

小。截止跟踪基准日，资产池未偿本金余额

49005.16 万元，对票据未偿本金形成 0.01%的超

额抵押。 

本交易票据利息的偿付来源为委托人华能

集团提供的安排费，在该结构设置下，资产支持

票据的利息支付风险转为华能集团的信用风险。

根据本交易的结构安排,在循环购买期,委托人需

在付息日前 3 个工作日支付安排费,安排费的金

额等于安排费核算期内资产支持票据应付利息

和核算期内的全部信托费用，联合资信给予华能

集团的主体长期信用等级为 AAA，评级展望为

稳定，因此票据利息违约风险极小。 

 

四、参与机构情况

跟踪期内，华能集团经营状况良好，财务状

况稳健，联合资信给予华能集团的主体长期信用

等级为 AAA，评级展望为稳定，能够较好的履

行资产服务职责和安排费支付义务。 

跟踪期内，资金保管机构中国农业银行股份

有限公司履约和尽职能力情况良好。跟踪期内受

托机构华能贵诚信托有限公司财务状况良好，履

约和尽职能力稳定。 

 

五、结论

 

联合资信对“中国华能集团有限公司 2018

年度第一期资产支持票据”进行了持续的跟踪。

跟踪期内，无票据利息支付及票据本金兑付；资

产池无违约情况；华能集团经营状况良好，财务

状况稳健，联合资信给予华能集团的主体长期信

用等级为 AAA。联合资信确定维持“中国华能

集团有限公司 2018 年度第一期资产支持票据”

项下“18 华能集 ABN001”的信用等级为 AAAsf。 



                                                            

 6 

 

附件 1  信用等级设置及其含义 

 

联合资信资产支持票据的具体评级方法参见联合资信官方网站（www.lhratings.com）。联合资

信资产支持票据信用等级划分为三等九级，分别为：AAAsf、AAsf、Asf、BBBsf、BBsf、Bsf、CCCsf、

CCsf、Csf。除 AAAsf 级、CCCsf 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。各等级含义如下表所示： 

 

等级 含义 

投资级 

AAAsf  还本付息能力极强，违约风险极低。 

AAsf 还本付息能力很强，违约风险很低。 

Asf  还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约风险较低。 

BBBsf  
还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般，是正

常情况下投资者所能接受的最低资信等级。 

投机级 

BBsf 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

Bsf 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约风险很高。 

CCCsf 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约风险极高。 

CCsf 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务。 

违约级 Csf 不能偿还债务。 

 

 

 

 

 

http://www.lhratings.com/

