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2013 4E3E0N 6 4>, F7& 10352 i, A
52%, Lt 2013 4EHEK: 4%.

Har, FHEOR. &, & sl K
i A S TR G M St T AR AR, AR R
EEAADAh = i 5 A L R AR X R

(2) E#sTb—44 Bt

TPkl 32 B p ROK R DL R R R — e
TR, Forp RO F R REE TR K, B4
291k 3 65% 7 4, SRE N AR KIS R E S
JR B R, B Hh 25% A
W TRDARL AR 2 A7 R AN RN A RIS

EX 8

F ] F T A R o e T R 7 e 2
FE 2 60 B FOKFPE Y R AR

L. NEE B BB B OH. T BTERIX

MEKF=EHRE, 2005~2015 5, FEE &
KB B R S AR T AR /IR K, oK =
BANIGK, R 2014 R, HE FOKAEA 2.03
2, A RARAAK o I LA SZ WS A IR (1)
PR, A FiE TR BRI, 1 H R KR T
S HH B BT & 54k, ik E
W KA AL T =i, AP P i s AN W g i o
PR T KPR AL & 1y T K 2, KB A T AHE A 1
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RUGADRE A b £ A Bl A7 78 Ll RS e g At
&S, g e SABONHE . X
fei 154 VG Bl N ARDRHT L 5 4 3 B T A
43 AR K 1 4 [ M R Aok 22 18], T % (X
SN 1R 5 G DU A B R A b Hp /N Al 5 4 [
TP} A b 4R [ 7E 22 b 8 S 0 Rk T Ak 2
[i1) (1) 5 4
A U R LE A PN

A 2 AR 1 R TR A Y R Y E R
KZ, JUE, “HAEWN” . “HTIN9 K™ |
“OERIRT SHEMR, RFRE ST RCR,
T 1 PN o R TR BT ML 7 i A R R A S KR
N (HENKHRE, &5 RS Tk
A3 FRFEAT ML X AT LATE — 2 i [ PR

(5) RERZ&

MR, TR T 52 22 Bl R 2R 19 520 T
BAWEE. NKEE, S EPA OEA R E
THWE. B5E. FLNEERIHE R, Rl
T AR AT ON 1 $2 0 4 4k 22415 3 28 77 o 1 T
PRI K, AR, AU IREE 7 AW A, 7E
REFRE T tEA W S, LRI
Y T E R T K AT A R R e R FE .

SRR, REVERME Y H e — L 55 [ 4E 5%
i N Ak K T 2 A A b B A % e
PIEaF B, Pl BE I A A I R O TR Al
R KSR IR o

3. R IRZFA L

ON F) R 45 i A T4 A5, R Rl AR
B AL AR I 2R A E RN 1 B

2%

2014 4, AR T AT e T IR ¥F RIF R R
ko SERG XA = EAE 10056.6 127G, H E4E
K 8.9%, ML KR 04 N E S
Mo H— = =/ mlse g i 370.8
{276, 4561.1 1275 5124.7 1276, ik
3.6%. 9.8%. 8.6%.

B A
Al

ORRAR D A A RS I, B RS XA IE R L
P RTRROELZMLEAE, BREH X AEEE R 4.

2014 4 BB TH H 7 2 3 B 58 RO IR
N 3095.3 1276, HiK: 10.2%. SEmH T A S
BN 1025.2 1276, K 14.1 %. Hd, B
Wl 774.9 12T, S8 16.4%. SERLA IR
B H 1340 1276, #E4K 15.3 %.

2014 4, HUERAAESEIAOL S A E 613.0
276, W FAERK 3.7%., Hrr, FhkE 331.4
1256, K 5.2%; Holk 237.1 1276, K 1.2%.
SERVEYIRR AT 70.0 J3 A, o R
5.9 Jiaki, HAREREFIEA 38.3 AL,
Wb 15 JIAW. MREAFEE 237.1 i, L
FAETRBE 25%; kbR AR 27.3 S, K
1.9%; RIZEE E 69.2 i, #K 0.8%.

WIRE

2014 4F, bR AE LA A
(GDP)59426.6 27T, 1% ] LLAf #5115, bl 4=
K 8.7%. Hrh B g 4798.4 147t
K 3.8%:; £ I e 28788.1 147t K
9.2%; =73 hnfh 25840.1 1.7, 3 K
8.9% . PV G5 R A AR AL, = Pk b B A
1) 8.3:49.7:42.0 %%}y 8.1:48.4:43.5, A#E
7= EAE 60879 JT,1K: 8.1%, % B RITFH N
9911 £ JG.

2014 4F, IHARMO KR R R IF. PR
365.9 Ji AL MALGILZFN 24.0%. HiiGidE ik
AR 22.5 TG AL b EAEIEK 1.9%. SERIK R
24k 9.5 JI AT, A5 515.5 J5 377K,
SARBER 13987 Jiar K. 2014 4, IhARAE
B A AR E . AR RS 29107 T3k,
b F4E R BE 0.7% 5 Ad% A2 4955.1 73k dh K
3.3%. FKEMEF: 60732.7 Ji A, N4 2.2%; %
B A 169396.0 /5 A, T 7.8%. 4 EEA
P 758.1 Ji, P& 0.7%. & 57 & 388.0 /i
W, % 2.1%. 4+ 0577 5 279.6 /50 38K 3.0%.
FE R BYoRTEH DN 20 ASFT 290
A, BE AL S bRk R L E 5 5 75%
A1 65%.

SAE, FREAN, BEAILAREET K
JEIH,  EAR AR AE Tl 3 AR A i b B AR

i Ar B Fa AT TR )
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Ny ABANVR LT R R SRR AR B, AR OKEE
N BT AT MR AR 15, FREEATA
AT (R F A T AR K

T BERERS

BRERIAY, /AT SRR AR 5
o ATIEATILIBAL, BRI, BERK P2
Ji R AN

7~ B

PREAAN, MRiEAFRSESHNTFE, &
ANFHEFSRATAZIRSG, AFERSRE
AT 2> 5] 0 45 S M 2R3 A 0 A AT 8 FT I
o

RiEHE, B, Wit, 41% . YAREKIW
FRIH A TS RHS, DU E Ay B AR A
IRAF AR A TS 4H, Wb SRiGT H #
WL BR AT 55 a2 A PR A
A S5 s, DU R O A BRSO A FRA =17 4%
A, DY) EARCA IR A R 55 Sk, 8
A B PR A B A 55 EILE WS 3 530K,
A H N PR A W IS HEIRS, DU
BRI BR 2 71 0 55 i

PREZHAN, /A FLE G2 A ORD 2 H 1 B

T AR A B R AR
£ ZESN

1. ZENK

2014 4, w8 IS — R HNAR E RN H 1 it
SEBUENVIRN 700.12 1276, [ LK 0.89%.
MFE AR, Rl R SE B P
WL BB, 2014 445351 5 B 60.20% A
26.05%.

BRI, A F B R SR
K, (HEAKFHAR, 2014 44 5.93%, 2
TSR MEEIR, RETIHNHE N R
8 b8, WA AR KBTS,
T AFIEERES . GFRENS LB
%, WEFRERILERE LS.

2015 4 1-9 H, v sEIE YO 465.82
12756, [FILLFFE 8.57%; EBFIFA 7.11%, &
2014 K ETF 1.18 ME A, EEREME
Y T B PR A T A ) s g 52 e A
il AR LB Z BT

SRE, IRERIA, FRIEAT AN,
A TN FIBEF LR A R B H32 88 T 5 AR
s T B LA I A Bk, 23 ) 251 R e g
LT,

A1 2013-2015.9 23 2B A

) BN (278 FEFE (%)
Al 2013 4 2014 4 zf_ ;5 gf 2013 4 2014 £ 23;5 ;F‘
LEBWZHRA 692.39 697.82 464.29 5.79 5.86 7.08
Tkt 491.01 493.98 317.75 6.30 6.24 6.84
J& S % A 200.85 213.73 142.66 2.94 2.88 5.88
FH 20.90 19.80 17.75 131 6.20 6.03
Hoftb 80.51 90.64 63.23 2.74 2.50 2.64
P IR -100.88 -120.33 -77.10
2 FoAlAb N 1.56 2.30 1.53 45.98 27.63 16.63
ik 693.95 700.12 465.82 5.88 5.93 7.11

Fob kR 2 8) R4t
A EELFMANTE A

PN

4

§R Gk g, ARRITS;, el FUASEORL S B4k ROABREREF R BHTPANLI S RAH

i Ar B Fa AT TR )
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(1) 4%k %

JRA R

TR 32 R AR N BRI SR, 20514
BERA 60% LA 1, KA Z RN A% 122 B %
TR RACE IR R /NEE s JedEk . A
Fi R RN R IR AR A P (AR, R
B, ZEEAT AR R AR,
2014 - K FI MR &A1ty 682 5, [F]
EL R F% 15.38%. 2015 Rl =%, L KFG
FAR I B it A 439.60 /30, [A] EL 1 K 8.93%.

KIMM A& JT T, 2013-2014 4F KA #s A8
HAK, 2015 Lk, ZHE A FKFFLEF =
HE O TR AR IR, A &) TR RIS
FREZ 2223.06 Ju/l; IEHERZALSE K E FUGE
W, GAIMASRRSE AT, 2015 AT =%, A
F GRS T 522 2273.07 o/, Z kRS
mal, o> m G 5 1 A P AN BT R . Rt
AP AR AR R AR SRR AN R K
Jlaf=viE DU RN K7k S5 N AT R E] 5

A2 ) A RATE R G BB

K (T KMg#E (/)
e 2013 4F 2014 4 Ao 2013 4 2014 4F Auls 7
198 19A
Tk 636 482 307.84 2337 2381 2223.06
A 170 146 131.76 4003 3756 3036.27
N 153 139 29.37 2511 2501 2273.07
AEAH 16 14 7.22 3490 3466 2768.00
itk 27 17 7.84 3075 3108 2660.11
R 8 8 4.65 6100 5355 5661.91
AR 2 2 1.14 26492 32697 36097.15

FA R IR A8 Repk

AR A

TR AT O, FEAPE . 1Y,
S, K254 2R 100 24N E R 2 Z 2015
9 HJE, AFIH 300 FEERH T, Wk EE
1k 3490 Sy, REWNE—R. EHE K
BHEF= .

AR, AFBETEE. MWK
FERE, A 2015 4 9 AR, AR E WAk
A 3103 Jim, (4= ER k= 5 88.91%.2013
FEUK, ZIRFEATIARRE, JCIH AR FRTEIR
SIS, FEREAT 2R Re Ak, A E E A
Bl W T, 2014 4EA1 2015 fEFT =T
43518 1436.26 F5IAN 971.08 JiNd, [A]EL 435
NF% 1.60%F1 11.98%. MF=geFIHEKE, A
] [ P R A P A B R BE R AN |, B2
TR T ML BEPRAT 17 IR, 2014 477 BE R 2
PR 50.13%, A nEFEREFIAH RIS AE
Ko

E X N i =it )

HH 2013 2014 2015 4¢
4 4 1-9 8

FERE (J30) 2928.00 | 3112.00 3490.00
3 2758.00 | 2865.00 3103.00
a2 170.00 | 247.00 387.00
FEE (T3 1541.78 | 1571.40 1056.09
W 1459.65 | 1436.26 971.08
4k 82.13 135.14 85.01
R ES 52.66% | 50.49% 40.19%
=y 52.92% | 50.13% 41.54%
34k 48.31% | 54.71% 29.29%

Forb kR 28] st
JE: 20154 1-9 A, = ReA) R F A AL s A R £

VT4, 2w nsgxt E ST i R I,
E AMAR = Re AWK, #E 2015 4 9 AR
o 387 JiNdi, Ak AR 11.04%, HHT
SRR AT 21 5K, R REAF] 13 K
2013 4 LK A ml g AMa kL= EE A 1K, 2014

i Ar B Fa AT TR )
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fEoN 135.14 Jil, [ HLBEK: 64.54%; 2015 4
1-9 H°~ 85.01 /imfi, [AIELIGHK 24.07%. AH]
g AR 7 B R FH ZRELIK, 2014 4N
54.71%. R A FIESMAE = BE R AKX,
B3 7 A Jm i b A 2 BRI A i g, St
N FEIGANIT R R, A ATINR T ANy
Sk IIRE . oy AL S5 S e 2R B I K R
X, 2% E EHEMEUREm, A& HiE—e 5
HNEE ALK

PR

TRPRME B 2 A BTN EEERIE, 2014
SN TR EION 493.98 1278, AEENVIRN
5 LA 60.20%.

HAr, Ariakiias sy L2l S
H X B RIS T A AR, i
SURZLETED R h SN E SR kL SR g N e Y
5 I P9 RS A R LA B4R v, A R INOK Bz
BERLLE], 85 RS ARG A A
HAERZ R s, JHRgtEd . &
WS RS, W= a3e4 71, AR
E KRR

BRI, 2014 AR A AR RN
1570.55 Jihdi, [FILLEgsH K, PHHEN
99.95%; 2015 4 19 H, AwtAR4EEN
1058.21 Jjmfi, [AJLLT % 6.58%, jPEHEA
100.20%. ML s R E , A Al
BRI, T SRR & B R L L
60%7c 4, JETRNRZ, KPR EHEA AR
= 2014 1, ZAERMAE N ER, FRIEATI
AR, AFREERMEEGRT R, N 449.01
Jimli; [EHA, ERPRUK RN B A T E T,
4354 984.07 J3MIAT 91.79 J3H, 2015 £ERT =
T, ZHRBENAAEERFSE T, FRmT
e T RECAIRIE, ] &AL 5 35 H AN A
FERE R, BRI ™ BHE & R LU I AR+,
FE R R A LR % 21.01%.

A4 EFENIARAEE L (45 k)

P 2013 4¢ 2014 4 20154 1-9 A
ar 938.15 984.07 701.21
Rk 473.62 449,01 250.81
K=k 83.43 91.79 74.87
Hofth 44.28 45.68 31.32
ik 1539.48 1570.55 1058.21
e 99.85% 99.95% 100.20%

FEARRIR: a8 gk

MIREH EM IR E, A R RS %
Fo 8 A I R 7 20 5 » 2014 452 NI IR A
ATIEA TS, SRR SR FFELE S, An]
FEARHES A% 1% & 3255.39 o/, & kLAl
KPR RS /NIEEG S, 730l Dy 2941.23 JT/MEAN
3653.72 yu/Mi, 2015 4F 1-9 H, Wk EAEE
KA GRS RS FAT, A E k= & &0 5
HHTFBE, (HERZEHZE_ETHESE, FER
R VAR =N TS

R 5 UG A E A A R (42 L)

T=hh 20134F | 20144F | 20154E1-9 A

s B 2927.01 | 2941.23 2740.74
ar ERE 3.92% 3.47% 351%
o) i 331651 | 325539 313350
s EXTES 8.44% 8.75% 10.26%
S 3622.64 3653.72 3357.27
KPR TR 7.12% 9.69% 11.56%

PFEAPRIR: N8 Repk

SRE, FREIIA, SRR SEA S,
NE AR R L E R T, (A2
T AR TR A GRS AT, AR R
BARERGE 1A BTt

(2) BEARF ST

J& 52 B PRI 0 T 55 7 A B AL
B o A WG AT B A, S FD AR ORISR
J5, 2014 SESZHUMN 213.73 1470. #E 2015
F9 AK, AFRIE 72 FEFEINT] KA
SN, BEEA 18 K, WS TEHEEE S
[ 5, “TE2E” . “SEFT . N7 N
F B

i Ar B Fa AT TR )
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B G

2014 FELLR, 2w S VR L A A
R G A PR AT, RAGPERE, IR
AN T 45 I L, HEShIRIE TH 2, 4R,
W5 K B SE R 3 AN R AR FE I . B
I, 2014 0, B RE Sl 25 (1 B R 2 R %
2 1.23%A1 1.22%, T8 & 52 M0 45 1) B 2 )
BRI, FEHRT AR GE RN S
B, DFERNEK. 2015 4 1-9 A, AdE
T8 T s A3 BN M, ot 2 3 B
R E g R Gia, s e il fh At
IR Bz HAL PR R 38 A D 8 = oIk 45 R e
AL Nz o 5 B XS BRI A% Fr 8
N, XA ) B SR S 0o 2217171 5 AR
31953.68 1 I, EBHFKNIERTE: [FY, J&fE
SEEN 12445 Jick, ZAUHERIMGU S EEKES
W, BFRAH NE. SE5EFEERE LA
AR,

K6 8 EFLGEERA

AT S WS B R R A R (45 Trek, %)

2013 £ 2014 ££ 2015419 A

TR =g Tea% [ FE oA | FE [ o0

AR 4.54 30.00 | 5.00 28.80 | 4.17 29.58

L 3.99 6.88 | 4.50 9.62 3.32 14.05

it 8.53 19.77 9.50 16.79 7.49 21.72

532K 2013 48 2014 4 20154 1-9 B
] 28042 31843 22171.71

BxE | M 45993 46492 31953.68
W 171.75 179.87 124.45

yi] 63.62 72.42 51.87

g ] 117.97 121.74 82.63
»® 17.73 18.17 13.21

yiS 9534 9710 8803

HEmnK | m 8923 7331 7575
W 14828 13269 14250

yi] 1.33% 1.23% 4.41%

FRE | m 1.82% 1.22% 5.42%
3% 2.53% 3.47% 2.89%

TR 2 E) R4t
Er A, M, EEETRENANAT A, FRRT K AT
Tk A ENAE AT k.

W ) b A T
23w P Ao ol 55 R E R E T A
SR H B RAR AR (BURER “AER

an” ) RIZE.

T RR: A8 A

5 A R UOHTEE . JERURL IS A
DRI e, AR B sE kb, /R, 40
JRALAEA B S KO T3t . &) B RS i
AR, EEAPREE KT B
A RIRAH S S SRR N R 51 2
B, B BRI R R (R

) o 2014 4F, BEANEIER NS EA BTG
23924 5.00 RN 450 FGiE, BFER T
A YR EL S BRI R 2O E G KA,
2014 474 9.62%; P ™ i H T T I 5 5+ 38,
EHRZFAGHT TR, 2014 44 28.80%. 2015 4
1-9 H, AR PEMREE 8558 3.38 1
WA 3.66 J30, 75235 T L3 — Ak RIE R K
SCHE, T PR TR B — o B R
W, BRI HN 29.19%F1 14.05%.

(3) FFE L5

BEIFHEAAFNEEIS, f£A R
FEMpEE R R R AL R, R A ) AR A
Je S TP L 2%, o B TR R b A
TR, A TR 3 B T DU )1 b
X. HAl, AFCHERNG, AW, A5 =%
PEMEE, EIIAR. TR RALEZ MR R
M, HEE SN KA AIEHE 0 R & SR
EH. AN, A" KK EIAMFHEBE,
e & E sk 3%, 2014 4F 4 H R AR BRI T
g, RFCARIA TR @S R s R A, R
T, IRSSeAER, IRaHL s, @dr
3 1 M 428 5 38 ) S TGS 77 ot A = g AR TEE A
LR Rl M S ) . 2015 4F, AN
FRPAF A, T T N R I R AR AR
FEMVEE, A E AP B P B 4 1
B, D—E R XA AT BB B
SE] IR FREAERG S, TS —

i
K,
T

i Ar B Fa AT TR )
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R ERETE, LRI &SI E R LA,
INos5 IR 7 IR, TR ARV AIE B 2 Hi
FEEE WA PR T AR T A5 BRI
2014 4, FERN IS FRGARRE, A RS AT
FIEEA I B, TR ) 52 2 57 5 R 3
1520145 2] 249700 =k, [A] HEHE K 51.80%.2015
19 H, AR L ARG BT A IR
T H BSR4k Seimamnt FR5E M55 (17 g
ek, 15 BIAEIE TR R AT AN Wi 57 58
AT BIRCE, A0 O IERE = & 4y ol 3 hn =
310364 A1 317178 3k,

A8 EENERIALEE
(3$45: FR. K. k. k)

=i 2013 & 2014 4 20154219 A
B 44192 50342 36307
R 60330 37900 29836
5% 352405 285100 310364
g% 164494 249700 317178

FA R 8 Rk

SRR T A EFALLR “HTN9”
TURGER R, T EFRAE SRR T . B
FOCHTNO” BRI A SR 2 iz A0 TR
WE NI 2014 F£5 —FFF L, 7#E
FIRRRAME, P AEXS A A S, 2014 FFXE
FREAB AR ST BT, FRAE ML 55 Bk i FE
FEA BTG, 2014 4220 B FRBE MY 55 SEILAS S50
A 19.80 1270, [FILLFFE 5.26%, EFIZEN
6.20%. 2015 4F, J i s e {45 A 0% TR T Re
AR EIE; WEMSHILTAT, A a5
%5 7K &, 2015 A HT = 2R 8w FRGE ML 55 S Y
BN 17.75 1278, EBFIZEN 6.03%. BEE K
KL WIS 1, SR S A E R
KRB — e %R

(4) Htedk g

R 5y g

A RGO 45 B LR BT A N
FEEHH R ARG RMEE, Hanlks mfa
FEBEIR A, W& TRHERERIY. 2013 4F,
2014 4F J% 2015 {7 =22 5 G\ S5 N 4 5l
J& 73.03 {470 69.75 {2 0 47.77 126, FE

K B AR R A BN o

k5

AE A5 B H T E T A )1
IRBIRABRAFEE, G @ g 2R &
HIERENAE R, DR, Wk fh Lk
"RE, AT DA PR TRAETLL, 7R
5000 Jj%&/4F. 2014 SEA0 360 45 SEIAS BRI
437.39 Jit, [FILL P& 15.55%.

BRI

HE2015F9H K, AFEE T ETFAA
R ARAT (AR FRT5%) X [E
RAEBITRARAR (BURER “RAR
177 ) HIFFIE L] v4.18%, BN AR FLKIR
AR . AFFEE RAENFF R A R A
Al (LURfERR “BRAENTE” ) 20352151,
LA 3.39% . ISR AR BRAT A E L 57
FRELmly, AR TRFICES T RAF BT
a5 AN H20104: TR e s F), fEHE
FUBL, B RKF SAZAT e 155 & 07 T3 2 HLH
R/ Np RS 2

AR AT S E LG s LT, A
AR S T R s s . 2012-2014
T, AFER A RARAT I IR 43 58 17.65
{256 19.874Z.7CHF120.6812. 55, £ &) F)iE A
R EE 2709 70.94%, 70.72%F171.11%,
X oy w RS AT RS, HAR E PR

2. BEHE

2014 4F, A FEEEFTBUR IR AR IR )%
U BB R N 132,51 IR,
14.40 IRF1 2,22 Ik, ARG E R E .

3. E#ERA

BE 2015 4F 9 HJE, Aw{EEDIE 2
BLHG: FEN T A B S AR A PR =) 1 M
W R AR HE 34 T kR o — Az O
FERFFRIEIUE  fPHE AL 30 J3 kA g el
THZE, HRIMSIEYE 8911270, &EE%, #
% 20154 9 AJK, O 6.20 1470, Kk =

i Ar B Fa AT TR )
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FEHRIBETE 3.72 1206, HARSCHEIIA K.
%9 NFAEERE (F4z: AL5T)
iy . ] BE 201542 0 PEBET
BT ARBEE | 20164 | 20174 22;8
TP A BN AR O PR BB g A 7 ;
34 TSk — oA e | ERO 350 L) oee) of) o
FSCER A B A AT IR AR 3.5 K R e 0.79 0.23 0.30 0.09 0
BBV BRA R B i A F 4R R SE N T
3000 75 F A B H B 062 031 | 010 0 0
HEYTFE S B AR 12 5 iR R E A} 0.22 0.22 0 0 0
AR I A iﬁﬁ%ﬂ’ﬂﬂi{ﬁ%ﬁéﬂ HTEEAEFT 36 it (kL 035 0.35 0 0 0
ﬁﬁﬁ%ﬁ%@ﬁ%ﬂﬁiﬁ;ﬂﬁiﬁﬂﬁﬁfﬂ 24 Ji AL AE Ak 0.25 0.25 0 0 0
PR LR R 10 T TR 42 1] Tkl 0.23 0.23 0 0 0
B A HE S AVEEHB A A PR A =] i 101 VYN 0.49 0.49 1.31 0 0
XA iﬁ’tﬂ*ﬁﬂri‘igﬁgﬁﬁi 20 Jimifagl A e . 0.58 0.58 0 0 0
OHA B R B A 7] 50 5 mipRLAE 35 H Tk 0.45 0.45 0 0 0
4R BH B AR 30 T SkAERE P G FRIE 1.02 1.02 0.08 0 0
FLpE A S A PR A F] 10 FimiE ML RN P22k IRk 0.41 0.41 0 0 0
it 8.91 6.20 243 0.69 0.60

TR IR

4. RREFE

HHSME 2014 FHOE T A = FRER
GRESELR, PR T AR SR oA
RAN NG AT o EHERT, A
SETOCPEEAE . RS IREN . AEREE T =
KAEHE T4l AR . RGBT X
P K 3 il 32 RO [ N 22 5% 5 R T R K
B, BRI Fe ROl SR AU R R & S A
ERTENBMLEE; “2EREaE” X—F
3 BN [ PR BRI B R4, — T iU E
RIBETEARARIE RSB, IR A A BR =k BT s
A RS 5N ETF RS, HLEN
22019/ &5 te Qi) AR

VA SRS, AFIRIUT — R HE
it

FEVARNYSS 7T, A R BT R
KM, ERRFERhLSEA RSB RN, W
IR Ath &8 SRRy beAs],  hn oK s B A
R, A ] R R ECT TR R

M, s o) + BRI B, #E3)
Bk S8R S .

FEFRBENY S5 T, |l Iy X AR B
A IRGEML SR RS H . IR S B RECR, 2L
) FREML S AR 5T, ]
R BT RN SR TR IR S5 BE ST AR
ARRS5 T30, 2w A m R RIE TR, FEAK
FRGE TR IR A SR i IR A KT
SRR RS T, AR IR AR
PUREORS R ARSI T, AR T
BENRIR R, A4 EVE S R SR K
B HFREAT T

FER LS55 T, A R HES]) “ UREREE
ML AR R AR, o
TR AT R ) KBRS
JEo NS R “IRIEH K7 AL, 2
RN R, e % A AR
MRS A, TR 2 FIRIE
M, AFSE SRR ARAEEFRRET

i Ar B Fa AT TR )
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8, AKEEETAREBE i, RPN
LIS GVER R, [N ARSI RS . 2%
I — IR WEIR 3000 S8 F] H EEBI T IE I
o

FERE BRI, 2w 4 sl il p k)
W5 HENE 2B XYy, RN AR g B
JERETRME 2 R IR 3, IR E TR »
FEIFHNTIT S A AR M i o

DR 55 A2 A (A AL, A FEAEA
AN sl 7 2 A AR . A F]E
HRINEZERIC, WOLEIORIX, LR S
JIHURBUGR 5 RIS H AL B 73
JRZE BT, W9 1R BT R
AR BT HRRE AR kA A e 4 5 B BT Mk E
Jrfsa BB AR B AR AR R
SN 1B A A DY PR B B s & N 1B i
IR RIS IS TR RS AR RS
M SRR R, R SO T ENEE AT
AL E B, ARSI X AT Kb i
Xlo FR, AFRPRAELRMEE. RS,
FRIHFTE . PARH Y S5 AL 5T 45 DY A B % 4
AL BT & BIRAIE T A 5 1 A2 4L,
PSNGIROIE e 2 TR S

I\s WSt

AFRMLE 2014 itk R H Y )IAE(E
(RERD 2P AT CRppk i@ a1k it
HE TARHETC R S LR TH 418 A F] 2015
E=FEM B REREH 1T

HIFTERTHE, 2014 4, A S IFEER
W22 FFANHE, YA 10 KFATE], AHiE
T awa REOREEL R RESE K A DT
4k, #i % 2015 4F 9 AR, A AA A I
W AT 457 K.

A 2014 FFIK, AR CHHD B AE
334.01 127G, FrfaE RGN 218.89 147t (F/b
B ARG 42.91 1270) 5 2014 AR SLBLE
AR 700.12 42,70, FliE S 29.08 147C.

B2 2015 4 9 A, onl CBIF) 57 a

% 356.77 1270, T A H M i &1 237.02 1270 (&
D A RLRS 48.95 12.78) 5 2015 4F 1~9 H A
) SLHLUENVIRN 465.82 12,70, FliEEE 26.81
{¢.7C

1. BA4E

A TN FEERIE TR B 52 KA,
20144E S ENP IR NT700.1212. 78, BB HR Ny
5.93%, 020134 B, HApFREER %
THIgEE K, FER2014FERNEIK L, &K
FURMERRAR P E = ATl 20154F AT =21, SEEl
E I N465.8212.70, 5 2k T RHE A RS i T
REFE RS Bk, B ARNE R A 27.11%.

20144F, AR REEIIE, AT
T AN PR, e 5 R ARSI
S KRR T AR R T A, R
KABETE RN AL, S L S2E
NP B B, A4S 8 B 2 FH AN B 2
RGP, 1] 2 FH ) L3 K 2.50% %2 34.09
1256, dENNI L E N 4.87%, HATH 28 H 4%
HIRE SR . 20154E1-9 ), A F A 2 N
25.5712.76, HENR L E 45.49%.

TERRABRITME L RKRIERKAR, AF
A A3 % 7= A 1) 45 B A 2 vt A =) R T ik
R, 2014 4F A F) SEHAE T W A 22.81 127t ([F]
b3 K 6.84%) , TERIE SIS N
78.44%. 2015 4 1-9 H, AR TE N 20.45
{275, HRNESR 76.25%.

20144F FI20154F | = 2=, A = F)E S50
2359 2H29.0842. 76 F126.8242. 75, [F) Eb 43 73] 19 K
3.50%/1116.28%, X} 5 BE UL i (K ASRE LA A o

MERTERE, SZFTA & B KRG )
SO, ) T AR IR B R A B U A R [ L
AP NEE, 20144F9) 5] 910.76%H111.94%.
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He R W DL I8 L, 245 LR

Wt F Tt AR RINR FLRE, A
EBTTREK, BEOR TR B

2. WA RAARE

WA EIEFHE, 2014 FEA T ZEWHEIN
SN 745.40 1270, FEREAMER M. &
BET7 SR B A R oAb 5 28R A K
MG, W, AN, AT AR B4
ZENEHAA R MIL 731,96 {400, FER
W SR i 4252 55 55 AT 342 673.05 147G
AR ER T A KON ER TS24 134 36.87 27T
S AT HA 5 278 & 3 A S HIIL4: 15.57 14T,
WE R AR BTG 2014 FEAH
ZEVEENFILEN 13.44 1276, BLEURNLL
9 105.78%, W\ SEHIL T & v A .

MIZGIEFHRE, 2014 A TR IHEII
EWA 144.26 147G, [FIEEIGK 80.20%,
N FMEEARF NG R EEHI
[ 18 B0 455 386 100 DA A 52 9 At AT 38 ) B0 4 38
INFTEG SRS 4 154.50 127G, Ak
HK 43.65%, FERARFIEEfGTE KR HE
G BRI R AR A W
PSRBT R IR, 2014 A
-10.24 12,70, #2013 AR H FUSLA Pl 1 B

MWERIESIRE, 2014 A FENIEATT
RAT I EEFEE T 4 30 1470, AR ERESNE
ML AN 113.65 127G, (HA T 5 M
R, BRiGshiedl &R F KR N R, 2014
H5-1.55 127G .

2015 4F 1-9 H, AFRGEESFINERN
24.22 {275, [FAIELIGK: 258.01%, % RMSLR
M SOATST S ST LA D TR, AR 4
IR 104.32%, Z7ESRILAE J1%% 2014 447
AR B BTE B2 B4 i =R 3N -6.65
f¢75, FHERKERD, FERBETE A
&R0 T B 5 BEIE BN AR B I IR R
N-6.09 1270, FILLKIE RFE, EER EHEHEA
TERATIE 546 % 4 30 1270 Tk

MARE, BREAN, ARSEESIIER R
VAT s B IS SIS AR HE S AR R Pt
K.

3. RARBAG4M)

B

BUE 2014 )i, A W] 55776591 334.0114.7C,
ALK 13.09%, Hrimish 3 = MR 3) 55
2391 32.36%7F1 67.64%, /> B2 45k LAARTR
T RE,

A 2014 )i, AFEN B 108.08 147G,
FEHFEM RS 30.49%) 75 (5 42.69%)
AHEABF = 5 11.12%) #I&.

B 10 2\ E] 2014 4RI EH A AR I

H At .
16.50% EhE
&
30.49%
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- fﬁ;
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JS7 S e
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BUE 2014 )%, AR B B4 32.96 /47T,
A L3 K 5.28%, FEZMRATAAEK (4 89.41%)
AT %S (5 8.86%) , HHZRHEm
PR, H0.27 147G,

A F LA SO E T H AR 2 N4
ai R G R e R I A FI I K ) B
4. WE, 2014 424 058 {276, [AILL T %
79.08%, FE R 2013 FAFHE 2 1476 “K

(IR L 0.38f4T0” PolARAT “IREE K
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82.19%, 1-2 4E[)/HEL 2.52%, 2-3 K5
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FEMEAD T = I RPRL . B i 46 . 2013
SRR 2014 4F, fEBRAEERS RN 1518 HI
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ZE KB TR R AR, A
TELE— EAF BT AN AU

A 2014 ), A F AR = BT
W SE R BRI 77 0, O 12.01 1206, TR ERIE K
21.60%.

HE 2014 FIE, AFHERNTE ™ 225.93
276, FIHHK 20.73%, DLKWIBAR S (5
54.51%) [ E BT/~ (7 27.96%) RE.

HE 2014 F)E, AFKBHBRAETEAN
123.15 1270 (ALK 16.85%) , FEZXF R
AEERAT B B A A B 118.16 127T, A HEIXTZ
£ A S LN EREN

A 2014 L, AF]FEE R ~FEE 91.54
{76, FEUBREETY (5 50.90%) FIHLEE
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2.7, oA [ 2 5= 15E 63.18 1276, R
12.64%, FERAEHE TR NS
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M 1-2 #(ZF 2015 £ 9 ARARIFE—LHFARIE,

: AR WA () | BRES | LEEE | FRELAHK
1| PUIE A SRR AR R A 80000.00 100% | Fdlfebin T FHAth
2 | REUHIA A RA 560 60% | A =il i A B IR S5 H O
3 | BSGE R TR A 200 97.50% | A== T =X
4 | i E R R A 300 97.50% | A==jnT =X
5 | BUIHAEA R AR A A 1000.00 99.63% | A:7=hn T4 ZRAKX
6 | SREBIA AR R PR A 500 99.63% | A:7=hn LA ZRAKX
7 | A ROV R A 1000.00 92.50% | A:p= 0 T4 R IX
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17 | AR TFEBERARAH 48000.00 99.15% | PRI T E izl
18 | WALHTA AR R A 10000.00 100% | FR¥A T FER
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1203 R L (IX) 16.10 15.18 14.40 14.21
ST R AR (IK) 3.16 2.56 2.22 1.80
AW (%) 105.23 104.99 105.78 104.32
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	财务数据
	公司作为饲料行业龙头企业，规模优势明显，产业链结构完整。
	公司是民生银行第四大流通股股东，投资收益规模大且稳定，公司整体盈利能力较强。
	跟踪期内，公司债务负担进一步下降。
	公司现金类资产、经营活动净现金流对“15希望六和CP001”的保障能力很强。
	信用评级报告声明

	二、企业基本情况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业及区域经济环境
	五、基础素质分析
	跟踪期内，公司实际控制人仍为刘永好先生。公司在行业地位、资产规模、研发水平等方面无重大变化。
	六、管理分析
	七、经营分析
	八、财务分析
	截至2014年底，公司资产总额334.01亿元，同比增长13.09%，其中流动资产和非流动资产分别占32.36%和67.64%，公司资产结构以非流动资产为主。
	截至2014年底，公司流动资产108.08亿元，主要由货币资金（占30.49%）、存货（占42.69%）和其他流动资产（占11.12%）构成。
	截至2014年底，公司货币资金32.96亿元，同比增长5.28%，主要是银行存款（占89.41%）和其他货币资金（占8.86%），其中受限货币资金规模较小，为0.27亿元。
	公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产主要是控股子公司购买的货币基金、股票，2014年为0.58亿元，同比下降79.08%，主要系2013年公司投资2亿元“大成货币基金”、0.38亿元”兴业银行“股票及0.20亿元“长信货币基金”所致。
	截至2014年底，公司应收账款4.34亿元，同比下降13.64%，主要是公司加强对应收账款的管理所致，构成主要是应收货款。采用账龄分析的应收账款余额中，1年以内的占比82.19%，1-2年的占比2.52%，2-3年的占比2.93%，3年以上的占比12.36%；公司应收账款主要集中于1年以内，对于3年以上的应收账款，计提坏账准备比较充足。2014年共计提坏账准备0.77亿元，欠款数额较大的前5名客户占应收账款总额的20.52%，集中度一般。
	截至2014年底，公司其他应收款5.23亿元，主要是暂借款。2014年公司已计提坏账准备1.13亿元，计提比例17.78%，计提较充分；欠款数额较大的前5名客户占其他应收款总额的24.12%，集中度一般。
	截至2014年底，公司存货为46.14亿元，主要是玉米、豆粕等原材料以及肉食品等库存商品，原材料和库存商品分别占存货总额的57.74%和32.66%；其他存货主要为包装物、消耗性生物资产、周转材料、自制半成品等。2013年和2014年，存货周转率分别为15.18次和14.40次，处于较高水平。2014年公司存货共计提跌价准备0.24亿元，计提比例为0.52%，计提比例较低，鉴于玉米、豆粕等原材料价格受国家政策、市场环境等因素影响较大，公司存在一定存货跌价风险。
	截至2014年底，公司其他流动资产主要是购买的理财产品，为12.01亿元，同比增长21.60%。
	截至2014年底，公司非流动资产225.93亿元，同比增长20.73%，以长期股权投资（占54.51%）和固定资产（占27.96%）为主。
	截至2014年底，公司长期股权投资为123.15亿元（同比增长16.85%），主要是对民生银行的长期股权投资118.16亿元，公司对该投资采用权益法核算。
	截至2014年底，公司固定资产原值91.54亿元，主要以房屋建筑物（占50.90%）和机器设备（占42.71%）为主，本年累计计提折旧28.20亿元，公司固定资产净值63.18亿元，同比增长12.64%，主要是在建工程转入所致。
	截至2014年底，公司在建工程为8.74亿元（同比增长25.57%），主要是饲料、食品加工和养殖公司改扩建工程。
	截至2014年底，公司无形资产为9.38亿元（同比增长14.50%），全部是土地使用权。
	截至2014年底，公司其他非流动资产7.45亿元，主要是待抵扣增值税进项税（占比88.86%）。
	截至2015年9月底，公司资产总额356.77亿元，较2014年底增长6.82%，资产构成与2014年底相比变化不大。其中（1）货币资金为44.64亿元，较2014年底增长35.44%，主要系公司提高资金使用效率，降低存货占用资金额度；（2）应收账款为6.34亿元，较2014年底增长45.95%，主要系公司在饲料销售上采取给予客户一定的赊销额度，在年底收回欠款的销售政策，导致应收账款增加；（3）存货为35.08亿元，较2014年底下降23.97%，主要系公司肉食板块和饲料板块压缩库存，加速周转所致...
	总体看，跟踪期内，公司资产规模持续增长，资产构成稳定，以非流动资产为主。流动资产中，货币资金充足，存货占比较大，但存货周转率较高，资产流动性较好；非流动资产中，长期股权投资占比较高，且能为公司带来持续稳定的高额投资收益。公司整体资产质量较好。
	负债
	截至2014年底，公司负债合计115.12亿元，同比下降9.84%，其中流动负债占比89.41%，非流动负债占比10.59%。
	截至2014年底，公司流动负债为102.99亿元，同比下降15.95%，主要系短期借款和应付账款规模减少所致；构成上以短期借款（占50.19%）、应付账款（占21.55%）和其他应付款（占13.33%）为主。
	截至2014年底，公司短期借款为51.41亿元，同比下降15.62%，主要系质押借款及信用借款减少所致；其构成主要是质押借款、信用借款和保证借款，分别占比19.45%、42.62%和33.34%。
	截至2014年底，公司应付账款为22.07亿元，全部为应付供应商货款，账龄全部在一年以内。
	截至2014年底，公司其他应付款为13.65亿元，主要是各种暂收保证金（占28.21%）和暂借款（占39.05%）。
	截至2014年底，公司一年内到期的非流动负债为3.07亿元，较去年大幅下降65.62%，主要系2009年公司发行的8亿元债券于2014年11月25日到期，全部偿还所致。
	截至2014年底，公司其他流动负债为2.00亿元，系公司发行的短期融资券“14希望六和CP001”，并将于2015年10月到期。
	截至2014年底，公司非流动负债为12.13亿元，同比大幅增长135.46%，主要系长期借款增加所致；构成来看，公司非流动负债以长期借款和递延收益为主。
	截至2014年底，公司长期借款为10.37亿元，同比增长218.90%，主要是公司保证借款大幅增加6.12亿元所致（公司为新希望新加坡私人有限公司提供担保）。
	截至2014年底，公司递延收益1.72亿元，主要是政府补助。
	截至2015年9月底，公司负债总额119.75亿元，较2014年底增长4.02%（主要是公司发行短期融资券所致），其中流动负债和非流动负债分别占92.07%和7.93%，负债结构较2014年底变化不大。
	截至2014年底，公司全部债务总额67.18亿元，同比下降21.20%，主要系短期债务减少所致。从债务结构来看，截至2014年底，公司短期债务和长期债务占比分别为84.53%和15.47%。
	偿债指标方面，2014年底公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为34.47%、23.48%和4.53%。
	截至2015年9月底，公司全部债务总额69.36亿元，较2014年底增长3.24%，债务构成较2014年底变化不大；资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为33.57%、22.64%和3.19%，债务负担较2014年底略有下降。
	总体看，跟踪期内，公司负债结构仍以流动负债为主，债务规模有所下降，整体债务负担轻；全部债务中短期债务占比较高，债务结构有待进一步优化。
	十、结论

