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吉林省高速公路集团有限公司跟踪评级报告 
 
主体长期信用  
跟踪评级结果：AA 评级展望：稳定 
上次评级结果：AA- 评级展望：稳定 

 
债项信用     

名  称 额 度 存续期 跟踪评

级结果

上次评

级结果

08 吉高速债 10 亿元
2008/10/24- 
2013/10/23 AA AA 

 
跟踪评级时间：2010 年 10 月 8 日 
 

财务数据 
项    目 2008 年 2009 年 10 年 6 月 

现金类资产(亿元) 4.77 6.84 20.64 

资产总额(亿元) 122.78 145.25 179.37 

所有者权益(亿元) 105.03 105.51 117.79 

短期债务(亿元) 0.90 4.00 11.00 

全部债务(亿元) 10.90 26.20 41.77 

营业收入(亿元) 0.14 0.28 1.94 

利润总额 (亿元) 0.09 0.49 1.12

EBITDA(亿元) 2.07 4.16 --

经营性净现金流(亿元) -1.54 5.12 5.68 

营业利润率(%) 41.85 42.76 74.94

净资产收益率(%) 0.08 0.46 --

资产负债率(%) 14.46 27.36 34.33 

全部债务资本化比率(%) 9.40 19.89 26.18 

流动比率(%) 255.90 135.98 135.18 

全部债务/EBITDA(倍) 5.26 6.30 --

EBITDA 利息倍数(倍) 16.48 6.77 --

经营现金流动负债比 (%) -19.91 29.18 --

注：公司 2009 年财务报表采用《企业会计准则（2006）》编制，

2010 年上半年财务数据未经审计。 
 

分析师 
梁秀国 
lianhe@lhratings.com 
 
电话：010-85679696 
传真：010-85679228 
地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层（100022） 
Http：//www.lhratings.com 

 
评级观点 

吉林省高速公路集团有限公司（以下简称

“公司”）是吉林省人民政府批准成立的大型国

有独资企业，主要负责吉林省内高速公路建设。

跟踪期内，公司继续得到吉林省交通厅的政策

支持，各建设项目进展顺利。2010年，受益于

吉林高速公路股份有限公司纳入公司合并范

围，公司资产规模和所有者权益有所增长，收

入规模大幅增长，收入结构有所改善，但整体

盈利能力依然较弱。 
考虑到公路行业的稳定性，以及公司在企

业规模、区域垄断地位、特许经营、政府支持

及债务负担等方面具备的优势，未来随着吉草

高速建成通车，公司的收入规模和盈利能力将

有所提升。 
福建省交通运输集团有限责任公司（以下

简称“福建交通”）对公司 2008 年 10 月发行的

10 亿元企业债券“08 吉高速债”提供了不可撤

销的连带责任担保，经联合资信评估有限公司

（以下简称“联合资信”）跟踪评定，福建交通

主体长期信用等级为 AA，福建交通的担保进一

步增强了“08 吉高速债”到期偿还的安全性。 
基于以上分析，联合资信将公司主体长期

信用等级由 AA-上调至 AA，评级展望为稳定；

并维持“08 吉高速债”的信用等级为 AA。 
 

优势 
1．跟踪期内，公司继续得到吉林省交通厅的政

策扶持。 
2．受益于吉林高速公路股份有限公司纳入公司

合并范围，公司资产和所有者权益规模有所增

长，抗风险能力增强，且收入结构有所改善。 
3．公司债务负担轻，财务弹性好。 
4．福建省交通运输集团有限责任公司对“08吉
高速债”提供的不可撤销连带责任担保，增强
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了“08吉高速债”到期偿付的安全性。 
 

关注 
1．公司未来投资规模较大，对外融资需求增加。 
2．公司盈利能力对政府返还收入依赖性较强。
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一、企业基本情况 
 

吉林省高速公路集团有限公司（以下简称

“公司”）前身是成立于 1993 年的吉林省高速

公路公司（以下简称“吉高公司”）。吉高公司

于 1993 年经吉林省计划经济委员会吉交企字

（1993）20 号文批准成立，隶属于吉林省交通

厅，2006 年 7 月 11 日，经吉林省交通厅同意，

吉高公司正式更为现名。截至 2009 年底，公司

注册资本为 27 亿元，实际控制人为吉林省交通

厅。 
公司经营范围：高速公路开发建设、管理、

养护；五金建材、机电设备、汽车配件、沥青、

日月百货等。 
截至 2009 年底，公司（合并）资产总额为

145.25 亿元，所有者权益为 105.51 亿元；2009
年公司实现营业收入 0.28 亿元，投资收益 0.91
亿元，营业外收入 3.28 亿元，实现利润总额为

0.49 亿元。 
截至 2010 年 6 月底，公司（合并）资产总

额为 179.37 亿元，所有者权益为 117.79 亿元；

2010 年 1～6 月，公司实现营业收入 1.94 亿元，

实现利润总额 1.12 亿元。 
公司注册地址：吉林省长春市经济开发区

浦东路1658号；法定代表人：韩增义。 
 

二、经营管理分析 
 

1．重大事项 
2010年2月10日，经中国证券监督管理委

员会证监许可[2010]194号《关于核准东北高速

公路股份有限公司分立的批复》文件核准，经

吉林省人民政府《吉林省人民政府关于东北高

速公路股份有限公司分立重组上市预案的批

复》(吉政函［2010］10号)文件批准，经吉林

省交通运输厅《关于东北高速公路股份有限公

司分立重组上市方案的批复》(吉交函［2010］
6号)文件批准，东北高速股份有限公司分立为

两家股份有限公司。根据相关会议决议，公司

取得了吉林高速公路股份有限公司（以下简称

“吉林高速”）的控制权，公司于2010年3月1日
将其纳入合并报表范围，截至2010年6月底，公

司持有吉林高速49.193%的股权，为其第一大股

东。 
吉林高速的主要路产为长春至四平（简称

“长平”）高速公路，长平高速公路时国家高速

公路网放射线北京至哈尔滨高速公路的一段，

该路自四平市的五里坡，经由郭家店、公主坟、

范家屯，止于长春市龙山北郊，南与沈阳至四

平高速公路相连，北与长余高速公路相连，主

线全长133.255公里，双向四车道，设计行车速

度为120公里/小时。2010年1～6月实现通行费收

入2.18亿元。 
吉林高速纳入公司报表后，公司资产规模

和所有者权益有所增长，资产负债率和全部债

务资本化比率亦有所加重，同时公司收入规模

大幅增长，2010年1～6月公司实现营业收入1.94
亿元，较2009年全年增长6.04倍。 

 
  表1  公司2009年底和2010年6月底主要财务指标 

指   标 2009年底 2010年1～6月底 

资产（亿元） 145.25 179.37

所有者权益（亿元） 105.51 117.79

营业收入（万元） 2754.75 19391.53

资产负债率（%） 27.36 34.33

全部债务资本化比率（%） 19.89 26.18

资料来源：公司提供 

 
总体看，吉林高速纳入公司报表后，公司

资产规模和所有者权益有所增长，同时明显改

善了公司的收入构成，有利于公司稳步发展。 
 

2．经营分析 
近年吉林省区内生产总值持续增长，且增

长率高于全国平均水平，2009年吉林省实现地

区生产总值7203.18亿元，同比增长13.3%。 
2009年吉林省全年完成地方级财政收入487.08
亿元，同比增长15.2%。 
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     图1  2005～2009年吉林省GDP及增长情况 
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资料来源：吉林省统计公报 

 
    2009年全年吉林省全年完成货物周转量

1281亿吨公里，同比增长1.3%；货物发送量3.86
亿吨，同比增长2.3%。全年旅客周转量456亿
人公里，同比增长5.6%；旅客发送量5.88亿人，

同比增长4.6%。截至2009年底，吉林省公路里

程88430公里，等级公路里程77643公里，其中

高速公路1035公里；截至2009年底，吉林省全

省民用汽车保有量 146.31万辆，同比增长

19.0%，全省私人汽车保有量110.15万辆，增长

24.5%，其中私人轿车保有量47.53万辆，同比

增长34.4%。 
总体看，吉林省区域生产总值持续增长，

旅客和货物运输量、汽车保有量稳步增加，未

来随着区域经济的持续向好，区域高速公路企

业将面临良好的发展前景。 
公司现有高速公路资产全部由吉林省交通

厅划拨。由于历史原因，吉林省高速公路通行

费征收管理及高速公路维护职能由吉林省高速

公路管理局负责。吉林省高速公路管理局成立

于1997年2月，下设7个管理处（长春、四平、

公主岭、伊通、长吉、延边、长余）和18个收

费站，主要负责吉林省高速公路养护、收费、

路政、通信、经营等管理工作。 
吉林省高速公路管理局负责吉林省高速公

路通行费的征收，将通行费收入上缴吉林省交

通厅财政专户，吉林省交通厅再扣除相应高速

公路维护成本后，以财政补贴收入的形式返还

公司，用于新建高速公路的资金来源。 

2009年公司收到吉林省交通厅对公司的补

贴收入3.28亿元，同比增长47.52%；受此影响，

公司利润总额和净利润分别均为4910.97万元和

4854.96 万 元 ， 分 别 同 比 增 长 443.26% 和

464.25%。2010年1～6月，受益于吉林高速纳入

公司合并范围，公司实现营业收入大幅增长为

1.94亿元，利润总额和净利润分别大幅增长为

1.12亿元和0.80亿元。 
 

3．项目投资 
公司是吉林省交通厅的投资主体和运营主

体，在高速公路建设模式方面，公司采取以项

目公司为主体的融资建设高速公路的方式，发

挥公司在高速公路建设方面的管理优势。 
公司目前在建项目主要包括吉草高速公路

项目、庆岭活鱼村及延边民族村公路项目、江

延高速服务区加油站等项目，2009年完成投资

20.24亿元。 
 

表2  截至2009年底公司在建项目情况（单位：亿元） 
项目名称 2009年投资 截至2009年已投资

吉草高速 19.56 25.21

庆岭活鱼村及延边

民族村公路项目 
0.63 0.65

江延高速服务区加

油站 
0.05 0.25

合计 20.24 26.11

资料来源：公司提供 

 

吉草高速公路全长 258.6 公里，总投资 97
亿元，东起吉林省吉林市，西到辽宁省清原县

草市镇，穿越永吉、磐石、东丰、梅河口四个

县市，路宽 26 米，采用双向四车道，设计行车

时速 100 公里，吉草高速公路是国家高速公路

网规划中珲春（口岸）至乌兰浩特高速公路沈

阳至吉林联络线吉林省境内路段，是吉林省“十
一五”期间高速公路建设项目，是《振兴东北老

工业基地公路水路交通发展规划纲要》中 2010
年前重点建设项目“两纵三横四个路段”的

“两纵”之一嘉荫至大连公路的组成部分。根

据吉草高速可行性研究报告，吉草高速的财务
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净现值为 62.46 亿元，内部收益率为 9.51%，

吉草高速预计将于 2011 年 10 月通车。吉草高

速将是公司第一条市场化运作的高速公路项

目，若吉草高速通车后，公司的收入和利润规

模、盈利能力将有所提升。 
 
三、财务分析 

 

公司提供的 2009 年财务报表已经中准会

计师事务所审计，并出具了标准无保留意见的

审计结论，2010 年上半年财务数据未经审计。

以下财务分析以 2009 年财务报表为主，涉及

2008 年财务数据以追溯调整数为准。 
 

1． 盈利能力 
2009 年公司实现营业收入 0.28 亿元，同比

增长 103.44%，其中主要是广告收入、餐饮住

宿收入和租赁费收入；与此同时公司营业成本

增长为 0.14 亿元，同比增长 99.96%，2009 年

公司营业利润率为 42.76%，较 2008 年的

41.85%有所提高。 
从期间费用看，2009 年公司在销售费用和

财务费用都有所增长，分别为 3.00 亿元和 0.60
亿元，分别同比增长 60.31%和 408.66%，2009
年公司投资收益增长为 0.91 亿元，同比增长

458.11%，主要是公司转让所持有的吉林高速

公路发展股份有限公司股权取得的投资收益，

2009 年公司实现营业利润-2.79 亿元。 
2009 年，公司收到吉林省交通厅返还的

2008 年度高速公路通行费 3.28 亿元，公司实现

利润总额和净利润均为 0.49 亿元，分别同比增

长 443.26%和 464.25%；2009 年公司总资本收

益率和净资产收益率分别为 0.83%和 0.46%，

较 2008 年的 0.18%和 0.08%有所增长，公司盈

利能力有所提高，但盈利能力仍然较弱。 
2010 年 1～6 月，受益于吉林高速纳入公

司合并报表，公司营业收入大幅增长为 1.94 亿

元，营业利润率提高为 74.94%；公司利润总额

和净利润大幅增长为 1.12 亿元和 0.80 亿元。 

总体看，2009 年受益于吉林省交通厅返还

收入大幅增长影响，公司盈利能力有所增长；

2010 年 1～6 月受益于吉林高速纳入公司报表，

公司收入规模和利润规模有所提升，未来随着

吉草高速建成通车，公司的收入规模和盈利能

力将有所提升。 
 
2． 现金流 
经营活动方面，2009年公司经营活动现金

流入量为5.42亿元，同比下降43.07%，其中主

要是公司收到的吉林省交通厅的补贴款；2009
年公司经营活动现金流出为0.31亿元，同比减少

97.22%，其中主要是支付给职工的现金；2009
年经营活动现金流量净额为5.11亿元；公司2009
年公司现金收入比为 83.12%，较 2008年的

110.97%有所下降，总体看，公司收入实现质量

一般。 
从投资活动来看，2009年公司投资活动产

生的现金流入为3.13亿元，主要是公司转让吉林

省高速公路发展股份有限公司股份获得的收

入；2009年公司投资活动现金流出20.72亿元，

主要是对吉林至草市高速公路项目的投资，

2009年公司投资活动产生现金流量净额为

-17.60亿元。 
2009年公司筹资活动前现金流量净额为

-12.48亿元，较2008年的-8.24亿元有所下降，公

司经营活动产生的现金流不能满足公司投资的

需要。 
从筹资活动来看，2009年公司筹资活动现

金流入为16.20亿元，同比增长50.72%，主要是

公司银行借款取得的现金；公司筹资活动产生

的现金流量净额为14.55亿元。 
2010年1～6月，受益于吉林高速纳入公司

合并范围导致公司销售商品、提供劳务收到的

现金大幅增长为2.34亿元，经营活动现金流净额

增长为5.68亿元；公司投资活动和筹资活动现金

流净额分别为-6.96亿元和15.09亿元，现金及现

金等价物净增加额为13.80亿元。 
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图2  2008～2010年6月公司现金流 
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资料来源：公司提供 

 
总体看，公司经营活动产生的现金流状况

受吉林省交通厅返还通行费收入影响较大；

2009年公司投资支出较大，主要通过筹资活动

弥补资金缺口。 
 

3．资本及债务结构 
截至 2009 年底，公司资产总额 145.25 亿

元，年初增长 18.30%，主要是由于公司在建工

程增长所致。其中流动资产占 16.41%，非流动

资产占 83.59%，流动资产占比较 2008 年有所

下降。 
截至 2009 年底，公司流动资产合计 23.84

亿元，较年初增长 20.19%，主要系公司货币资

金增长所致。截至 2009 年底，公司货币资金

6.84 亿元，较年初增长 43.33%，主要是银行借

款增加所致。 
截至 2009 年底，公司非流动资产合计

121.40 亿元，较年初增长 17.94%，主要是在建

工程增长所致。截至 2009 年底，公司在建工程

为 25.86 亿元，较年初增长 340.99%，主要是

公司对吉林至草市高速公路项目的投资。 
截至 2010 年 6 月底，公司资产总额为

179.37 亿元，较 2009 年底增长 23.49%，主要

是吉林高速纳入公司报表所致；其中流动资产

占 22.95%，非流动资产占 77.05%。 
总体看，公司资产仍以路桥资产为主，整

体资产质量较好。 

截至 2009 年底，公司所有者权益为 105.51
亿元，较年初增长 0.46%，主要由于未分配利

润增长所致，其中实收资本和资本公积（吉林

省交通厅拨入的道路资产）分别占 25.59%和

71.39%，其他占 3.02%，总体看，公司所有者

权益结构稳定。 
截至 2010 年 6 月底，公司所有者权益为

117.79 亿元，较 2009 年底增长 11.64%，主要是

吉林高速纳入公司合并范围，导致少数股东权

益增长所致。 
截至 2009 年底，公司负债总额 39.74 亿元，

较年初增长 123.82%，主要是公司长短期借款

增长所致。其中流动负债和非流动负债分别占

44.14%和 55.86%，公司非流动负债占比较高。 
截至 2009 年底，公司流动负债为 17.54 亿

元，较年初增长 126.18%，主要是短期借款和

其他应付款增长所致。截至 2009 年底，公司短

期借款为 4.00 亿元，较年初增长 344.44%，主

要是银行借款增加所致；其他应付款为 12.94
亿元，较年初增长 95.29%。 

截至 2009 年底，公司非流动负债为 22.20
亿元，较年初增长 122.00%，主要是长期借款

增长所致；截至 2009 年底，公司长期借款为

12.20 亿元，主要是公司投资支出较大，对银行

借款增加所致。 
截至 2009 年底，公司资产负债率、全部债

务资本化比率和长期债务资本化比率分别为

27.36%、19.89%和 17.38%，截至 2010 年 6 月

底，以上财务指标值分别为 34.33%、26.18%和

20.71%，公司债务负担有所上升，但仍保持行

业内较低的债务负担水平。 
 
4．偿债能力 
从短期偿债能力指标看，截至 2009 年底，

公司流动比率和速动比率分别为 135.98%和

135.94%，较 2008 年有所下降，主要是公司流

动负债增加所致；截至 2010 年 6 月底，以上两

项指标分别为 135.18%和 135.12%。2009 年公

司经营现金流动负债比为 29.18%，较 2008 年
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有所增长。考虑到公司现金类资产充足，经营

稳定，短期偿债能力适宜。 
从长期偿债能力指标看，受利润规模上升

影响，2009 年公司 EBITDA 为 4.16 亿元，较

2008 年有所提高；受公司债务规模上升影响，

2009 年公司全部债务/EBITDA 上升为 6.30 倍，

EBITDA 利息倍数下降为 6.77 倍，公司长期偿

债指标有所下降，考虑到公司债务规模不大，

以及公司受政府扶持力度较大等因素，公司整

体偿债能力仍然较强。 
 截至 2010 年 6 月底，公司现金类资产为

20.64 亿元，对“08 吉高速债”的覆盖倍数为

2.06 倍；2009 年公司 EBITDA 为 4.16 亿元，

对“08 吉高速债”的覆盖倍数为 0.42 倍，总体

看公司现金类资产和EBITDA对“08吉高速债”

的保障程度较高。 
截至 2009 年底，公司对外担保 10 亿元，

全为对福建省交通运输(控股)有限责任公司

（现称“福建省交通运输集团有限责任公司”）

的担保，目前被担保企业经营正常，公司或有

负债风险较小。 
 
四、本期企业债券资金使用情况 

 
本期债券募集资金 10 亿元，全部用于长春

经济开发圈环线工程，公司投资建设的项目主

要包括吉林至草市高速公路项目、庆岭活鱼村

及延边民族村项目、江延高速服务区加油站以

及英额布服务区加油站和大洼服务区加油站项

目，截至 2009 年底，募集资金已全部投入。 
 

五、债券保护条款分析 

     

本期债券由福建省交通运输（控股）有限

责任公司（以下简称“福建交通”）提供了不可

撤销的连带责任担保。 
福建交通是经福建省人民政府闽政

[2000]427 号文批准组建成立，并根据授权经营

管理福建省轮船总公司、福建省厦门轮船总公

司、福建省汽车运输总公司、福州港务集团有

限公司等 6 家企业的国有经营性净资产。2009
年 3 月 24 日，根据福建省政府、国资委批准，

福建交通与福建省物资（集团）有限责任公司、

福建省商业（集团）有限责任公司合并重组，

更名为福建省交通运输集团有限责任公司。截

至 2009 年底，福建交通注册资本 25 亿元。 
福建交通是福建省规模最大的综合性交通

运输企业，主营港口、海上运输、道路运输、

物流及相关配套业务。 
截至2009年底，福建交通合并资产总额

115.16亿元，所有者权益47.14亿元（其中少数

股东权益6.72亿元），2009年福建交通实现营业

收入45.79亿元，实现利润总额2.47亿元。2009
年销售商品、提供劳务收到的现金为50.01亿元，

经营活动产生的现金流量净额为1.64亿元，现金

及现金等价物净增加额为3.76亿元。 
福建交通住所：福州市东水路 18 号交通综

合大楼东楼 21 层；法定代表人：刘小健。 
经联合资信跟踪评级评定，担保方福建交

通主体长期信用等级为 AA，担保实力强。 
 
综合考虑，联合资信将公司主体长期信用

等级由AA-
上调至AA，评级展望为稳定，并维

持“08吉高速债”的信用级别为AA。 
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附件 1-1  2008～2010 年 6 月合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币万元） 

 

资    产 2008 年 2009 年 变动率(%) 2010 年 6 月 

流动资产：         

货币资金 47710.38 68381.87 43.33  206389.63 

交易性金融资产     

应收票据  5.00  2.00 

应收账款 39.33 97.56 148.07  348.65 

预付款项 117059.52 135008.11 15.33  184254.54 

应收利息     

应收股利     

其他应收款 33551.86 34883.21 3.97  20430.90 

存货 31.92 69.89 118.95  184.75 

    一年内到期的非流动资产     

其他流动资产    4.97 

流动资产合计 198393.01 238445.64 20.19  411615.43 

      

非流动资产：     

    可供出售金融资产     

持有至到期投资     

长期应收款     

长期股权投资 107595.59 112726.50 4.77  19500.70 

投资性房地产     

    固定资产 862683.44 842201.14 -2.37  1035302.14 

在建工程 58649.68 258638.04 340.99  304794.40 

工程物资     

固定资产清理    32.48 

生产性生物资产     

油气资产     

无形资产    50.23 

开发支出     

商誉    19939.51 

长期待摊费用 12.34 12.34   52.38 

递延所得税资产 468.29 460.27 -1.71  2429.76 

其他非流动资产     

 非流动资产合计 1029409.35 1214038.30 17.94  1382101.61 

资产总计 1227802.36 1452483.94 18.30  1793717.04 
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附件 1-2  2008～2010 年 6 月合并资产负债表（负债和所有者权益） 
（单位：人民币万元） 

负债和所有者权益（或股东权益） 2008 年 2009 年 变动率(%) 2010 年 6 月 

流动负债：         

短期借款 9000.00 40000.00 344.44  110000.00 

交易性金融负债     

应付票据     

应付账款 1121.37 6152.90 448.70  5806.46 

预收款项  3.20  20.04 

应付职工薪酬 24.71  -100.00  431.58 

应交税费 67.76 -1256.46 -1954.38  7266.83 

应付利息 1052.60 1052.60   1052.60 

应付股利     

其他应付款 66261.76 129402.29 95.29  179907.25 

一年内到期的非流动负债     

其他流动负债     

流动负债合计 77528.19 175354.53 126.18  304484.76 

      

非流动负债：     

长期借款  122000.00  207654.08 

应付债券 100000.00 100000.00   100000.00 

长期应付款     

专项应付款 2.93 2.93   3702.93 

预计负债     

递延所得税负债     

其他非流动负债     

非流动负债合计 100002.93 222002.93 122.00  311357.01 

负债合计 177531.13 397357.46 123.82  615841.77 

所有者权益（或股东权益）：      

实收资本（或股本） 270000.00 270000.00 0.00  270000.00 

资本公积 753219.24 753219.53   753219.53 

  减：库存股     

盈余公积 2807.23 3314.76 18.08  3314.76 

未分配利润 24244.76 28592.19 17.93  31777.24 

外币报表折算差额     

归属于母公司所有者权益合计 1050271.23 1055126.48 0.46  1058311.53 

少数股东权益    119563.74 

所有者权益（或股东权益）合计 1050271.23 1055126.48 0.46  1177875.27 

负债和所有者权益（ 或股东权益） 总计 1227802.36 1452483.94 18.30  1793717.04 
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附件 2  2008～2010 年 1～6 月合并利润表 

（单位：人民币万元） 

 

项      目 2008 年 2009 年 变动率(%) 2010 年 1～6 月 

一、营业收入 1354.06 2754.75 103.44  19391.53 

  减：营业成本 698.26 1396.27 99.96  4197.21 

    营业税金及附加 89.11 180.43 102.48  662.80 

    销售费用 18709.46 29993.05 60.31  86.75 

    管理费用 3746.05 2072.33 -44.68  3590.50 

    财务费用 1188.19 6043.92 408.66  555.92 

    资产减值损失 -124.56 73.14 -158.71   

    加：公允价值变动收益（损失以“－”号填

列） 
    

    投资收益（损失以“－”号填列） 1637.78 9140.62 458.11  825.66 

          其中：对联营企业和合营企业的投

资收益 
    

        汇兑收益（损益以“－”号添列）     

二、营业利润（亏损以“－”号填列） -21314.67 -27863.77 30.73  11124.00 

  加：营业外收入 22218.76 32777.06 47.52  124.42 

  减：营业外支出 0.11 2.32 2008.97  24.02 

          其中：非流动资产处置损失     

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 903.98 4910.97 443.26  11224.40 

  减：所得税费用 43.56 56.01 28.59  3237.98 

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 860.42 4854.96 464.25  7986.42 

    其中：归属于母公司所有者的净利润 860.42 4854.96 464.25  3184.61 

          少数股东损益   4801.80 
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附件 3-1  2008～2010 年 1～6 月合并现金流量表 
（单位：人民币万元） 

 
项    目 2008 年 2009 年 变动率(%) 2010 年 1～6 月

一、经营活动产生的现金流量：         
销售商品、提供劳务收到的现金 1502.57 2289.72 52.39  23372.09 
收到的税费返还     
收到其他与经营活动有关的现金 93760.05 51944.21 -44.60  41343.54 

经营活动现金流入小计 95262.62 54233.93 -43.07  64715.63 
购买商品、接受劳务支付的现金 530.40 686.60 29.45  600.28 
支付给职工以及为职工支付的现金 966.82 1199.96 24.11  1905.12 
支付的各项税费 393.02 357.96 -8.92  2312.35 
支付其他与经营活动有关的现金 108804.88 828.82 -99.24  3135.80 

经营活动现金流出小计 110695.12 3073.33 -97.22  7953.55 
经营活动产生的现金流量净额 -15432.50 51160.59 -431.51  56762.09 

二、投资活动产生的现金流量：     
收回投资收到的现金     
取得投资收益收到的现金 1676.43 4000.00 138.60  3.34 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净

额    7.74 

收到其他与投资活动有关的现金  27280.46  30900.45 
投资活动现金流入小计 1676.43 31280.46 1765.89  30911.53 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 68656.67 207231.73 201.84  53039.13 
投资支付的现金 10.00  -100.00   
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额     
支付其他与投资活动有关的现金    47479.74 

投资活动现金流出小计 68666.67 207231.73 201.79  100518.87 
投资活动产生的现金流量净额 -66990.24 -175951.27 162.65  -69607.34 

三、筹资活动产生的现金流量：     
吸收投资收到的现金     
取得借款收到的现金 107487.50 162000.00 50.72  155654.08 
收到其他与筹资活动有关的现金     

筹资活动现金流入小计 107487.50 162000.00 50.72  155654.08 
偿还债务支付的现金  9000.00   
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 203.74 7537.85 3599.79  4801.07 
支付其他与筹资活动有关的现金     

筹资活动现金流出小计 203.74 16537.85 8017.25  4801.07 
筹资活动产生的现金流量净额 107283.76 145462.15 35.59  150853.01 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响     
五、现金及现金等价物净增加额 24861.02 20671.48 -16.85  138007.76 
     加：期初现金及现金等价物余额 22849.36 47710.38 108.80  68381.87 
六、期末现金及现金等价物余额 47710.38 68381.87 43.33  206389.63 
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附件 3-2  2008～2009 年合并现金流量表补充资料 
（单位：人民币万元） 

 

补充资料 2007 年 2008 年 变动率(%) 

1.将净利润调节为经营活动现金流量：       

净利润 860.42 4854.96  464.25 

加：资产减值准备 -124.56 73.14  -158.71 

    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产

折旧 

18549.99 30509.10  

64.47 

    无形资产摊销  

    长期待摊费用摊销 0.04   -100.00 

    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失

（收益以“－”号填列） 

 

    固定资产报废损失（收益以“－”号填列）  

    公允价值变动损失（收益以“－”号填列）  

    财务费用（收益以“－”号填列） 1256.34 6141.06  388.81 

    投资损失（收益以“－”号填列） -1637.78 -9140.62  458.11 

    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） 7.34 -8.02  -209.24 

    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列）  

    存货的减少（增加以“－”号填列） -26.99 -37.97  40.71 

    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -102979.94 -2185.18  -97.88 

    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 68662.64 20954.99  -69.48 

    其他  -0.87  

经营活动产生的现金流量净额 -15432.50 51160.59  -431.51 

  

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：  

  债务转为资本  

  一年内到期的可转换公司债券  

  融资租入固定资产  

3.现金及现金等价物净变动情况：  

  现金的期末余额 47710.38 68381.87  43.33 

    减：现金的期初余额 22849.36 47710.38  108.80 

    加：现金等价物的期末余额  

    减：现金等价物的期初余额  

现金及现金等价物净增加额 24861.02 20671.48  -16.85 
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附件 4  主要计算指标 

 
项  目 2008 年 2009 年 10 年 6 月 

经营效率 

销售债权周转次数(次) 61.44 38.83 --

存货周转次数(次) 37.89 27.43 --

总资产周转次数(次) 0.00 0.00 --

现金收入比(%) 110.97 83.12 120.53

盈利能力 

营业利润率(%) 41.85 42.76  74.94

总资本收益率(%) 0.18 0.83  --

净资产收益率(%) 0.08 0.46  --

财务构成 

长期债务资本化比率(%) 8.69 17.38 20.71 

全部债务资本化比率(%) 9.40 19.89 26.18 

资产负债率(%) 14.46 27.36 34.33 

偿债能力 

流动比率(%) 255.90 135.98 135.18 

速动比率(%) 255.86 135.94 135.12 

经营现金流动负债比(%) -19.91 29.18 --

EBITDA 利息倍数(倍) 16.48 6.77 --
全部债务/EBITDA(倍) 5.26 6.30 --
筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.76 -0.48 --
筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -65.61 -20.32 --
EBITDA 偿债倍数(倍) 0.21 0.42 --

注：公司 2009 年财务报表采用《企业会计准则（2006）》编制。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                           跟踪评级报告 

吉林省高速公路集团有限公司                                                                      14 

 

                 附件 5  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

现金偿债倍数 现金类资产/一年内到期的债券（含短期融资券）待偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/一年内到期的债券（含短期融资券）待

偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/一年内到期的债券（含短期融资券）待偿还

额 
注：  现金类资产=货币资金+交易性金融资产/短期投资+应收票据 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的长期负债+应付票据 
长期债务=长期借款+应付债券 
全部债务=短期债务+长期债务 

      EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销 
利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益
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附件 6  主体长期信用等级设置及其含义 
 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信用评级管

理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等文件

的有关规定，主体长期信用等级划分成三等九级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 

  注：银行间债券市场中长期债券信用评级设置及其含义同企业主体长期信用等级。 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


