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A BT TR, S TSRS N BE K
AT BT AR, By OO R
BT, PREERAE DI SCRE IR 20154, 4
[ 32 B RLAL) s M= D8R A (FahE, &
BN F TR R IT R SR R R

EBRTF R ~N21.0/H1278, Atk
21.0%, HEIEIREFF; A AEFE b5 e 5K 3.60
AT, B FAERIN0.845147T, &K
HrAIR30.6%, B EEH Y K. 20164,
AEFEESRMILE (SAMED b= SRR
“N26.68 5147, [FIELIEK:27.00%, HE#itE—H
Uk AR e A ER5.67 A0t B R
SEIN2.07 A o0, HriEeLHE— 2 K. R
WS YT T, AL 20154F S, 4 b A
I RGGRAREUAL8T 1L TT, A £:59.5%
(BEEPETF 2.3 EH 2 D). BR20164F K, 4
] R B A s R AR R AR 2.52 54,78, TA
FE 3 4:38.30%, MEEA FTEVE . 1220174,
G = R SRR R B, UE SR T
xRS RIS A5 Rt s e Al il
TRBURWCE, — 23R PRI, BRET 4 B i
A MNIZIESREIIE, b5 =k 5 4
I

(3) BARIRHE

201649 H LAk, Jbmi. R, 75, &
AN T BEEE. AR B T
JoIMS il FETe. mEAT BET]S BRI AR5E.
RO A SR i 2243 i Bl 4 R A B RS T
TWEECE, EHEZNRWREY, &k
SEPATZ I ESR A, F11H KA BOR
PIFERFEE IS b & HUARYE B SRR A &
TR R ECR, BRI 5t
My EATES, B RE . Wik
At S5 T TS SR . AR, BT
B EFEAAFEOMRM: SRIINT R s (FE
FRIGIEp7, HAEERIINTT P AR ZEH AR, R
W—%; @RLY: THELIRILKEEET T
Bl 5% 30%, A B —EHE A L BAE T
70%; @INAKAF 5 F LR 43R : Intvg s «+
=7 W80 A L ps s AE 5 AN AE 5 AR
B P A i M EE . H Az, AR 5E 20164137
AW RA AR @i BT
b= I R A B 2 B2 57 32 AT R A
MRS A EHHEMENES: MEHER

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

kg 8B RN BAEZN IR SR, S
R 1R P25 5 T B el FeftIs i A AE. T
By JRM dbE. RN KBE. BRiE. R
ME. RS EN &R EERER, BUREK
T R IRIEAT I & R EH, EEFHEF
BRD bR HLANS S T4 SRS BOR TR
B b gtes IR TTE SR E T AR
I L. ME. L sah, b ike
SCAS SRR BRI 3 T A AR S TS Bl
HHE,

20164F12 A 2835 TAE 2 i p i i
“Aeit i PR R R R, E KR
CREMLE T EREF TR ARER. A
SRS WS, srEis &R, i,
WBL 88 BT, RIS A A
B 3 BT 3 B 1 SR it 2 o) 58 AR 3L
il BRI 5 = A, Sk LR KT
BAEFW RS T, SOE RBORE SR &
RN , TEA R fIE DA B B L
G5 o VR NHBEEREOR, FRYE A DR G
Sy BL R B MR Ar . VR S 7 BUR AR BT
1E, G5 E3K R oK B T G 3 o R
B, $Es R b, BRI N E AR AL
F o R R T EE B A o T T Re s A
AN R . BT LS T
%, IR AR B A R R . e
5 W AR, BEH R B A
EATN. 2017TAE M S KSR T “F”
M3 PRI 5 25 AR AR . 201743 H LA
K, CABI8MRTTEHIX, HESTH TR
PR BRI, — 2R3 T AL TR P PR R
HRPAT I, B e, 2k
A 164E AR H B ECR AR K. A K,
H RSN, BT ENEREL R, s
TR, HIWBOEAEERE, A B H AR
AR, 10550 3 S b ke B AN K i) — 2k
W, BEAAMIE TBOR DR, (B EARA
Ko

(4) f7b 5%

20164, 848 A I H 12 o 1) 5 A A F
1315, WA R POER S iRE T E R
WAL ST, 20164F H 58 5 A 1137 5 A %R
940.8%, 44 A 4 N52.5%, 1T MAEH RN
BT, T H HHtop30 ) f i = A b FUBL A 5 3
T T E SR AR 1K . 20164 B
PN R BRI 2 . KB AT 4s
PESET) RIAT R P2 ahtt) . &EERA
BORARZENRS, EH LS EEA T,
FEA TR S A7 1 2501 2R e T R )
N, ATWEES L AT RIS T s i
BRI RS, 537E. il
Fel X o FLERIN | Rl S AT Ml il & AR BB D R

RRE, 2016 LRI T SR o RO 2R
W A RN ST, e T R
Pote G 2 =2, — R B T =
VUZRIR T 1) PEA I 77, {35 = DU LR 7 FEAF
JE 14154 K . 2016 4E 9 H K5, BEE iR
PEECR AR 2, A5 30 i 4 5 s il B0k
PLEE, k& eI e /MIREIE, = PUZeIi Ak
KRN BORREERR, AT BRI —E
TR, FERE G oSk A g e
ST RIS, R B R A X 3k
FrAL A R B G b e et SR A
FE . AR, FEMFERE L 51k,
KAWLHZ 5 B S F B, A I
HERR B R A s v = T I AT A7 K A3 [R), (H A
K SRR SRATY T 1 2285 40 1 U 8

3. RRZFHA

ANFNL TR, BT A E AL
MATRIX 22—, UM REF AT FHNE
S T .

2016 4, JE[I4&FEMX AR SE (GDP)
3748.25 {47G, f&AT LAk THE, b BAEREK
7.9%. Hr, FE—raaEinfE 23.45 1478,
B 5.5%; 5 =BG n{ 1558.62 1275, &
5.7%; 5 =i infE 2202.18 127c, MK

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

9.8%. — IR NLEERIN 0.6 1 41.2 © 58.2, 14
N NS0 IX AR 77 il 97282 JT, 1
K 6.3%, HrH 14646 3T,

2016 4, [A & /-8 HE (A &R
2159.81 1470, MWK 14.4%. Fithp=If k%%
765.80 1270, FB& 1.1%, 5 &&= %% CF
TR B 35.5%. HoH -l E 9% 268.02 14
TG, I 9.8%, 5= 35%. 41
P 5 it LTI AR 4312.20 J5°F 75K, N B 0.5%;
P G T LA 548.46 )i ik, R
7.4%.

2015 4F 4 H 21 H, EMEREHEHBR S
WX EIT X, EIT A X 43.78 “F
ANHL, YO RS AR E BRI O T X
IR G Oz 0 X, FERRIE AT il gt
T AR = R AR S iy 2 7R 2, R Rl
BURE L T RCS PR AT IR S5
HAERTEIX . R EPRIUEH 0. PRER S+
O I R DX 3P 4 il R 55 0 R IR R B AL
il

BARE, T R P R AR X )
s, HREE e AL, AR R R DL KR
FH 52 5 50 X R 1) R X R 4 = 1R
GiE 7 — AR E MRS .

T BERERS

1. FFRIRI
HE 2017 4 3 AR, AFZEAMEA
M, NETTTTEERN ST A .

2. AR

NFUREITH Y RLAT R 408 — Ak
WA EG VLR, ZEITHLKE®A%£H
Z—, AR E SR X E T A XA O X
Ak, SR TR X . T RIER &
/AT W AE 5 TSH HITF RIS S R4S 7

HAl, A7 CERR T SN0 IRS
P e R s FE R S S & AR =Kl
SRR, i AR B IR 55 R 4

RISy 2 F 2011 4F 8 A 29 HTE LAZ AT Ak
WEMA L. BE 2016 FE, RiU5HG %™
S 339.10 1270 A ad AL 110.00 47T 2016
ERIG A SEILENYON 1190.67 12T, FliE
SR 8.06 127T. BE 2017 4 3 HJE, AalXt
GG A BT L1 9 10.63%.

O ) A RLEE IR 55l 55 LA K SR R ol R
ZyNE, ViR I8 s asE DA X F &
VW IS TE . RORT R I 73888 EE R
WA . AT R R K s B AR AL -
HUSHTF R SRR e v s e
I H &, Hodr s eI H e AT W R R E
F BEERTRK A (R Bl #hX,
A SRR E R, Kb, R AR M X
. #2016 SR, A R i 6 o 132.68
T Ko AT 2014 SEFFURTE BIEVL =X
FFEAREWUEFRE A S5, HiiEALL T
Wit AR L HADF LY K 5T
BEEE I (20N e e B A A

SAAE, ARERETTEA R S8R A
Wz —, FELEMR, NEK . LAk
% Re T I H AR

3. ARFEMR
ANFERPEFNRS 4, b R4 1 4.
|50 1 4. BISEHE 3 4.
A FHEFERKIRAKRISEE, 52 %, AR,
PUTRISERE TR Tl FEHEEK. RI5KRA0
#wHK, 1985 4F 2 H £ 1990 4 1 A% K
WA AT E N BT &b [F 8 T ARATE LT &
it; 1990 4 2 H & 1994 4F 5 FATJE [ T4k
AP A T S RI A Z232E; 1994 4F 6 AN
ANGUGER], JHER T RIGERELX R 5 A R A
AR BITRIEERARAF R LBE
H; EIRI5ERR SARAFSEE; Fh
SRR G P LESH, RIGEHR L, &
S,

AT RATET S, 54 %, A,
PUERIGER TR il REH, #H, )

W

> HO

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

ARG R BhZ. YW, Bl#8d%, maE
PREFFHAREVEA T BSHBYE, @SR,
tEEHE SR A IR AR RIS S, FHR
W5 AL B BRI T A LSS B RUIGER]E
SEREEE, RRRR. BASH,

B 2017 4F 3 HJE, AW T4 4113
N, #Z22 %5y, mh LR & 15.15%,
i 9.68%, K& KAFHL 69.17%, B 54K LA
Fb 6.01%:; FZERFRKIS;, WIZHRFR &7 5.45%,
HZERRR (G 5.23%, mHERRR Y 1.36%; &4
W45y, 30 B LAF & 41.84%, 30~50 % /i
53.95%, 50 % LA /7 4.21%.

SEKRE, AFEE NGRS EELRE I
s AF A LR ESERTONE, LR
Wi AT R EER .

75 BESH

1. FAGILEHN

RIE AR FERE, Andz (ARE) 2K
BT HEHRS, KRS EHEHRT
LE TR

AT ERS, EESRAFZERE
Lk, EFSM7TRERMHY, HA: #HHKL
%, BlEFKL-24 . BUTAERLL, T =4,
HHEK., BEFLEE (AFNEY M R
FEA AT N R AT INE) A RIIRER
R4, o HARR O3 1T [ B e A
HHLE 2 RAE I RIR. R TARREFHA
AR TR RS AR F ks =4k, &
HENER AR FEEREN . EHSVUESE
A 5 0 R BRI 478 75T . BRI AT
BT REE, KR CHUE MR 7 R AR T A
FRMAH, BIMATE, M5 AN,

AR S, HOAHSANHER. B
W EFLL . W24 B TARERRF 24 (H
PR FESREIEFLE), =8, WESRR
3N HR T % 2 ml AR AU B LA R R
R T AR IS 25 i A AR s B TARR K 2
TR A R F k2= IhfaE

J BRI Camlk) A ORI EA 4
WA N G AT M) A R A
M = TP e A o W) W 55 S AT AT R
P /ARSI L VWP i S| A D SRS B
mis ANEPECEEDL, WESHE. SPEHEANG
PAT AV IRSSAT N REAT IR, e s B
VST, R, AR
NAVBAHIY, SATEHIVT TN

BAEG T, ASTARHEEEEETE.
MAIEN=F. BATMERLNTL 1

EBIAFNAEE TR, HHALBEESR
W, HEASLHRR A R A E TR LBy
X, PRI A A EE B i B T A
A PR, B AR P ] AR I 55 T T 5
AIRILTT S ARt 70 BT 58, S 5T il 4 15
Whog ity BMEEE RIS BN s H S
FEBCE R DSMI N BT, E 2R T AR E
PR AFWAL, & ZE . HARA. ML
L HIT R, HIFEFZ .

2. BIAKF

A AR AR R, Piva iz
SR, A FIHIT T PN A R o B, LA
KF (A4 se NEEEATHLE ) (TR
WD (R L) 2.

VEEE W, AR (EhE
P GCHEEFANE) . OF P EHING) &
AUV, AN IR E O, TR
R SEAT R ARG B, IR AR IS L LI 45 R0
R EREA ST, RS R I AR R
PleiieEitkl, FH LR SAR L AF
SR AN EAT A FBVEAE, B ORAT ML R R R
L FoR, AR B S AU A

WA 5GBTS ORI BT R4
BN S N BRAEA, BHIR&Z U SR
TENA 25 SRS AR 30T T 5. W45 i H il
B W55 R AN 5 217 TH I AU
TiAE. ARMIE (M55 37 NEREEITHE),
LIS N A SEE VPR R, It v 55 46 31
M5V A, Ho. BREER. AT

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

T (PR BRI RE Y, HEAT S PO B
BRI, ARE T (BRE Y
ITIRED, BB RSRALIRAE P B 7R
BB BEAT o A5 PR FEER T TAEXT BRI H 17
FEAL. WANERIAEE. IS E 7% &bl
AT VS REAT G DA A S A BRSBTS
FA R R RE B O A m R H
BT, BRSBTS R
JB 3T H Ve UE A S o
RGBT, A FHIE (RbUEE R
%), HNEA R EBE R, B &R Rk T
VERATT o 24 mDH [5) < R LR PR ) 122 R % A B 4%
1200E FEFP RAT HIAE — € IR I A B A
ETE CEREARTA6YE. 1 FHLER
ISR ST IR B IR AE) AN E ENEWE
O )RR £ R PR A P ) SR 2 o) R % R
I o ] R LR B A .
ORI T T, A~ FE T R R
20, SR BeE ORE BN ANE AR TAE/NA,
PEORAE BN AR 9 B T % Bt 24w oxt b 4E R
A BRI o« S ATHOR AR/ N X e dH O
N (EERAF RSN FIBHERO S AZAE IR F I
ARt AT XU RS 32 AT 78 23 70 M JF 1) 45 OR A B S
HAR AT ot FR O SO AR, RIEE IR
St AHE AR B — S A AR I 5 b B
iy REHERE BN RS ERR K
BORNHLHE . S P R 5B A "I A NS ANt HH
(3
SEE, RERENGHSH G, B
RIS, EEKPR LSS E K.

t. KESh

1. 289K

AN T DR RS b R e
FEEE RIS R & (E XD FFRIZE)
RN, LA I R R R AR gy . =
, NEERN T E A K 54.13%, 1%
K B AR S MU R PRIE A 2, 2016 4530
ELIN 1239.38 147

MUY K, 2014~2016 4, AR
LRI S U Y Tk, EE A K
98.70%, 2016 FLIHA 1190.67 1475, [FILL
KIEHE K 98.70%, F E RO MM HE RSt —5
e, ORGSR AL S B PUREE T,
IR K @FEZER 57 M ATIB R,
Mg @A FBINHRIAIER, (§Bh5E
KENE, G AT B AT AT,
ZEE SEIR AR L SIS K IESE . 2016
ST N | = 4 N A £ e s 2
T+% 96.07%, AAFRANFZERIE. =4,
[ b= Ml 55 52 T H 25 S5 10 R s e USC N
BIGK, 2016 FLHUAN 38.57 12T, FILLF
F% 26.67%, &I NELE R A 3.11%. K
Gl S AR (5 LE/N, 2016 4 (5 ED IO
0.82%.

MEFHNKE, 2014~2016 4F, Wi ftn
FoL 55 BRI A FTEs), 2016 4, A APt
I R 2K [ E /R N B2 3.400%, FE
RN B A TH R AT e, AR BRI
ACPAT AR P sthr= 55 BRI R A Frigish, ik
ZAREAY RN 23.72%. 19.03%411 48.21%, .
2016 4F[A] FbOKWE 3G N = B 5 T H _F g i)
JeI H BRI E S ARG A R KSR %S B
REE, HAZRTUNFEL, X2iE R R
M AR /N

2017 4 1~3 H,, AR SEHVENMLILN 424.62
258, I RIEEK 111.36%, HrRPmats
LS5 R b K 105.93%, RIS,
HEDNIN EL . 95.02%, 552 K52 i fb ks~
s, BFIRAKFTFHEE 2.23%. FH, 5
Hu b 58 55U 15.56 12,76, [ L3 12.40
¢, FERATIR SR, AR
TEEE AR AU O BT, (H52 M S
Tt R AR, 2 5 55 = B R 2 4 2016
TEAERNE TR 43.32 ME AR 4.89%. 4
WIAF A TBRFEN 2.61%, #2016 F K%
252 NE S R

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

A1 A8 T LBAREFEFL (45 12T, %)

W% 2014 48 2015 48

ks LN 5124 EFIHE EFE LON e EFIHE EFE
YRR 483.84 92.74 16.33 3.38 599.23 91.33 22.83 3.81
B 34.18 6.55 8.11 23.72 52.60 8.02 10.01 19.03
S LY EN i 3.70 0.71 1.46 39.42 428 0.65 2.76 64.56

At 521.73 100.00 25.90 4.96 656.11 100.00 35.61 5.55

W% 2016 ££ 20178 1~3 A

i O i b EFE EZIES N di b EFE EZIES
WAL R 1190.67 96.07 40.44 3.40 403.46 95.02 8.99 2.23
B 38,57 311 18.60 48.21 15.56 3.66 0.76 4.89
K F HoAth 10.14 0.82 452 44.59 5.60 1.32 1.32 23.60

£k 1239.38 100.00 63.56 5.13 424.62 100.00 11.07 2.61

FA R 8 Rk

S WA AR T R DA AT L S A BN A H T AR 8y AR 4

2. RN EE

O\ ) DI A IR M 2% 2 B ER K SR R R
VA K SR GRS AT & (lRIXD JF
RAZTERY R, FHorr KSR R LR 7 )i A
o FEAR BRI EE B AR, i =443 1A 96.10%.
95.20%71 92.86%.

(1) KZF B on R4k

L HAEX

KT MR AEN, (B S5 &8 %
R T A T GG R A A5 52 5 Folk i & R
WS BRI F- A ], s mVEDISON 1) 2
Ko TR MR E B R TR, &R
PRMFR B~ i, =& A h A 25U N
93%LA Fo AFR G5 Ak kS HH
WEE5ENR S, UENRZANE, 2014~
2016 4, [E MR 5 LLE 53 514 79.89%. 73.91%
#180.12%. Hujaw E N % SR EAETT,
TN  REAAZ VR S A R Ak A S
B X AR PR R AR HLIX | AR X, 4E
FAHLIX L AL X 3k R B I DA o
F AR AR PN 7 36

A R G\ 55 5 g A o3 A AREER I
O3, SR SERr AR, i b R
SRR G A, A BRI HE
SFRE . Hodr, e, SRR, K
$RWE T B E 5.

(1) IR

RIELRIE 4R A 7 52 BHE T BRI
S BRI S, AFIERZIC A K
FHTITIZ M0 0 B0 XU« T it o XU R A 17 i
B, A — e AR F222%, IRt
HAb SN, PN FIBEEL/N

(2) AE%

OB HE KA AR 1 T A R K BA
— s 77 A B T IR AR T 3 A
%, BANFERE T LI HEN R o v A
AP SRS B (IRBILTE 28 7 S5 Sz 22
FE D ARSI B I as o AR 45 S =01
ARG TSN T, N KLERE %S —
UCEAL 5 R VR 45

AT, OKLRENL %@
5 FIRHERRZIT K IAEERIA TN, e
WAy, DARRARKIIRIE A, FF) @
W P4 B U T AR U P Ak ) K 24
Bl ST A B, (RIEL S5 B A B R K P I
e, AZARE N I TR RN AR KA CAREAIG, Mk
45 228 1 R I DI 1) 2 B KRG N % P A AR
T ot OB LS s @ 1 Ml 25 SR B 2
WG, BERIRHE TS IS Bk, 7ETR
YL B IR ERIA H i — B e g, SRSz
U7 AR 24 10 T 37 U 4 4 — s B0 U A 52
B R EE SN, ST AR KR S pas S 18] A 1

BT B SR H) A PR 8)
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b A R AR

Wk MR IXSR0Y 55 T BAT ROl 4
IRIE I SR Sl 2, ORI TR AR K
JRSE FT 7 CAREAR 325 I PRATE MV 55 A0 2 A1 KT
MRS EVE: ORFFE AL R BN R4
T AR XT3 B oK A 7
B

W7 3ok 55 i e R 28 s R A B 48
Pt i Al SR S I [FINE I B S B
TR A b3 )RR SR A% i HEAT A2 A Y
M55, BESRK55 B RISR IR 32 2R B IR
SE I BLPRIETE AR PRI AL S, LR R
BRI A o S 3l 5538 73 K L4 5k 5%
o g, Hrb: OKRAMELSREST
drfilig L e KB E R, € vt
PR —E BRI s @X Bk 55 AR E 7] —
X Ui 1) 3 A B B R i D[R] I e 2
O T SR e [ S5 S A i o F) ) — ol
P T K S R 2K

Sy 30lk 55 A2 Fig DA T 37 0 4% 5 3 Al
HATEEHR, Je'5 LIt rsseE R G
[, A SR e SR T A i 47 5 A s
(k55 B EER B+ KS2h 2 AN, 8
A ai e s Ok THBATHAE.

N EERBUAE DB 7 37 b Sk Bl s Y — 52
HOE LGRS (RN, AR B 737 b S ki
ST SAAHE . BCEAR S (E05 AR B

e dh ORIREZD , IR BI RN R XU 1) B
1. = K= mfhRh g R T e, ARSE
MEIAGRE, BAERE A, 8. 81, BREUNR.
KO RBOIHE, BT HEE RS AN
31, BATRIRIEGIENRN, AFEBRESZ S E
[FASRE ——XE L 7 2, Ak > T8 2 % ¢
S, E AT EEARE v S 1 B
o HE R ) 78 I R AR Sk ~F 22 HE T B IR E
F T 234l 55 K Sz 30l 45 7 LR IE B
IRIEIEY . S8 RCR S BER T,
A RS T 45 DL — e R BE A SR =0l 5540
PSSR, B RE R m6 £ EL R 5 A
BT B, ORGSR RS T 4%
SRR, R TM R G IR,
40%-50% MK E & 5%, 30%-40%AFARAT & i
mORETE, 20%A 4 R AT EOE. H
fih 5 A 2 60%-70% % FilfsH B 3k 7 sR&h 5. 18
5 RR ST, AR SR,
N F R IR & PREE e, — M2 7] R R ViU
HY 15-20%[1)PRIE 4, WIERANHKS ik, 2w Z
KRB P HHATRIESB I T NIEE S BT
BT BRI L, 4 w2 R B B AL
it 5] B (R B DR A AR RIS, A FDK
BT RIS ZoR g A7 (e e B, T
PSR R IR G TR T

&2 mEA R HLFPNMREL ($15: TA. %)

2014 4¢ 2015 4¢ 2016 4F 2017 £ 1~3 A
LS
LN =14 LLON (=>4 LLON =14 LLON =14

A 7= 1133028 24.37 948272.07 16.62 2058292.86 17.88 809122.86 20.52
&JEME 2039625 43.86 | 3476686.72 60.94 7965630.90 69.21 | 2743999.98 69.58
A 1194447 25.69 | 1185768.82 20.78 755333.33 6.56 141776.70 3.59
oAt 282706 6.08 94463.53 1.66 730092.15 6.34 248846.71 6.31
At 4649806 100.00 | 5705191.14 100.00 11509349.23 100.00 | 3943746.25 100.00

FAR IR 28 RAE

7 2014 FARE B LN 24.18 12T, JAEAFEML SN, 2015 FARE S B REAIANRE] FHT, RAEL ST, 2015
FHfhbSF T REOAPAROE, GERRE. ERLSFEATSE. 2016 45, Ll Ha P/t 5. QM L0~ B,

EEMHAR S
TERRE, R E RN, S
M m Rl A7 R SRR, 2016 4 5 B

5N 69%. 13%F1 18%. 2014~2016 4F,
ONE A EMRL A B R PR K, R A
K 97.62%. 2016 fELIK, FEEBERNBEARSS Y

BT B SR H) A PR 8)
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¥R AR RIS

B 5eE, AR5 ETRERGER— PG
g, (AR, A E] R SR AR A AR A S iR 55
TH . R AR L2 R AT A, Ak
PRB AP E, HeFEA B A mhY S A
HK. 2016 4, AFEEMESEIET SR
796.56 147G, K 129.12%. 2016 4F, 4
@A RN O R SR E N 5 S Bl
14.82% . 85.18%, EF|F 7 5N 5.19%
2.18%, 43 7 [F) L4+ 1.93 4N F10.25 4N 45 441
F B A FPE= 5 BT, BRI
Tt

2015 FLLK, A FIF SR AL A FR A
PR SS, ZERAN: ARERR S et
F IR A RN X AL 5 B B AN kAol A A
AEFREEE (AFEAHRED , FRIREEA K
WILEFLAE T BT Aol i 28 7P T R R P A7
B, B 100% 5 ST R AR Kk
aAEE . SRR T, ) JERME AN SRk
Fit SR ) S AP e RO )0 0 JEEORE SR A B %ot b
B R A R I E R A T SRR K
BT N A FAEEE, A R AN K PSR
B o [ AT SR A b AR AR R iRk 45 56 A7 R DA
Wi, ARSI Z R R, &5
JA¥AZ) 30 K, —MELABLASE 5 . HiE 2016 4
&, A SR AT RN B IR SS3E 3 N, 4
HRERRE I IUE AR ) H ,
AP AR BRANER . AR AR ANERANAE.
2016 LK, ZEVEBA S WHATIE
SR IR R T INSE A R, SR AL A
TR RS N KIR IS K, 2016 4 94
G JEMENE S STk 152 147

RERAREEAT, ArAEER PR —
e DL B SR ARER e S it B S, 25 AR
Je 2 TE R B 5 SR A 4R AR B I 55 AR AR,
BEARASSHAEFRAE, AF 5% 2L
WifT ik, R 30 K, —MRUIM4%EE.
HAT AR R A R 7 I 1 R, AL TME
M RAT (LURRIFR “YLAER” D

LSRR B R A B AN SRR I B SRR A
Ao

H BTV 3 B A P AN AN IR . ARk AR
Bk, 2016 A FNZEAAE B ER 5 vk
N 141 127G, BFIFE 2.85%. H TR
BEAR, AP RIBE e, ARRYE
SRIEAT IERMRR B = i AR, ARI&E 2T
YATIE B P & E MR, fAE—E&E R
5

2016 F, AR5 ZFERER G
AN, FEAFEETRIGERERA A
(N EFERE 51%) BT TS R8N A R
AT CAFIFEBE 75%) « B I TIRE LR %
MAHMRAF (AFF 59.21%) %5, HAH
BEROFIRIE S AR, WS A, IKFEEETT 1)
FE a7 M RIS S5y, A

>R

Zl

N AT A A SR T FL T, 5
LR A2 5 A m B S 5 U ], 2016

Sl

HIERTEH
A7 5 5E 5 AP 2 2L LA PE/PP, PVC,
PTA AN, 2016 F_Likr= ey &40 5L T
BB SRR 21.27%- 6.14%. 49.82%. 2016
AL AR R B S N B B il
N 11.28%7F1 88.72%, EF|HK 435N 3.38%F1
0.94%, VAEWT 5 R, 2014~2016 4, A
AL T S SR SN BB K, 2015 4E[E B
B 16.31%, FERWIHTIEES), P2
W IEIvE, A FE R S, SR
T 2016 fELLR, AFREHEESINRE
R G ST A FE AR R (ETD AA R
ANFE R ER 51%) , fEB&AE 5T H % E
FERER G55 [FIRE, A F] R a7 A= S0l s
B PTA. 4. AT WS, H PTA &
239.73 Jimi, SZELURON 95.84 12, iRPHE St
[ FE A ] 2016 40 T S SN 205.83
f¢.75, FEHKRIEEK 117.06%.

AT 5 E A TR R A F .
FHRIR SRR AT B R A R
NGEIE VT RN SN S e g (VLSS

BT B SR H) A PR 8)
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R, [FIRRFES I AF], F4 k4 B 6
“%, DIERES NI Ko, RIS
5 T R B R S r LR IRE, RN
FHERE, HAr, T 5ot e 8
HRG TR, ARy AE, AEHrE
T A T MR A F2 A A UG
REFRRH
O\ FLAR B i AR B DA B i SR
R PR AR AL N EE, 2016 4E 5 LAY BN
55.27%-. 5.17%#1 34.18%, 2016 A%
B R 5 K BN R 5 B2 555108 1.04%F1
4.79%, 48 TRNE TRV LR R 5T
R TR E SIS LR = H R AR CBLURfE#R
CRERIGL” D FAFE . Hd, KiEZIG
K= R BT RIS =G FR A (LR A
FRCRUGR=” ) AR, AFT 2013 4 9
HEBRFGESAE, FEFEE TR RIGR ™,
HorAm BT 4 0 TokeA RGP 80%/5 A -
FUGAR = BN BV R B P
CAEYIT S R ABCRIES X AR & 57 5 S5k 45
LURE R G NN AR B SR P o R
K= T KIERBLZER 6, ERZIT
RIS 8RS TG, Bil, ARR
B A G PR LN A E N A, #5r BoKIE
Sy gk, BN RO G NIRRT E
BURRAARL ™, A S RIS R R A
Al KRG (CBERD Bt PR A = FIH A S AR
A PR 2 =) 55 B P AT R UADRE 3 ST T R
WEAIER R G557, k) AR
FIFFEK, SHEAME R 7-15 K.
2014~2016 4, 2" ARE = SIEFE T,
Horb 2016 F[FRIELKHR T 36.30%, FE

2015 ALKk ACHR iz 52 PR A R K I it B0 X
M, BUEE = AR EEE, AR B R Sk
FE RBINR, 2~ w3 5 S e, A< ml =
SRR S

AT 5 F* &

O HAB R 5y R E AP AT I R
. AEFHE. AR, EEgERAHE TR &%,
Horb 2016 FUA KRG, FE AT
TR K AR AR5 oL 3K s, — 3%
A5 5 SLHON 36 12781 30 127G

AT 2015 FIFHEE AT R R
5y, AEEAREE PR 555600, SR
BEFEELRERRAF R AREE AT
ORERZGHOAR AR (A F R
60%) , 1EANPATHEIVA A 5\ 5538 8 4k,
B G [ DR BT AE 2R

HAr-PAT 2 VR E DR BN, HELSS
K SE BB T RBUE kAT . VR Sk
FEHFEM, FHih, ®5. BE. Eib, 0~
LT, SRIEYETE F O ARHLX . BRINHEX
b REHX . G55 7718, 33 R IFS2LAE FHIE
gy, AENRECELE . 2015~2016 4
TR HEN M 55 S B PG IE K, 23 )3t AR
4871511 57110439 4, SEHLRN 2514 2.62
{2.7CH 36 147 2017 FE—Z= & Rttt O A4
5945 &, LI 6 14Tt

2016 4F, 2@ AT A FR G N AR
A oy e, 2016 Sl AR 893 M, YA
29.92 /.76, 2016 4 S AT AE LA T el
WA 182.29 12 7t, #Htfiai-1.87 12T, FliE
-3.27 feot, FERMTARRENREG LT
7, B TGRS HE], FERAAEIE

A3 BRARKLSEBAMREL (B4 L. %)

2014 4F 2015 4F 2016 4F 2017 413 B
BN | EBRE | BN | BRI BN EH=x BN EH=x
LTI 5678.15 57.07 | 54927.30 76.85 125346.56 55.10 25152.72 60.99
BN 26663.19 4455 25222.45 40.24 29.96 -3891.14
JEFURON 15188.30 26.12 9947.60 -15.84 0.86 | -174734.35
At 5678.15 57.07 | 96778.79 59.99 160516.61 48.37 25183.54 50.35

FA SRR kR AR

i : 1.2017 4 13 A, EHAMTF LS EAHEH R, T2 T 2016-2017 F AR FAR FAMNE €42 2016 A AN, B HDRASRFTEK
2.2015 AN B A FE G, 24 L5 A M A A B R T ARILEM 510K, (248 AR AAMEI A & EFARILATE.

BT B SR H) A PR 8)

17



BSZEETGHEIIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

(2) ARRWAE B AAVEF AL

AR AE

PRARE A S 4h, RIGKR =16 NF I
DAREFE . SR, MRS . &
£ 2016 fFJK, RGBT S 137.84 14T,
RS B 37.36 1278, 2016 fE RIS =SBl s
AN 37.18 1276, #FIIE 3.06 147G, AR
il 5 ET M 9 H BIRE 4 A
] S (PIUACAids 1 %R FH R 4 ) AR RSO R £
(EEATRIKR , 2 F&iE’T. o,
BRI A EZARE, MRS B iR IR IR
NPE, FFHRZREE T S04 P O 2 FH AN 2.
TR B FHANUS N H 22 2 AU (BT N B it
AN, AEEHRPEEE TR

AwlT 2013 AFEIF AR LS, 2014
RN/ MYUN 5678.15 JiJG, FEE A
GEMPEY R, R N o K
2015~2016 443 Al ZRE N 9.68 1270 H1 16.05
fe.ot, Hr 2016 FAFE AN 12.53 1270
BEEIN 2.52 AZTCATHETUN 0.99 1278

SUHRCBET T,  WORE R AR BOR & AT
ANAFED, G ARYE SE bR fF L AT 55 4
AR RWCEARE, TP AT IR, FAERTE S
WP AT R BIRATA AR, — AR EEAE
9-12 H AT BLH BILUR B AT 2, T Ik4E
TR SRR A AR B . T KO
B, RGP EWORER N Bt & R B SOR & 40
NPRHEBT 43 FE, HORE 20 N B AT I iR
BUR B H L H RIS R, TIRORZRSE )5 HE .
2016 4F 9 HZ 2017 £ 3 H, Rk r=imit 2
AT GG /INESTEH AR AR (LR “ b
AINGE ) 1) 3L AT Z 22 N AEIE T EUE 5.22
fCIEHIZRFELEE, Huk 2016 4E 11 H, &4
Yelal; Sy 19 MCRA L NIt 3.12 12t HE
DK, A 2016 IS, HEITHRETA 18530
FiTto A GUIGR = ZAELE A AT S
BEE, HHTANSCRUR OC 9 AR SRR kN5
o

" SRR FE A G BB R SOR B AS DR 9l PR H P 2 A
RPN LION

FUGL = Br BATI 2 Ah, i85 BRITA
25 M HL A ORI Ak i AT A A, @t 3
PRALTE & KA MRS IR £, SRR IRAF MU
Ja 56 1E 7 R eI AT RIE 2 B, RER TR N
B RLE

CAEH, FUGRPTERET H . UK
W VA Je B AR SE T AW i 4%, 2015 A
AT 5% EERIEE R, BF
BT R DL BT S T A F 2 A
Wi et N B TUNATER, R T G ANGEA
ABD . 2015 4F, AFSEBTEARERNEGHE
WAL B RIL RIS/ RHIRAF, FHED)
HER . bt 581 MU A At
B E 2016 FK, A AR E G EE 7118 2
1510.31 fihdi, HEHARECMERET) 1242.20
Jing, SRR E kAL 77 268.11 JiM,

2014~2015 FUYCIRZE K 2015~2016 4FUY
W2, AFSLARICR B 2038 834 Jii, 772.20
Jim, o RS AT 4 R KR 43
3MHLVLIAH, TR K & s S A7
98 1,76 50 1470, [FERJEIAMR, S~
F. 2016~2017 FFUCIRZE, BT T KEKIGE
BURRGH, ~aiEKTE, #E 2016 K,
S E AR 110.43 J3nd,  [A] L KIE R .
WENEG, RIEEKRE 3 FRIEHH A,
2015 4 J 2016 4, 2 AR 4l 2 7946 Nl
1131078 Hili.,

H AT P N A B TGRS, 2016 4F %
KEFIGREECRRGE, BT BORPRRA s
B2, ME ORGSR EA, BEARK
1-2 FA DERE B R BRI R, XA R K
] i R LR AT 55 1 VAT E 1740 5 i O N B T B¢
/N,

T

BRAR WA SN, RUSKRF=IETT A VERE
W5, M AR R K P KA 1EHTF
HOE A TR B A R AT, SRR LA TER
TR o B PR A BRI . TR
MEIEAREF, FRUSRP FE R & EEAL R
AR R ABAE. RHLEZEARS; Fioke

BT B SR H) A PR 8)
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KPR A AR AL ELAR 7 57 SEpRoppie S5 00, 4o A\ T
KRG AWEE . BAERTFORRE B G 245 G5
K=, R BRER TSRS, 5
RP= S MARK P AR RAT S 7 i, AR
SR AR IS, 2015~2016 EYUHEZE K
H A VE R 7R i fiik 103.43 J3, 2015
T, RIS P SRR K KA AEREAEFOR
232 JiHi o

2016 4, FOKREKIGAEECRBUE, A a i
BEEMEBUOR, T RATEREHFEREER
Hh 2 5 BAR ) R RS AR R IR 0 6
FHIRATC A VERE R, R HEAA A AE b A
WA LIKRE A . 2016~2017 FEIIRE, %
W54 7= 5 Rl P B A AE A A EFIRR 150 5
B, Hoh R AERE AN 50 Ji w7, KREEAE
R AR 100 /3T, 2016~2017 FURZE R H
B AE A R o AR B Uiy 30.83 Ji

SPERRE T, S5/ E S R
WS TSR FRE R, AT B E SRS
Tl B B =, TR 5% 2% R AR R E
AN o B 2017 4F 3 AJE, RUSNENEE
Pl B (L DRk 2 AR A

2015 4, RIGR=ILEIGE1ERE S E1F
WO R U s A it 3.82 147G, [A] HE 1K 8.16%.
2016 4, 2 F KIGAEECREUE R, S EME
R KR T, BG4 2016 EILHUS S 1E b
M5 A E R IER UL RS &t 1.04 1278, HEHF
B 72.66%.

BT F R AT K, FREm
TAT AL A RI, R ARk [ 5K & Ak
A EERFFBUE, AR TAT I ALE, HET
BE 2N R $E AT R AR 5 KRN AR e, 2016 4
A FE B R X & i b2 %8 g 60 J5 iR

TIH, Ar= A KIS A . 2,
BRI T HE 2T 2016 4 10 A%, Jb#
AT EF 2016 4 11 A=, WHSEI T
¥ 144.8 Jimg, 7&K 30 AL, 0 TR B
FH TR 82 FOK R oK B A R4 32.3
i, TR #7E R A BN AT 30 12
JGo #ZE 2016 4K, & O H DA iEky 8.82
i, Jbze B I H B A A IER 4.99 I,
SSZELN 1.17 AZ7CAT 0.15 4276 G AN etk
SN 5 2017 4F 1~3 H, FWmH &tz
AEATH B = &4y Al 13.17 J3, 12.95 J5li;
N3l 1.93 /2 J6A1 1.70 1278, it 2017
SEWN 3 N 13.37 4476 11.62 1276 AR A
FIPLE SR RIRINTIE , 1A T gk sk
EA, ARG . MR . ERMBESSIRI T
e

MARE, FIGLR PR RO 5 R L
K, BRI DL 6 PR AR s, Cigsb
R R R AR B 7 DX AR K PR R B A fig £
ko R, BEARGEHIGED], ReliEEs
TR AR S VERE DL R B EEHN A | 5%
SRS, H 2016 4 K FE Kl i HU sk
BUH, A" CNE TR, % B
BBUR MRS PR Ik RS, ROk 1~2 N
GEZAN AR RAE, HA B RN ATk
A RO A KB SN B R IE K

(3) ZAWMARS AR RF LT

AFRIN S FER TR TARAETSR
W5 LR R R Bt A IR A R (AR HHERE
Ji 74.10%, LLREIRR “HEAAAENEE” D fioT.
CEEWIRTI, A FE 2 10%05k 5 A ki
A FE G5 TR 5 R

4 N AL S EAMBREL (£45: FA. %)

= 2014 4¢ 2015 48 2016 4£ 2017 £ 1~3 A
" LN EHE L'ON EHE LN EHE LN S ES
VAWSEESE LN 98210 12.76 108469 10.21 | 109446.00 12.84 | 49190.00 11.43
T EIRN 9314 3.89 7494 7.05 6477.00 14.00 1422.00 14.86
BN 1509 8.65 918 18.28 1241.00 16.36 449.00 14.23
HEFIN 16347 24.63 16725 22.89 | 15095.00 31.00 | 3720.00 22.54
BT Sk 2 F AT R 8) 19
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RN 325 90.57 383 64.82 349.00 81.85 84.00 85.1
GfEA 3464 -2.59 3799 7.43 3789.00 0.88 895.00 1.03
ENLLLON 16616 5.50 21546 1314 |  65092.00 751 1013.00 6.52
&t 145785 12.46 | 159334 11.90 | 201489.00 12.43 | 56773.00 12.12
Fobt R, A Rk
2014~2016 4F, AR SIANESN  4ot, & 2016 FEARFER 28.19%, BAIEN

1 17.56%, 2016 FLIWA 20.15 1276, [FILL
K 26.46%, F R HHABRAREK, FH
Mm% BRI Z A 12.43%, [FEEARLA K. 43
WG, @i ERERE EA, REER
N T B, RN A F L S SE R, AR
o B DTERESE R T RO K,
{HEBARPET F B 2016 4 4 H LAk, #E52E
FEE FERE FN R RBTE HARL 5
WS 0 = S T AR DR 3 e O ) B 3
13 JiiFrEL

2017 4 1~3 A, il U 5.68

12.12%. SMEE, ARGRNLSFHEESE, ¥
MEERONTERE, AT KRBT 4G T91T
175 R P 0 B R B BRI, SRR
NN B 2 Frge s, AHBARIAFIF]
TP A K.

Yl JiTH, A EIAEE T TRIAR M Y AN X
A BB 35.30 JiFJrK, A ARMAE
H AT rg X i KB R, FRA A K
W55, B VRAE A A AEAE %, i
T L B TR AR AL A R AR A 4B A1 R

A5 BE 2017 4 3 ARAE) AERBENL (F45: FHR)

e B =M
BREX BREX DEFMEX RIBILHERX
eIl LA FRBUEHERBL LA JEARB
HEIA SATHAR 115177.00 166999.86 18165.00 52612.00
7R IE A 37843.20 21596.66 1812.00 4420.00
1EFaHTH AR 19317.17 25400.00 800.00 1200.00
A SR 120 100 32 24

T RR: A8 A

ST, AR E S IEE B E M
A A B P T AR L 60 5175 2K, e
HEGEIM ) 13.18 J3 VK, oA THET]
FRMEX L HEH SRS, s E
DX TN B K BB B X

BRI, ARRMEETE. Az
bR ss, R mMOEFEEA
fi % 115 5 #14 —2% 5000 MEZEHLEL AL, Jf 5
N2 XA SRAA M A m PR RF R
IS B R R R

ZNIWE )i s 2 (8)[EE JIVA: 7 i U P2 S &g <
Wit &, DISEIL “ S+ S e P+ LB

e Lg% H—% ks . HilARE
OB SRR LAY E .
X SE G il . FAa ALY AE B O AR
PN X 4, 3 B A H AL ISR 2 0O
A 2017 4F 3 HJR, T B lE X A1t 5
F137.95 iV I Ko

3. G

AT IS FER AR SR FAFR
W5t =L A R ST A A (LA EFR “ Ri5H:
=7, REEEL] 100%) 18, #E 2016 I,
U5 P U 239.39 12,78, BU3S A 72.55

BT B SR H) A PR 8)
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{276, 2016 SESBUENLION 38.57 1276, FliHE
S 8.34 147G

AF T 2003 FHIEN N = KA E ,
WREFEALWIME T KRB, PL—&3 i 4
T SRR E AL, AR
Xk, HAaw = mE ok EEES TK
= (B, Bl X, FHREERERK. K
W, W AR MNEX . AT, il R
JE 1152 2 7] J55 B 2% ) B AT o

2014~2016 4, A F) = R 5550
N 64.95 1470 26.77 1 JCHT 158.77 127G, 2016
TP RGO KRG, FE R BT AR+
HJE BRI N, [FIEAEAE 24-2 3. RSP
VAU U — HHTF T8, 2 &) R 12~15 1 H
TER ST AR A — XSRS IR S T R 3
&, IR AR THARFE K, o508 35.71
JiPTJiK. 40.30 J3-FJ7 KM 76.43 T3V TJ5 K.
2015 52 Jp5 i 17 37 [l B 2 v, s R A A5 T AR
B[R] L4 3G K 82.27% A1 76.30%, M
42.74 Ji*FJi K. 67.03 {4.70. 2016 LIk, 2
AR E R — PRI, [FHE K 6.01%, {HE
EARE T IR, FEEDHORERER—
S Dt e rE ALl = 1A FEMr 24-2 —

HERPTTAITSS . 2016 SELISK, LR A4E
B — BT, AR PR E MG K
% 1.83 HIFFJK, 2016 4, AR EHFLSS
HIARON 38.57 1276, EEMINIATH TS
g AEIE . BilgkkEeR . ERIE .

&6 Br¥h b S NI

BiH | 201448 | 20154F | 2016 4F | 17413
55 R T 35.71 40.30 76.43 0.00
J5 B B T A 23.48 4274 38.97 5.41
Wi L& 12.80 12.05 83.29 0.00
S5 AR 1.59 1.57 1.83 222
SEBRA AT 38.02 67.03 71.06 12.02

T RR: A8 A

2014~2016 4F, )4y 3 b i %
12.80 JiFJiK. 12.05 JiF-J5 KA 83.29 JiF
Tk 2016 EA ] F i & RIER K, HHY
B 125.08 /47T, Hrifthb 3 2 aHE Figr
WIE , BILferr 2-3 T H LA ARMIE , 2017
E-FEICHEM. #E 2016 FK, AR it
fititsAit 132.68 V77K, Horb Bilgh 6.74%.
T 7 31.62%- 45 M| 5 42.51%. e 5 19.13%.

AT BE 2017 5 3 A RN EEADELERFRAFL (42 ZTFFRK. HL)

=it B 2017 4 4-12
iH W pris; 3 HEE ERE
R R A RI#s
HEEERUG-TTRE 55— | ERAEE | 396584.00 587782.00 198975.00 185776.00 7384.00
A~ Fif BT | EEEE | 206848.00 448911.00 99124.00 22745.00 21371.00
T M7 MAIFL | 217828.00 206517.00 44802.00 8463.00
[AIES: e | F R 43965.00 112735.00 49257.00 49149.00 230.00
R A TG HIR | fERESE | 206356.00 568377.00 445065.00 398852.00 14737.00
B EAE I Bl TERAE 87865.00 393284.00 235550.00 189269.00 8637.00
FUNCARSE 2 JA(HR L) i R 138666.00 274041.00 143427.00 141122.00 415.00
ZAHA (4 IR) Lig | AEXEE, | 81857.00 163916.00 119355.00 77279.00 20948.00
FU5 I, ity HE 56570.00 125367.00 199014.00 198431.00 585.00
SRS E ity HE 41424.00 77577.00 105071.00 104193.00 421.00
EQIERTE L | fERAEE | 120663.00 226569.00 305919.00 294500.00 9663.00
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i) | e L | fEEAER 45683.00 119952.00 321867.00 293300.00 7628.00
TEHR 15-1 il RS | 146236.00 459884.00 362240.00 227201.00 1933.00
T 24-2 Bl EREAEE [ 100959.00 325438.00 247350.00 124277.00 33994.00
T 9-2 Bl HARIF T 65122.00 213231.00 173295.00 89220.00 31136.00
TEHF 9-3 il 1 55374.00 178526.00 155905.00 85640.00 19157.00
W&k —5 C-1 Hhk i TR 61627.00 99208.00 234949.00 204875.00 9920.00
Mid itk — 5 HiB D Mk i e 66463.00 108981.00 253387.00 220268.00 10898.00
RIAFHTIN 16 T 36-03 B | MARITL 52793.00 139730.00 322792.00 215309.00 41931.00
A HTIN 15 HI0 b MARIF L 36595.00 117328.00 301444.00 216424.00 25599.00
TEHF 2-3 Bl MAIFT | 100841.00 337987.00 650916.00 446661.00 54805.00
I E gl MAIFL | 642632.00 602790.00 1058919.00 384348.00 67502.00
&t - - 2972951.00 5888132.00 6028623.00 4177305.00 388894.00

FARIR: 8 Rk

i EREARFOMEFARE (GEHr 9-2. FoHF 9-3. &R 16 T 36-03 R B Ae42 MM B ) 493 K3 @807 B, 81

REF LA AT S .

AT FERICT R L&, &
A F BE T I AT 1 BN . 2016 4ELISK, 7E+ih
AT BEIIEOL T, AR IR 5K
A PR 2078 R, T 2016 44351 5 f ) o ]
BIARA T GAEH KA 2-3 Hidk, H{RF
= CEFD A RA FA 1R K FE
I 16 HJT 36-03 b, S5BHGIRAE F% 4 A F
GAEFRARMILE o T H 58 T8 8 5 AR X
1A BT A F IR RO EL A8 A T AL 2 2 o

BUE 2017 42 3 AR, AFER.
FEULH EE A L. BILAEF, &1
HUHAA 588.81 Ji-F-J7 K, LAZTIH 602.86 14T
(HEETHREPD , CO% 417.73 1278,
LT 185.13 1476, Hrh 2017 4F 4~12 Hit
R 38.89 1470, ] b5 =k AR kAR Bt
AR, A—EmsaEll.

PERE T EBZE TR, AR HEE
TR MIF R RES. 2016 &, AF]SE
AR 0.17 {276, MBE/N. #% 2017
3 AR, AFMREDTH FZASERE b g LA
Bt SRR, EITAREEREK T TR,
R & FFRI AT 39.90 1278, CI%# 33.29 12
JGo PR GHIHATEE A AT, ik A

RT W BRI EE . A F WA B ek AT
I TN, AR A FIAR 85 B R
AT FRIRE, AR AAARBE BN

4, KREERAE It

AT RIS NB =128 . R,
MEEREHATI, JofEor TR ITRIGHARE
FRAR] (CBURIAR “HRIGHLRE” ) | HITRIG
INEIGEE I A PR A ] (PR TRIRR “/INEDEaK
AF”D BRI P ERIZEFR AR (LA
IR “ RUSTE ) AT AFE, T 2015
8 AWV ENRIEE G RERA R A A
(FEM B2 A 13.80 1276, BA R AR Gl 447,
BRI T ARG & R EEHE

B 2016 HJE, RUISEEHE S0 50.15
1275, P ER S 24.28 1270, 2016 4F 52
BNV 4.73 4250, SEBFRE 2.16 1270, H
W, RUISE PSRN 2.88 127G, 1FIIE 2.04
276; SUGHLRSEIN 318.05 Jiot, FliEE
i 479.04 Fi70, BRE 2017 4E 3 HE, HMESR
B 48777 JiJt, 2016 FARENEDNL, RITHRIK
EHEE: NS AR 3586.87 Jiut, #

BT B SR H) A PR 8)
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TSR 3090.99 JiJt, BZE 2017 4 3 AK, ¥
KA 15602 Jiot, FEATHI G NN, HK
YDA LB 100%, 2016 4K A& AR d g I,
RITHEIAE

[FI, Aal iy k —RiiyiE, AR H

IS ORI A IR A F] . 48 8 R T KT
A A IR AR S5 EiiiE R . 2016 4
AR 4040 2958.23 Fiot, AL TRE
2.70%. #i% 2016 R, o F) T Y
i T K.

A8 BE 2016 FANE T ERBILLW M (B45: %. FHK. FA)

ik AT IF= e AR T T
JE ISR AE AT SR AR A PR A ) 10.00 75499.01
JE LA R ML RAT IR A B A ) 7.53 74295.64
KB BB -BL 2 i W RIEARAN T L ARAT R B 9.90 28932.93
E TSI HE A A A 49.00 24236.60
AN FMAE B BEA PR ITE A 7 49.00 19416.47
MolkiEH 94652000 72408.78
R 10029500 43026.56
IR PH L4 94195958 89862.94
AR 500 158
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EDIIN424.6212.7C, FliiE 542,704 7C

2. WFERE

2014~2016%4F, ] BT =LA BT K,
FEPWK32.74%. B FE20165EE, AT E L
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#;; HALGRSI Y 76.66 1470, BAENIK
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A RLER 94.79 {2t , SRUREEAR 5 16.63%.
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i R E 3 K 53.37%, 5 A S N B
Ml 28 FR R B IV 55 I 7k BT 8. 2016 4F
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Pl PRALTY 5B I 4 I A8 T B A
NEBIFREIEK, 2016 E90 78 1434.01 1276
Al 151173 {475, ¥ nlHE K 58.75%
56.82%. MUXASLILAEJIE, 2014~2016 24
H LU B /NIE BT, 40008 109.06%
111.86%701 115,70%, Y A SEHLJG & A Pl i
A TR S A Hofth 5 478 VS sh A Rl &
BRI PRUE 4 J TR A SRR AN 28 4 Al ol
25 BIEKFISAT, 2016 453000 76.62 A2 G
89.63 1Z7G. 2014~2016 4E, AFLE G
A B IR A0 5 33l -89.46 12.7T« 46.40 14T

BT B SR H) A PR 8)

28



BSZEETGHEIIRAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

b A R AR

1-19.37 1276, ZEMEFI SR BB K.
KRIEE T, 2014~2016 4, %% iEE)
AR I RIRIG K . 2016 45, A#JYK
[ 5% % WA ) (1) I e % 4% % SAT I B 4 K i 4
b, EEH TR K I E R TP Btk A
ot HR R R A5 308 [ A o AR i % R A, R [ £
30 [ D 5 AR ATE (R 1-7 KD, SRE A
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IEBITDA &40 5) N 1%, 73 7l 12.41 £%.10.39
f5F0 10.87 %, Bk E, ARKEEGREI—
o

B2 2017 4 3 HIK, ARG R
IT RS M40 1003.01 1278, MRS FHE
456.48 14.70; FANRIGIA NIE N A B BT A
H, BHEREMER, BAE, AFMEEEY
i

BE 2017 7 3 HIK, AFXIMERAREA
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	厦门象屿集团有限公司
	厦门象屿集团有限公司
	截至2016年底，公司（合并）资产总额729.64亿元，所有者权益226.24亿元（含少数股东权益131.45亿元）；2016年，公司实现营业收入1239.38亿元，利润总额17.08亿元。
	截至2017年3月底，公司（合并）资产总额916.09亿元，所有者权益244.56亿元（含少数股东权益149.75亿元）；2017年1～3月，公司实现营业收入424.62亿元，利润总额2.70亿元。
	公司注册地址：中国（福建）自由贸易试验区厦门片区象屿路99号厦门国际航运中心E栋11层01单元；法定代表人：张水利。
	公司已于2016年注册中期票据25亿元，并于2017年3月发行2017年第一期中期票据（额度12.50亿元，期限3年），于2017年7月发行2017年第二期中期票据（额度7.5亿元，期限5年）。公司计划发行2017年度第三期中期票据（额度15亿元，赎回前长期存续，公司有权选择在第5个和其后每个付息日赎回中期票据）。本次计划发行2017年度第四期中期票据（以下简称“本期中期票据”），发行额度5亿元，期限5年，偿还方式为按年付息，到期一次还本，募集资金将全部用于补充流动资金。
	本期中期票据无担保。
	2016年，在英国宣布脱欧、意大利修宪公投失败等风险事件的影响下，全球经济维持了缓慢复苏态势。在相对复杂的国际政治经济环境下，中国继续推进供给侧结构性改革，全年实际GDP增速为6.7%，经济增速下滑趋缓，但下行压力未消。具体来看，产业结构继续改善，固定资产投资缓中趋稳，消费平稳较快增长，外贸状况有所改善；全国居民消费价格指数（CPI）保持温和上涨，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产者购进价格指数（PPIRM）持续回升，均实现转负为正；制造业采购经理指数（PMI）四季度稳步回升至51%以上，...
	积极的财政政策和稳健适度的货币政策对经济平稳增长发挥了重要作用。2016年，全国一般公共预算收入15.96万亿元，较上年增长4.5%；一般公共预算支出18.78万亿元，较上年增长6.4%；财政赤字2.83万亿元，实际财政赤字率3.8%，为2003年以来的最高值，财政政策继续加码。2016年，央行下调人民币存款准备金率0.5个百分点，并灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷及社会融资规模合理增长，市场资金面保持适度宽松，人民币汇率贬值压力边际减弱。
	三大产业保持稳定增长，产业结构继续改善。2016年，中国农业生产形势基本稳定；工业生产企稳向好，企业效益持续改善，主要受益于去产能、产业结构调整以及行业顺周期的影响；服务业保持快速增长，第三产业增加值占国内生产总值的比重以及对GDP增长的贡献率较上年继续提高，服务业的支柱地位进一步巩固。
	固定资产投资缓中趋稳，基础设施建设投资依旧是稳定经济增长的重要推手。2016年，中国固定资产投资59.65万亿元，较上年增长8.1%（实际增长8.8%），增速较上年小幅回落。其中，民间投资增幅（3.2%）回落明显。2016年，受益于一系列新型城镇化、棚户区改造、交通、水利、PPP等项目相继落地，中国基础设施建设投资增速（15.7%）依然保持在较高水平；楼市回暖对房地产投资具有明显的拉动作用，全国房地产开发投资增速（6.9%）较上年明显提升；受经济下行压力和实体经济不振影响，制造业投资较上年增长4....
	消费平稳较快增长，对经济支撑作用增强。2016年，中国社会消费品零售总额33.23万亿元，较上年增长10.4%（实际增长9.6%），增速较上年小幅回落0.3个百分点，最终消费支出对经济增长的贡献率继续上升至64.6%。2016年，中国居民人均可支配收入23821元，较上年实际增长6.3%，居民收入的稳步增长是推动消费改善的重要原因之一。具体来看，居住、医疗保健、交通通信、文化教育等与个人发展和享受相关的支出快速增长；受益于楼市回暖和汽车补贴政策的拉动，建筑及装潢材料、家具消费和汽车消费增幅明显；网...
	外贸状况有所改善，结构进一步优化。2016年，中国进出口总值24.33万亿元人民币，较上年下降0.9%，降幅比上年收窄6.1个百分点；出口13.84万亿元，较上年下降2.0%，其中机电产品、传统劳动密集型产品仍为出口主力，航空航天器、光通信设备、大型成套设备出口额保持较高增速，外贸结构有所优化；进口10.49万亿元，较上年增长0.6%，增幅转负为正，其中铁矿石、原油、煤、铜等大宗商品进口额保持增长，但量增价跌，进口质量和效益进一步提升；贸易顺差3.35万亿元，较上年减少9.2个百分点。总体来看，中...
	展望2017年，全球经济持续复苏仍是主流，但美国特朗普新政对经济影响的不确定性、欧洲极右翼势力的崛起、英国正式开始脱欧进程等不确定因素使得全球经济复苏面临更大的挑战。2017年，中国货币政策将保持稳健中性，财政政策将更加积极有效，促进经济增长预期目标的实现。具体来看，固定资产投资增速将有所放缓，其中基础设施建设投资依旧是政府稳定经济增长的重要手段，制造业投资受企业盈利的改善或将有所增加，但房地产调控将使房地产投资增速有所回落，拉低中国固定资产投资增速水平；消费将保持稳定增长，随着居民收入水平的不断...
	1. 贸易行业
	近年来，新兴经济体和发展中国家出现增速放缓迹象、资本流出、人工成本上升、经济结构调整进展慢等问题，对内外贸形势构成一定负面因素。海关统计数据显示，2016年全国货物进出口总值24.33万亿元人民币，比2015年下降0.9%。其中，出口13.84万亿元，下降2%；进口10.49万亿元，增长0.6%；贸易顺差3.35万亿元，收窄9.1%。总体看，2016年进出口规模逐渐回稳，但外贸发展仍然存在一些困难。
	中国近年来采取了一系列措施，如保持出口退税和加工贸易政策稳定，增强出口信贷和信用保险支持，推进跨境贸易人民币结算，支持企业巩固传统市场、开拓新兴市场等。但值得注意的是，受国际需求增速放缓和国内成本上升等因素制约，中国的贸易环境不容乐观。人民币汇率波动加剧，中小企业经营困难增多，中国外贸出口增长空间受到抑制，上述因素都将给中国外贸进出口保持平稳较快增长带来严峻挑战。
	近年来，中国经济规模保持不断扩大的势态，刺激国内贸易稳步发展，但增速持续下滑。根据国家统计局数据，2016年，社会消费品零售总额332316亿元，比上年增长10.4%，扣除价格因素实际增长9.6%。其中，限额以上单位消费品零售额154286亿元，增长8.1%。
	资料来源：Wind资讯
	整体看，中国国内贸易规模在经历高速增长后，增速出现回落。国内贸易与宏观经济息息相关，未来国内贸易的发展情况将与中国产业转型，产能优化，促进消费，加强就业等因素联动密切，连锁经营、供应链延伸、电子商务等现代流通方式的发展也将对国内贸易产生较大促进。行业的不断发展势必促使竞争更加激烈，对于贸易行业内公司的资金、货源、物流网络和管理等方面形成更大的综合性挑战。
	近年来，虽然国家政策支持扩大消费需求，但内需增长较之前有所放缓。另外，人民群众生活水平显著提高，居民消费结构不断升级，对国内贸易优化结构与布局提出了新要求；资源环境约束日趋强化，资金、土地、劳动力等要素成本上升，国内贸易加快转变发展方式的迫切性进一步增强；国际国内市场联系更加紧密，国内贸易领域的市场竞争更加激烈，维护市场正常秩序的任务更加艰巨；部分大宗商品较多依赖进口，受国际市场价格影响较大，市场调控难度增大。
	2014年以来，中国经济增速下降且仍处于转型期，第二产业增速将继续下降，煤炭等能源商品的需求持续下降。同时，房地产调控政策也影响了钢铁、建材等商品的需求。需求对过剩产能的消化仍在释放期，大宗产品等商品的需求仍不能有效支撑相关产品贸易的运行，国内贸易增速回落。
	中国加入世贸组织意味着在新的贸易规则下开展竞争与博弈，不平衡的贸易格局导致中国与西方发达国家的贸易摩擦居高不下。金融危机以来各国贸易限制措施显著增多，主要是提高关税、设置非关税壁垒、滥用反倾销措施等，中国是主要受害者。
	多年来，中国连续成为全球反倾销调查的重点，涉案损失每年高达300亿至400亿美元，出口欧盟、美国、日本的产品也屡屡成为召回或通报目标。贸易摩擦不仅来自美欧等发达经济体，也来自于巴西、阿根廷以及印度等发展中国家，其中既有针对中国传统优势产业的，也有针对高新技术产业的。未来贸易保护主义抬头的态势仍可能继续蔓延。
	贸易的持续稳定发展是实现国民经济的内外均衡和经济增长的重要保证，汇率变化是影响国家或地区进出口贸易发展的重要因素之一。
	2013年以来人民币加速升值，美元兑人民币中间价汇率累计40次创新低，年内累计升幅将近3%。2014年前半年，人民币出现贬值潮，截至2014年6月30日，美元兑人民币汇率为6.1528元/美元，较年初贬值538个基点。从2014年下半年以来，美元兑人民币汇率开始震荡下行。2015年8月11日，央行调整人民币汇率中间价报价机制，致使美元兑人民币汇率上升至6.3232元/美元，人民币出现大幅贬值。截至2015年底，美元兑人民币汇率中间价报6.4936元/美元。进入2016年，美元兑人民币汇率波动较大，...
	总体看，在美联储停止QE以及美元加息预期、中国经济增速整体放缓、新兴市场汇率整体走软、外贸顺差压力大、利率市场化等诸多背景下，人民币贬值趋势较为明显，贸易企业面临一定的汇兑损失风险。
	2015年8月，国务院办公厅促进内贸流通健康发展的若干意见（国办发【2014】51号，以下简称“意见”）指出，支持流通企业做大做强，推动优势流通企业利用参股、控股、联合、兼并、合资、合作等方式做大做强，形成若干具有国际竞争力的大型零售商、批发商、物流服务商；推进内外贸融合发展，拓展国内商品市场对外贸易功能，借鉴国际贸易通行标准、规则和方式，在总结试点经验的基础上，适当扩大市场采购贸易方式的试点范围，打造一批布局合理、功能完善、管理规范、辐射面广的内外贸结合市场。
	2016年5月，国务院发布《关于促进外贸回稳向好的若干意见》，从财税金融支持、巩固外贸传统竞争优势、培育外贸竞争新优势、着力优化外贸结构、进一步改善外贸环境等5个方面推出14条政策措施。
	中国正在积极推进的自由贸易园区战略和“一带一路”建设，有望成为中国外贸新常态的方向和驱动因素。2016年《政府工作报告》中针对“一带一路”建设，提出“构建沿线大通关合作机制，建设国际物流大通道。推进边境经济合作区、跨境经济合作区、境外经贸合作区建设”。针对进出口下滑的现状，在进出口政策、电子商务、优化贸易结构、进一步整合优化海关特殊监管区域、贸易便利化等方面提出要求；针对自由贸易区建设，提出加快进程，推进贸易投资自由化等。2017年5月，“一带一路”国际合作高峰论坛在北京召开，中国政府与巴基斯坦、...
	在未来几年内，国家主张积极完善生产资料现代流通体系。鼓励直采直供、网上购销；支持生产资料流通企业向上下游延伸，形成供应链集成服务模式；将逐步完善佣金代理制，规范发展总经销和总代理；支持发展企业间的电子商务；鼓励具备条件的生产资料生产、流通企业发展内外贸结合的经营模式，建立跨国采购和销售网络；支持生产资料批发市场加快改造升级，提升物流配送、流通加工、价格发布、金融服务、信息引导等综合服务功能，形成一批全国性或区域性生产资料交易中心。
	对外贸易方面，其发展与世界经济环境和国民经济的发展密切相关。目前，全球经济恢复尚存在不确定性，中国经济增速略有放缓，对对外贸易的未来发展在一定程度上起到了制约作用。
	从长期来看，随着汇率政策的不断市场化以及鼓励进口的政策不断改进，中国贸易平衡状况将日益改善；同时，在中国政府的政策鼓励下产业及产品结构调整与升级不断加快，中国贸易企业国际竞争力将进一步增强。但短期内，外围经济的不景气以及中国经济增速放缓、人民币兑美元汇率波幅扩大，以及日趋复杂的国际外贸环境将会对中国外贸进出口行业产生不利影响。
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	公司以供应链管理（大宗商品采购供应、及综合物流服务和物流平台（园区）开发运营）为主业，辅以房地产开发及类金融业务。近三年，公司营业收入年均复合增长54.13%，主要来自供应链业务规模的快速拓展，2016年实现营业收入1239.38亿元。
	从收入构成来看，2014～2016年，公司物流供应链业务规模快速扩张，年均复合增长98.70%，2016年实现收入1190.67亿元，同比大幅增长98.70%，主要是①供应链服务进一步完善，客户粘性增强带动业务量快速提升，业务规模持续扩大；②主要贸易产品行情回暖，价格增长；③公司引入新的合作模式，借助资本合作，与相关产品行业龙头设立合资公司，综合导致物流供应链业务收入大幅增加。2016年，物流供应链业务占营业收入比重进一步提升至96.07%，为公司收入主要来源。近三年，房地产业务受项目结算的周期性...
	从毛利率来看，2014～2016年，物流供应链业务毛利率有所波动，2016年，公司物流供应链毛利率水平同比小幅下降至3.40%，主要系加大部分货物逾期跌价计提所致，整体毛利水平仍较低；房地产业务毛利率有所波动，近三年分别为23.72%、19.03%和48.21%，其中2016年同比大幅增加主要是结转项目上海闸北项目毛利率较高所致；公司类金融业务毛利率较高，但受限于收入规模，对综合毛利率影响很小。
	2017年1～3月，公司实现营业收入424.62亿元，同比大幅增长111.36%，其中物流供应链业务同比增长105.93%，仍保持增长态势，占营业收入比重95.02%，但受大宗商品价格下降影响，毛利率水平下滑至2.23%。同期，房地产业务结转收入15.56亿元，同比增加12.40亿元，主要是前期销售快速增长，随着项目竣工结算当期确认规模较大所致，但受当期结转项目利润较低影响，当期房地产毛利率较2016年全年大幅下降43.32个百分点至4.89%。当期公司综合毛利率为2.61%，较2016年下降2....
	公司未来发展战略定位是“以现代服务业为主要发展领域，以产业化运作为主要发展思路，以投资控股集团为主要发展方向，服务于国家战略、区域发展、城市发展的现代服务业投资控股集团”。根据公司规划，未来公司“十三五”末即2020年进入中国500强前200位，打造中国一流的现代服务业投资控股集团。
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	注：前三名单位均为房地产合作开发项目公司。

