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3. 汽车经销业务区域行业地位突出，品牌知名度高。公司

拥有的“广物汽贸”品牌知名度高，已经建立起以珠三

角为核心，辐射全国的销售网络，是华南地区经营规模

及销售额最大的汽车销售及服务连锁企业，区域行业地

位突出。 

4. 公司拥有大量优质土地资源，资产质量较好。鱼珠及吉

山地块已纳入三旧改造范围，占地面积 75.51 万平方米，

预计将产生可观的收储补偿及资产增值收益，另外，部

分土地储备未来将作为产业地产进行开发利用，增值潜

力大。 

5. 商贸控股集团划入公司，进一步完善了公司业务布局。

2019 年 5 月，广东省人民政府将商贸控股集团重组并入

公司，并将公司定位为服务粤港澳大湾区建设的生产性

综合服务商。商贸控股集团拥有 7 万平方米国家直属储

备糖库及存量土地 16.49 万平方米，负债水平低，债务负

担轻。重组后，公司业务布局进一步完善，资本实力及

资产流动性得到增强，债务负担进一步减轻。 

6. 公司股东对公司增资，进一步增强了公司资本实力和抗

风险能力。2019 年，广东省人民政府多次对公司增资，

公司合计收到增资款 10.30 亿元，公司吸收合并商贸控股

集团，商贸控股集团实收资本 12.00 亿元转为公司的实收

资本，公司资本实力大幅增强。 
 

关注 

1. 公司收入规模逐年下降，主营业务盈利能力有待提高，

非经营性损益对利润贡献大。受宏观经济下行、汽车行

业景气度下行、大宗商品价格与下游需求波动、公司战

略调整等因素综合影响，2017－2019 年，公司收入规模

逐年下降，年均复合下降 12.10%；公司综合毛利率分别

为 4.97%、5.29%和 6.18%；投资收益分别占当期营业利

润的 44.86%、89.61%和 55.68%。 

2. 公司整体债务负担较重，短期债务占比较高。2017－2019

年底，公司全部债务资本化比率分别为 66.80%、57.27%

和 51.27%；短期债务占比分别为 71.76%、48.05%和

56.97%。 

3. 在建项目尚需投资规模较大，存在一定资金支出压力。截

至 2019年底，公司主要在建项目拟投资规模为 90.19亿元，

已完成投资 22.55 亿元，未来尚需投资规模较大，存在一

定资本支出压力。  
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