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财务数据 

项    目 2005 年 2006 年 2007 年 08 年 6 月

现金类资产(亿元) 2.33 4.40 4.63 3.98 
资产总额(亿元) 36.42 68.64 79.66 87.26 
所有者权益(亿元) 15.51 33.56 38.69 39.77 
短期债务(亿元) 0.74 8.22 9.83* 10.92*
全部债务(亿元) 9.16 21.36 23.66 30.84 
营业收入(亿元) 9.82 16.54 16.36 8.63 
净利润(亿元) 0.15 0.42 0.60 0.38 
EBITDA(亿元) 1.64 2.94 3.42 --
经营性净现金流(亿元) 2.10 2.46 1.27 1.17 
净资产收益率(%) 1.00 1.27 1.55 --
资产负债率(%) 52.75 51.10 51.43 54.43 
速动比率(%) 44.77 44.69 52.09* 52.69*
EBITDA 利息倍数(倍) 4.30 3.21 3.21 --
经营现金流动负债比率(%) 19.47 11.22 4.72* 4.35*
现金偿债倍数(倍) 0.39 0.73 0.77 0.66 
注：1.公司从 2008 年 1 月 1 日起开始执行新会计准则，但 2007
年财务报表按照新会计准则格式进行编制，并对 2006 年数据进行

了追溯调整，其中所有者权益含少数股东权益，净利润含少数股

东损益。上表中 2006 年财务数据为 2007 年期初数据。2008 年 6
月数据未经审计。 

2.*为将短期融资券记入短期债务后调整数据。 
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评级观点 
经联合资信评估有限公司（以下简称“联

合资信”）评定，烟台港集团有限公司（以下简

称“公司”或“烟台港集团”）拟发行的2008年
度第一期短期融资券的信用级别为A-1。基于对

公司主体长期信用级别以及本期短期融资券偿

还能力的综合评估，联合资信认为，公司本期

短期融资券到期不能偿还的风险较小。 
 

优势 
1． 近年来公司规模迅速扩张，货物吞吐量

增长较快。 
2． 政府对公司支持力度大，优惠政策优势

明显。 
3． 公司债务负担较轻，再融资空间大。 
4． 公司土地储备资源丰富，变现能力较 

强。 
 
关注 

1. 公司投资规模不断加大，对外部融资的

依赖程度高。 
2. 公司流动资产占比较低，资产整体流动

性较弱。 
3．公司收入规模相对偏小，整体盈利能力

弱，短期支付压力较大。 
4．公司经营活动产生的现金流量净额波动

较大，经营性现金流对本期债券的覆盖程度偏

弱。 
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信用评级报告声明 

 

——除因本次评级事项联合资信评估有限公司（联合资信）与烟台港集团有限公司构

成委托关系外，联合资信、评估人员与烟台港集团有限公司不存在任何影响评级

行为独立、客观、公正的关联关系。 

——联合资信与评估人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的评级

报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

——本信用评级报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序做出

的独立判断，未因烟台港集团有限公司和其他任何组织或个人的不当影响改变评

级意见。 

——本信用评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

——本信用评级报告中引用的企业相关资料主要由烟台港集团有限公司提供，联合资

信不保证引用资料的真实性及完整性。 

——烟台港集团有限公司2008年度第一期短期融资券信用等级自本期短期融资券发行

之日起至到期兑付日有效；根据跟踪评级的结论，在有效期内该债券的信用等级

有可能发生变化。 
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一、主体概况 

 

烟台港集团有限公司（以下简称“公司”

或“烟台港集团”）前身为 1950 年成立的烟台

港务分局，自 1977 年起由交通部直接领导。根

据 1987 年 1 月 13 日国务院办公厅转发《关于

港口管理体制改革的会议纪要》精神，自 1987
年 1 月起实行烟台市人民政府和交通部双重领

导，以政府为主的管理体制。2002 年 8 月 1 日

起下放由烟台市管理。2004 年 9 月，根据烟台

市人民政府关于将烟台港组建为烟台港集团有

限公司同时撤销烟台港务局的决定，烟台港集

团有限公司正式成立，烟台市人民政府国有资

产监督委员会为公司国有资本出资人。 
根据烟台市人民政府《关于烟台市港航体

制管理和改革的意见》精神，为整合港口资源，

烟台市人民政府国有资产监督管理委员会于

2005 年 1 月、4 月和 8 月先后将烟台地方港、

烟台渤海轮渡客运站和蓬莱港东港区划转给公

司。2006 年 4 月，根据烟台市人民政府国有资

产监督委员会烟国资[2006]14 号文，龙口港由

烟台市管国有独资公司变为由公司管理的法人

独资公司。 
公司经营范围包括：货物装卸、储存、加

工、理货、中转、代理、疏运、公路货物运输、

水陆客货运输服务、航修、机械制修、工业生

产及贸易、通讯服务、车辆检测、设施租赁、

水电暖安装服务等业务。 
截至 2007 年底，公司拥有 15 个职能部门，

新增“房地产海域管理处”；拥有分公司及分支

机构 12 个（见附件 5），新增了“烟台港集装

箱公司”，“烟台港引航站”因引航体制改革被

划转出去，“烟台港燃料站”并入烟台港联合港

埠公司。 
截至 2007 年底，公司（合并）资产总额

796557.78 万元，所有者权益（含少数股东权益）

386868.32 万元；2007 年公司实现营业收入

163563.47 万元，利润总额 6555.04 万元，净利

润 6001.46 万元。 

截至 2008 年 6 月底，公司资产总额

872597.41 万元，所有者权益（含少数股东权益）

397672.94 万元；2008 年 1～6 月，公司实现营

业收入 86251.85 万元，利润总额 4067.17 万元，

净利润 3806.05 万元。 
公司注册地址：烟台市芝罘区北马路 155

号；法定代表人：周波。 
 
二、本期短期融资券概况 

 
公司于2007年10月11日发行了6亿元期限

为365天的短期融资券“07烟台港CP01”，该期

短期融资券将于2008年10月13日到期。 
公司 2008 年计划发行短期融资券 6 亿元，

期限 365 天（以下简称“本期短期融资券”）。

本期短期融资券无担保。 
本期短期融资券的募集资金将用于补充公

司营运资金，满足日常经营性支出需要，优化

融资结构，降低财务成本。 
 

三、企业主体长期信用状况 

 
港口是综合运输的枢纽，在整个运输系统

中起着举足轻重的作用。近年来随着对外贸易

和中国国民经济的持续增长，根据交通部《2007
年公路水路交通行业发展统计公报》，中国港口

的吞吐能力和吞吐量持续上升，连续五年稳居

世界首位。2007 年，中国港口完成货物吞吐量

64.10 亿吨，比上年增长 15.1%；中国港口完成

外贸货物吞吐量 18.49 亿吨，比上年增长

14.6%。 
港口码头泊位大型化、专业化程度进一步

提升。2007年底，中国港口拥有生产用码头泊

位35947个，比上年净增494个，其中万吨级及

以上泊位1337个，比上年净增134个；中国万吨

级及以上泊位中，通用散货泊位190个，通用件

杂货泊位309个，专业化泊位754个，比上年末

分别增加19个、20个和75个。 
2007年，随着烟台港、营口港进入亿吨港

行列，中国货物吞吐量超过亿吨的港口由上年
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的12个上升到14个，中国已成为世界上拥有亿

吨港口最多的国家。 
2007年，中国港口集装箱吞吐量达1.14亿

TEU，比上年增长22.3%，目前中国港口集装箱

吞吐量已占到世界集装箱吞吐量近1/4的份额。

2007年全国集装箱吞吐量超过100万TEU的港

口由上年的14个增加到16个。 
2007年，中国港口完成干散货吞吐量35.65

亿吨，比上年增长13.5%；集装箱吞吐量（按重

量计算）10.95亿吨，比上年增长23.2%；滚装

吞吐量2.35亿吨，比上年减少3.3%。 
2007年，中国规模以上港口完成货物吞吐

量52.64亿吨，比上年增长14.5%；其中，煤炭

及制品吞吐量10.63亿吨、金属矿石7.89亿吨、

矿建材料6.10亿吨、石油天然气及制品5.00亿
吨、钢铁2.86亿吨、机械设备电器2.50亿吨，比

上年分别增长17.3%、17.0%、3.9%、2.7%、20.6%
和22.8%，分别占全国规模以上港口货物吞吐量

的20.2%、15.0%、11.6%、9.5%、5.4%和4.7%。 
2007年中国港口旅客吞吐量较上年略有回

落。全年全国港口完成旅客吞吐量2.06亿人，

比上年减少0.9%；其中，沿海港口旅客吞吐量

7518万人，同比减少6.4%；内河港口旅客吞吐

量1.31亿人，同比增长2.6%。 
中国进出口货物中，超过90%通过海运方

式进行，港口航运业成为保障中国经济发展快

速发展的关键环节，在“十一五”期间，中国

重点打造港口行业的发展。尽管随着全球经济

增长放缓，一定程度上将影响港口需求的增幅，

但整体看，全球经济的温和增长、中国持续增

长的宏观经济以及政府对港口行业产业政策的

支持，都将成为港口业稳定发展的保证。 
公司是一家综合性运输港口企业，主营散

杂货、集装箱和客滚运输三大业务，其中客滚

运输业务位于山东省四大主要港口之首。烟台

港作为环渤海经济区的重要港口之一，是国家

进出口货物的重要中转中心，具有较强的区位

优势。近年来，公司的发展一直得到烟台市政

府的大力支持，规模迅速扩张，设施逐步完善。

2007 年公司经营状况较稳定，货物吞吐量突破

1 亿吨，达到 10087 万吨，在全国沿海港口排

名由 2006 年的第 13 位上升至第 11 位。未来公

司将以港口建设与生产经营为两个着力点，做

大做强港埠业、临港产业和现代物流三大主业，

经营规模和收益将有所提高。 
目前公司资产以非流动资产为主，整体资

产流动性较弱；以散杂货业务为主的主营业务

获利能力较好，但期间费用较高，整体盈利能

力弱；经营活动产生的现金流量净额波动较大，

收入实现质量一般，投资活动对外部融资的依

赖程度高；短期偿债能力弱，对全部债务的保

护能力一般。考虑到政府的支持力度大，目前

公司债务负担较轻，公司正处于扩张期，未来

收入有望增长，公司整体信用风险较小。 
经联合资信评估有限公司评定，公司主体

长期信用等级为A+，评级展望为稳定。 
 

四、企业主体短期信用状况 

 

1、资产流动性分析 

截至 2007 年底，公司资产总额 796557.78
万元，较年初增长 16.05%，其中流动资产占

18.35%，较年初上升 2.87 个百分点；非流动资

产占 81.65%。 
图 1  2007 年底公司流动资产构成 

货币资
金

26.72%

应收票
据

4.97%

应收账
款

15.42%

其他应
收款

37.16%

其他流
动资产
0.05%

存货
4.41%

预付款
项

10.10%

应收利
息

1.17%
 

资料来源：公司提供 

 

截至 2007 年底，公司流动资产 146179.36
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万元，较年初增长 37.54%，其中货币资金、应

收账款和存货分别占 26.72%、15.42%和 4.41%，

较年初分别下降 11.28、8.57 和 3.41 个百分点；

其他应收款占 37.16%，较年初上升 22.55 个百

分点；预付账款和应收票据分别占 10.10%和

4.97%，变化不大（见图 1）。 
截至 2007 年底，公司货币资金 39063.80

万元，较年初下降 3.28%，主要为银行存款（占

83.98%）；现金类资产 46322.25 万元。 
截至 2007 年底，公司预付账款 14765.69

万元，较年初增长 32.76%，主要增加了预付工

程款所致。 
截至 2007 年底，公司应收账款余额

25859.09 万元，较年初下降 9.75%，其中 1 年

以内的占 24.08%，1～2 年的占 49.20%，2～3
年的占 8.25%，3 年以上的占 18.47%。2007 年，

公司对应收款提取坏帐准备 3311.00 万元，计

提比例为 12.80%。 
截至 2007 年底，公司其他应收款 54316.35

万元，较年初增长 249.75%，主要因为公司新

增委托贷款 2.4 亿元，致使 1 年以内的其他应

收款（占 82.55%）大幅增加所致，主要欠款单

位为水产公司借款、滨港公司、国家海洋局财

务处和南京港口机械厂等。2007 年，公司对其

他应收款提取坏帐准备 2219.04 万元，计提比

例为 3.93%。 
截至 2008 年 6 月底，公司资产总额

872597.41 万元，其中流动资产合计占 17.11%。

公司流动资产构成中，主要为货币资金（占

24.49%）、预付款项（占 17.88%）、应收账款（占

16.96%）和其他应收款（占 31.21%）。 
从流动资产的运营效率看，2007 年公司销

售债权周转次数和存货周转次数分别为 5.43 次

和 15.79 次。与上年相比，销售债权周转次数

变化不大，存货周转次数有所上升。公司经营

效率正常。 
总体看，公司资产以非流动资产为主。流

动资产中，应收款项占流动资产比重较大。公

司资产整体流动性较弱。 

2、现金流分析与预测 
从经营活动来看，2007 年随着公司经营规

模的扩大，销售商品提供劳务收到的现金和经

营活动产生的现金流入分别达到 160918.18 万

元和 161108.84 万元，比上年分别增长 4.61%和

3.52%，均高于公司营业收入的增长速度

（-1.12%）；购买商品接受劳务支付的现金为

59808.99 万元，比上年增长 2.28%，由于支付

给职工以及为职工支付的现金支出增加，经营

活动产生的现金流出比上年增长 13.28%，达到

148436.91 万元，导致公司 2007 年经营活动产

生的现金流量净额比上年下降 48.50%，为

12671.92 万元。总体看，经营活动产生的现金

流量净额波动较大。 
从收入实现质量指标看，2007 年公司现金

收入比率为 98.38%，收入的实现质量一般。 
从投资活动来看，2007年公司投资活动现

金 流 入 53568.23 万 元 ， 比 上 年 大 幅 增 长

624.81%，主要由于处置子公司及其他营业单位

收到的现金大幅增加，达到38708.60万元；投

资活动产生的现金流出较大，为112426.74万
元，比上年下降38.19%，其中购建固定资产、

无 形 资 产 和 其 他 长 期 资 产 支 付 的 现 金

101037.21；由于近年来公司不断加大投资力

度，投资活动产生的现金流量净额已连续三年

为负值，2007年为-58858.50万元，绝对值比上

年下降66.27%。 
2007年公司筹资活动前现金流量净额为

-46186.58万元，公司投资活动对外部融资的依

赖程度高。 
从筹资活动来看，2007 年公司筹资活动现

金流入 185343.99 万元，比年初下降 16.83%，

大部分为借款所收到的现金；筹资活动的现金

流出 140483.21 万元，比年初增长 86.71%，主

要为对现有银行借款的还本付息；筹资活动产

生的现金流量净额为 44860.78 万元。 
2007年公司现金及现金等价物净增加额为

-1325.80 万元。 
总体看，公司经营活动产生的现金流量净
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额波动较大，收入实现质量一般，投资活动对

外部融资的依赖程度高。 
公司对2008年～2010年的现金流预测见表

1，主要预测依据如下①随着公司三期工程等项

目的逐步投产，三突堤集装箱码头和西港区液

化码头等工程项目合资合作工作的开展，预计

2009年、2010年将引入投资资金1.5亿元和3亿
元；②按照现有的建设工程项目及规模，预计

2009、2010年港建费返还和基本建设拨款等政

府出资的追加投资分别为1.5亿元和2.5亿元。 
随着公司在建项目的逐步完工，经营规模

进一步扩大，考虑到公司近三年现金收入比情

况，公司对经营活动获现能力的预测较合理。 
未来三年，公司将继续投资建设烟台港三

期二阶段工程、烟台港三突堤集装箱码头工程

和西港区液化码头等在建工程，投资支出较大；

除了引入投资合作资金和获得政府拨款之外，

公司将适当增加长短期债务，筹资活动产生的

现金流量净额呈波动趋势。 
总体看，根据公司未来三年的经营预测，

联合资信认为公司现金流预测较为合理。 
 
表 1  2008 年～2010 年公司现金流量表预测 

项目（万元） 2008年 2009年 2010年 
经营活动现金流入小计 180000 189000 205000
经营活动现金流出小计 146000 150000 156000
经营活动产生的现金流量净额 34000 39000 49000
投资活动现金流入小计 3000 15000 30000
投资活动现金流出小计 147000 80000 130000
投资活动产生的现金流量净额 -144000 -65000 -100000
筹资活动现金流入小计 164000 140000 115000
筹资活动现金流出小计 52000 113000 60000
筹资活动产生的现金流量净额 112000 27000 55000
现金及现金等价物增加额 2000 1000 4000
资料来源: 预测数据为公司提供 

 
3、短期偿债能力分析 

从短期偿债能力指标看，2007年公司流动

比率和速动比率（调整后）分别69.33%和

66.28%，指标较弱；2007年底，公司筹资活动

前现金流量净额利息倍数为-4.33倍，筹资活动

前现金流量净额债务保护倍数为-0.20倍，经营

活动产生的现金流净额对流动负债的覆盖程度

看，经营现金流动负债比率为4.72%，公司短期

支付压力较大。总体看，目前公司短期支付能

力弱。 
 

五、本期短期融资券偿债能力 

 
公司计划于 2008年发行本期 6亿元短期融

资券，是 2008 年 6 月底短期债务的 54.96%，

占全部债务的 19.46%，对公司现有短期债务的

影响大。 
截至 2008 年 6 月底，公司资产负债率和全

部债务资本化比率将分别为 54.43%和 43.68%。

以 2008 年 6 月底财务数据为基础，在不考虑其

他因素的情况下，本期短期融资券发行后，公

司资产负债率和全部债务资本化比率将分别升

至 57.36%和 48.09%，公司债务负担将进一步加

重，考虑到发行后将置换部分银行借款，公司

实际债务负担增加不大。 
截至 2008 年 6 月底，公司现金类资产

39835.38 万元，为本期短期融资券发行额度的

0.66 倍，公司现金类资产对本期短期融资券保

障能力一般。 
公司 2007 年经营活动产生的现金流入、经

营活动产生的现金流量净额分别为本期计划发

行短期融资券额度的 2.69 倍、0.21 倍，公司经

营性现金流对本期债券的覆盖程度较弱。 
根据公司未来几年的现金流预测（见表 1），

公司 2008 年～2010 年经营活动产生的现金流

入分别为本期计划发行短期融资券额度的 3.00
倍、3.15 倍和 3.42 倍；经营活动产生的现金流

量净额分别为本期计划发行短期融资券额度的

0.57 倍、0.65 倍和 0.82 倍。公司预测数值对本

期债券的覆盖程度一般。 
公司 2007 年完成 14 宗 256 万平米土地出

让手续办理，目前拥有 460 万平方米的土地储

备（其中已用于抵押的土地面积为 115.7 万平方

米），均已办理土地权属证（出让地），主要位

于芝罘湾港区，处于烟台市中心繁华商业区，

当前保守的评估价值约为 50 亿元。考虑到公司

土地储备变现能力较强，本期短期融资券到期
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不能偿付的风险较小。 
截至 2007 年底，公司下属公司龙口港集

团公司对外担保总额 13166 万元（见附件 6），
占公司 2007 年底净资产总计的 3.40%。目前被

担保公司经营正常，所有担保无逾期和被诉情

况发生。 
截至 2008 年 6 月底，公司共获得各家商业

银行授信额度总量为 37.96 亿元，未使用额度为

10.19 亿元，公司间接融资渠道较通畅。 
未来一年时间内，公司各月应偿还的借款

数额如图2所示。除2008年10月份债务偿还金额

较大（其中包括6亿元“07烟台港CP01”），其

他各月还款金额分布基本合理，有利于公司合

理安排到期债务的偿还。 
图 2  公司未来一年债务分布情况
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资料来源：公司提供 
 

总体看，公司本期 6 亿元短期融资券发行

后将对公司现有短期债务的影响大。公司现金

类资产对本期短期融资券保障能力一般；经营

性现金流对本期债券的覆盖程度偏弱。联合资

信认为，公司对于本期短期融资券的偿还能力

偏弱。 
 

六、综合评价 

 
公司主体信用风险较低。公司整体资产流

动性较弱；主营业务利润率较高，整体盈利能

力弱；经营活动产生的现金流量净额波动较大，

收入实现质量一般，投资活动对外部融资的依

赖程度高；短期支付能力弱，对全部债务的保

护能力一般。考虑到政府对公司支持力度大，

公司经营较稳定，本期短期融资券到期不能偿

付的风险较小。 
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附件 1-1-1  2005 年～2006 年公司资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

资    产 2005 年 2006 年 变动率（%）
流动资产  
    货币资金 17404.31 40389.60  132.07 
    短期投资  

    应收票据 5925.12 4932.55  -16.75 
    应收股利 18.30 192.15  949.82 
    应收利息  

    应收账款 13161.47 25497.02  93.72 
    其他应收款 8201.82 15530.23  89.35 
    应收账款净额 21363.29 41027.25  92.05 
    预付账款 3323.15 11122.43  234.70 
    应收出口退税 24.13 83.38  245.50 
    存货 8414.06 8534.46  1.43 

减：存货跌价准备 384.65 227.21  -40.93 
    存货净额 8029.40 8307.24  3.46 
    待摊费用 243.53 228.14  -6.32 
    待处理流动资产净损失  

    一年内到期的长期债权投资  

    其他流动资产  

    流动资产合计 56331.24 106282.74  88.67 
长期投资  

    长期股权投资 21722.82 25553.55  17.63 
    长期债权投资  

    其他长期投资  

    长期投资合计 21722.82 25553.55  17.63 
      减：长期投资减值准备  

          合并价差  

          股权投资差额  

    长期投资净额 21722.82 25553.55  17.63 
固定资产  

    固定资产原值 357009.18 486464.71  36.26 
      减：累计折旧 111919.05 149962.71  33.99 
    固定资产净值 245090.13 336502.00  37.30 
      减：固定资产净值减值准备 7.59 43.70  476.09 
    固定资产净额 245082.55 336458.31  37.28 
    工程物资  

    预付工程款  

    在建工程 40053.30 127563.86  218.49 
    固定资产清理 8.41 23.37  177.89 
    待处理固定资产净损失  

    固定资产合计 285144.26 464045.54  62.74 
无形资产及其他资产 0.00  
    无形资产 776.49 90337.35  11534.13 
    长期待摊费用 96.33 74.10  -23.08 
    其他长期资产  

    无形资产及其他资产合计 872.82 90411.45  10258.60 
递延税项  

    递延税项借项 176.71  -100.00 
资产总计 364247.84 686293.27  88.41 
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附件 1-1-2  2007 年～2008 年 6 月底公司资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

资    产 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率（%） 2008 年 6 月底 
流动资产：         
货币资金 40389.60 39063.80 -3.28  36559.12 
交易性金融资产  

短期投资  

应收票据 4932.55 7258.45 47.15  3276.26 
应收账款 25497.02 22548.09 -11.57  25314.66 
预付款项 11122.43 14765.69 32.76  26683.45 
应收利息 192.15 1708.07 788.93  
应收股利  1708.07 
其他应收款 15530.23 54316.35 249.75  46593.93 
存货 8307.24 6445.36 -22.41  8140.70 

  一年内到期的非流动资产  235.00 
其他流动资产 311.52 73.56 -76.39  766.81 
流动资产合计 106282.74 146179.36 37.54  149278.00 

非流动资产：  

  可供出售金融资产  

持有至到期投资  

长期应收款  

长期股权投资 25622.76 50333.20 96.44  58556.66 
股权分置流通权  

投资性房地产  7894.09 
固定资产 336458.31 316779.80 -5.85  337476.05 
固定资产清理 23.37 -100.00  -192.74 
生产性生物资产  0.00 
在建工程 127563.86 174402.40 36.72  209066.70 
工程物资  

油气资产  

无形资产 90337.35 108719.32 20.35  107907.13 
开发支出  

商誉  

长期待摊费用 74.10 141.88 91.47  135.44 
递延所得税资产  2476.08 
递延税款借项 1.83  

其他非流动资产  

非流动资产合计 580079.74 650378.42 12.12  723319.42 
资产总计 686362.48 796557.78 16.05  872597.41 
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附件 1-2-1  2005 年～2006 年公司资产负债表（负债及股东权益） 

（单位：人民币万元） 
负债及所有者权益 2005 年 2006 年 变动率（%） 

流动负债  
    短期借款 7350.00 79770.00  985.31 
    应付票据 0.00 2400.00  
    应付账款 19862.57 34985.56  76.14 
    预收账款 8469.04 7935.92  -6.29 
    应付工资 5493.29 7847.17  42.85 
    应付福利费 7230.01 8311.75  14.96 
    应付股利  

    应付利息  

    应交税金 595.66 782.00  31.28 
    其他未交款 33756.78 32362.02  -4.13 
    其他应付款 25099.84 44846.97  78.67 
    预提费用 19.88 0.00  -100.00 
    预计负债  

    递延收益  

    一年内到期的长期负债  

    其他流动负债  

      流动负债合计 107877.06 219241.39  103.23 
长期负债  

    长期借款 84245.42 131406.92  55.98 
    应付债券  

    长期应付款  

    专项应付款  

    递延收益  

    其他长期负债  

    长期负债合计 84245.42 131406.92  55.98 
递延税项  

    递延税项贷款 32.74 52.57  60.54 
    负债合计 192155.23 350700.88  82.51 
    少数股东权益 17039.14 20636.49  21.11 
所有者权益  

    实收资本 100000.00 100000.00  0.00 
    资本公积 76959.80 232557.07  202.18 
    盈余公积 2609.26 3625.14  38.93 
      其中：法定公益金  

            法定盈余公益  

            任意盈余公益  

    未分配利润 -22721.10 -19429.79  -14.49 
    外币报表折算差额  

    减：未确认的投资损失 1794.49 1796.51  0.11 
    所有者权益合计 155053.47 314955.91  103.13 
负债及所有者权益合计 364247.84 686293.27  88.41 
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附件 1-2-2  2007 年～2008 年 6 月底公司资产负债表（负债及股东权益） 

（单位：人民币万元） 
 

负债及所有者权益 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率（%） 2008 年 6 月底

流动负债：         
短期借款 79770.00 40890.00 -48.74  50100.00 
交易性金融负债  

应付票据 2400.00 -100.00  
应付账款 34985.56 40345.31 15.32  42622.22 
预收款项 7935.92 7632.28 -3.83  12493.71 
应付职工薪酬 16155.47 13124.10 -18.76  13641.32 
应交税费 802.84 901.57 12.30  604.61 
应付利息  

应付股利  

其他应付款 77204.15 107942.10 39.81  89833.05 
一年内到期的非流动负债  

其他流动负债  -480.47 
流动负债合计 219253.94 210835.36 -3.84  208814.44 

非流动负债：  

长期借款 131406.92 138343.27 5.28  199231.13 
应付债券 57405.43  59067.43 
长期应付款  2880.00 
递延收益  

专项应付款 3072.67  4921.46 
预计负债  

递延所得税负债 52.57 32.74 -37.72  10.02 
其他非流动负债  

非流动负债合计 131459.49 198854.11 51.27  266110.03 
负债合计 350713.43 409689.47 16.82  474924.47 

所有者权益（或股东权益）：   

实收资本（或股本） 100000.00 100000.00 0.00  100000.00 
资本公积 232557.07 293466.27 26.19  297451.27 
  减：库存股  

盈余公积 3625.14 4212.20 16.19  3575.43 
未确认的投资损失 -1796.80 -1987.08 10.59  
未分配利润 -19372.84 -14311.27 -26.13  -8939.98 
外币报表折算差额  

归属于母公司所有者权益合计 315012.57 381380.12 21.07  392086.72 
少数股东权益 20636.49 5488.20 -73.41  5586.22 

所有者权益合计 335649.05 386868.32 15.26  397672.94 
负债和所有者权益总计 686362.48 796557.78 16.05  872597.41 
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附件 2-1  2005 年～2006 年公司利润及利润分配表 

（单位：人民币万元） 
 

项         目 2005 年 2006 年 变动率（%） 

一、主营业务收入 98192.75 165321.26  68.36 
    减：主营业务成本 70608.50 122923.18  74.09 
        主营业务税金及附加 2676.72 4670.33  74.48 
        经营费用  

        其他  

二、主营业务利润 24907.53 37727.74  51.47 
    加：其他业务利润 -143.00 28.30  -119.79 
    减：营业费用 306.74 375.82  22.52 
        管理费用 20786.87 29881.92  43.75 
        财务费用 1801.38 5157.36  186.30 
        汇兑损失  

三、营业利润 1869.54 2340.95  25.22 
    加：投资收益 200.10 3175.12  1486.77 
        补贴收入  

        营业外收入 1682.10 1837.47  9.24 
    减：营业外支出 2404.76 2458.44  2.23 
    加：以前年度调整  

四、利润总额 1346.98 4895.09  263.41 
    减：所得税 103.69 641.14  518.32 
        少数股东损益 95.71 -222.67  -332.65 
    加：未确认的投资损失 397.90 -6.25  -101.57 
五、净利润 1545.48 4470.37  189.25 
    加：年初未分配利润 -24266.31 -23413.82  -3.51 
        盈余公积补亏  

        其他划入  

六、可供分配的利润 -22720.83 -18943.44  -16.63 
    减：提取法定盈余公积 0.27 485.98  179892.59 
        提取法定公益金  

        提取职工奖励及福利基金  

        补充流动资本  

        其他 0.36  
七、可供股东分配的利润 -22721.10 -19429.79  -14.49 

    减：应付优先股股利  

        提取任意盈余公积  

        应付普通股股利  

        转作股本的普通股股利  

        其他  

八、未分配利润 -22721.10 -19429.79 -14.49 
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附件 2-2  2007 年～2008 年上半年公司利润及利润分配表 

（单位：人民币万元） 
 

项         目 
2007 年 
年初数 

2007 年 
年末数 变动率（%） 2008 年 

上半年 
一、营业收入 165415.56 163563.47 -1.12  86251.85 
  减：营业成本 122989.19 116439.20 -5.33  58222.75 
    营业税金及附加 4670.33 4848.56 3.82  2590.13 
    销售费用 375.82 221.94 -40.95  60.98 
    管理费用 29881.92 36572.00 22.39  17474.38 
    财务费用 5157.36 5468.55 6.03  5014.15 
    资产减值损失  

    加：公允价值变动收益号填列  

    投资收益 3175.12 6366.86 100.52  1349.68 
        其中：对联营企业和合营企业的投资

收益 426.27 1206.00 182.92  
              汇兑收益  

   

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 5516.06 6380.08 15.66  4239.16 
  加：营业外收入 1837.47 2275.21 23.82  1253.69 
  减：营业外支出 2458.44 2100.25 -14.57  1425.67 
        其中：非流动资产处置损失  9.23 
   

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 4895.09 6555.04 33.91  4067.17 
  减：所得税费用 641.14 743.86 16.02  261.12 
    加：未确认的投资损失 -6.25 190.28 -3144.48  
   

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 4247.70 6001.46 41.29  3806.05 
    少数股东损益 -222.67 352.83 -258.45  56.73 
   

五、归属于母公司所有者的净利润 4470.37 5648.63 26.36  3749.32 
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附件 3-1  2005 年～2008 年上半年公司现金流量表 

（单位：人民币万元） 
 

项         目 2005 年 2006 年 2007 年 2008 年上半年

一、经营活动产生的现金流量：       
销售商品、提供劳务收到的现金 99283.19 153830.19 160918.18  82942.39 
收到的税费返还 227.42 190.65  
收到其他与经营活动有关的现金 601.98 1806.53  73050.60 
经营活动现金流入小计 100112.59 155636.72 161108.84  155992.99 

购买商品、接受劳务支付的现金 31785.61 58475.27 59808.99  56144.26 
支付给职工以及为职工支付的现金 36741.49 42537.75 55946.71  21355.37 
支付的各项税费 3650.39 8740.33 8441.60  3430.83 
支付其他与经营活动有关的现金 6935.43 21278.26 24239.62  63405.04 
经营活动现金流出小计 79112.92 131031.61 148436.91  144335.49 
经营活动产生的现金流量净额 20999.67 24605.10 12671.92  11657.50 
  

二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资收到的现金 289.63 7221.83  

取得投资收益收到的现金 168.81 742.33  115.63 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产 313.31 13250.08  356.97 
处置子公司及其他营业单位收到的现金 38708.60  
收到其他与投资活动有关的现金 867.22  
投资活动现金流入小计 602.94 7390.64 53568.23  472.59 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产 41789.16 181890.04 101037.21  72611.92 
投资支付的现金 858.23  6643.49 
取得子公司及其他营业单位支付的现金 11389.53  
支付其他与投资活动有关的现金  

投资活动现金流出小计 42697.40 181890.04 112426.74  79255.41 
投资活动产生的现金流量净额 -42044.46 -174499.40 -58858.50  -78782.82 
  

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 135.00  
取得借款收到的现金 16000.00 135170.00 167949.93  115110.32 
收到其他与筹资活动有关的现金 2250.00 87667.87 17259.06  4229.90 
筹资活动现金流入小计 18250.00 222837.87 185343.99  119340.22 

偿还债务支付的现金 7380.01 67294.68 130780.00  47012.46 
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 3806.14 7945.44 9703.21  7707.12 
支付其他与筹资活动有关的现金  

筹资活动现金流出小计 11186.14 75240.12 140483.21  54719.58 
筹资活动产生的现金流量净额 7063.86 147597.75 44860.78  64620.64 
  

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响  

  

五、现金及现金等价物净增加额 -13980.93 -2296.55 -1325.80  -2504.68 
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附件 3-2  2005 年～2007 年公司现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 
 

项         目 2005 年 2006 年 2007 年 

一、不涉及现金收支的投资和筹资活动     
    债务转为资本   
    一年内到期的可转换公司债券   
    融资租入固定资产   
    其他   

       
二、将净利润调节为经营活动的现金流量   
    净利润 1545.48 4470.37  6001.46 
减：未确认的投资损失（以“+”号填列） 397.90 -6.25  190.28 
加：少数股东损益 95.71 -222.67  

  计提的资产减值准备 -301.91 410.07  0.69 
    计提短期债券投资减值准备  

    计提的坏帐准备  

    (转回)/计提存货跌价准备  

    固定资产折旧 11173.79 15064.17  14272.22 
    无形资产摊销 31.16 246.06  2675.05 
    开办费及长期待摊费用摊销 18.01 22.23  61.91 
    待摊费用减少(减:增加) -96.22 15.39  187.96 
    预提费用增加(减:减少) 19.88 -19.88  
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失 722.66 48.35  -4114.03 
    固定资产报废损失  

    财务费用 1801.38 5157.36  5468.55 
    投资损失(减:收益) -200.10 -3175.12  -6366.86 
    递延税款贷项(减:借项) 196.53  30.92 
    存货的减少(减:增加) 634.69 56.20  1861.88 
    经营性应收项目的减少(减:增加) 954.28 -14412.47  -41806.34 
    经营性应付项目的增加(减:减少) 4998.76 16742.23  30461.42 
    其他  4127.37 
经营性活动产生的现金流量净额 20999.67 24605.10  12671.24 
   

三、现金及现金等价物净增加情况  

    现金的期末余额 17404.31 40389.60  39063.80 
减：现金的期初余额 31385.24 42686.16  40389.60 
    现金等价物的期末余额  

减：现金等价物的期初余额  

现金及现金等价物净增加额 -13980.93 -2296.55  -1325.80 
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附件 4  主要财务指标 

 
项  目 2005 年 2006 年 2007 年 2008 年 6 月

经营效率     

销售债权周转次数(次) 4.39 5.44 5.43 -- 

存货周转次数(次) 8.78 14.81 15.79   -- 

总资产周转次数(次) 0.28 0.24 0.22 -- 

盈利能力  

营业利润率(%) 25.37 22.82 25.85  29.49 

总资本收益率(%) 8.49 2.44 2.67  -- 

净资产收益率(%) 1.00 1.27 1.55  -- 

财务构成     
长期债务资本化比率(%) 32.86 28.14 26.34* 33.38*

全部债务资本化比率(%) 34.74 38.89 37.95 43.68

资产负债率(%) 52.75 51.10 51.43 54.43 

偿债能力     

流动比率(%) 52.22 48.47 54.50* 55.73* 

速动比率(%) 44.77 44.69  52.09* 52.69*

EBITDA 利息倍数(倍) 4.30 3.21 3.21 -- 

全部债务/EBITDA(倍) 5.59 7.27 6.91  -- 

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.23 -0.70 -0.20 -- 

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -5.53 -16.40  -4.33 -- 

现金流   

现金收入比(%) 101.11 93.00 98.38  -- 

筹资活动前产生的现金流量净额(万元) -21044.79 -149894.30 -46186.58  -67125.32 

本期债项偿债能力   

经营现金流动负债比率(%) 19.47 11.22 4.72*  4.35*

现金偿债倍数(倍) 0.39 0.73 0.77   --
注：1.公司从 2008 年 1 月 1 日起开始执行新会计准则，但 2007 年财务报表按照新会计准则格式进行编 

制，并对 2006 年数据进行了追溯调整，上表中 2006 年财务数据为 2007 年期初数据。2008 年 6 月数 
据未经审计。 
2.*为将短期融资券记入短期债务后调整数据。 
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附件 5  烟台港集团有限公司机构设置图 
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附件 6  公司对外担保情况 

 

序

号 
担保单位 担保对象 担保内容

担保方

式 

担保金

额（万

元） 

是否 

逾期 

担保对象

现状 

1 龙口港集团有限公司 山东省筑港总公司 贷款担保 
连带责

任保证 
1000 否 正常经营 

2 龙口港集团有限公司 山东省筑港总公司 贷款担保 
连带责

任保证 
1000 否 正常经营 

3 龙口港集团有限公司 山东省筑港总公司 贷款担保 
连带责

任保证 
1000 否 正常经营 

4 龙口港集团有限公司 宏港码头有限公司 贷款担保 
连带责

任保证 
7200 否 正常经营 

5 龙口港集团有限公司 
龙口津港疏浚工程

有限公司 
贷款担保 

连带责

任保证 
2966 否 正常经营 

合   计       13166    
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附件 7 有关计算指标的计算公式 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 

现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期短期融资券到期偿还额 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
标*的指标为新会计准则下对应的指标 
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附件 8  短期融资券信用等级的定义 

 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 






