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截至2007年6月底，中国神华资产总额

1719.28亿元，较2006年底增长5.27%；资产负

债率49.09%，与2006年相比变化不大，债务水

平低；2007年上半年实现营业收入383.31亿元，

同比增长29.79%；利润总额147.14亿元，同比

增长28.83%。 
总体看，中国神华作为世界级大型综合性

能源公司，拥有煤、电、路、港一体化的经营

优势，具有较强的盈利能力、成本控制能力和

融资能力，经营状况良好，财务结构稳定，运

营效率领先，经营稳步增长。未来1～2年，煤

炭需求相对旺盛，电力需求仍将保持稳定增长，

影响盈利的主要因素相对稳定，有利于中国神

华保持较强的盈利能力和健康的财务状况。 
本次发行前，中国神华总股本为180.90亿

股，发行后公司股本结构有所变化，神华集团

持股比例为73.86%，仍然是第一大股东，处于

绝对控股地位。 
 

表1  发行前后中国神华股权结构变化情况 

 发行前 发行后 

 股数(股) 
持股 
比例 

股数(股) 
持股 
比例 

神华集团 14,691,037,955 81.21% 14,691,037,955 73.86%

社会公众股 3,398,582,500 18.79% 5,198,582,500 26.14%

其中：H 股 3,398,582,500 18.79% 3,398,582,500 17.09%

A股 0 0 1,800,000,000 9.05%

合计 18,089,620,455 100% 19,889,620,455 100%

数据来源：中国神华A股招股说明书 

 
2006年底，中国神华总资产为1633.20亿

元，净资产为842.06亿元，2006年实现净利润

164.36亿元（不包括少数股东损益），分别占神

华集团的66.28%、89.87%和122.66%，中国神

华占神华集团资产的大部分，是神华集团主要

的利润来源。另外，2007年6月30日中国神华与

神华集团签署收购协议，收购神华集团持有的

神东煤炭100%股权及神东电力100%股权，收购

已获得国资委批准及2007年8月24日中国神华

临时股东大会表决通过。预计收购完成后，中

国神华对神华集团生产经营的影响力进一步扩

大。 
本次募集资金主要用于：煤炭、电力及运

输系统的投资、更新项目共 19 个项目，其中 8
个由中国神华分公司或全资子公司投资建设，

项目总投资金额 132.5 亿元，拟使用募集资金

约 123.4 亿元；另有 11 个项目由中国神华参控

股公司投资建设，项目总投资金额约为 397.4
亿元，项目中拟以资本金出资部分约为 85.4 亿

元，拟使用募集资金约 43.5 亿元；收购战略性

资产，进行符合产业政策的资源整合；补充公

司运营资金和一般商业用途。 
本次募集资金投资项目，围绕中国神华现

有的核心业务，着重扩大资源储备，提高煤炭

和电力的生产能力和运行效率，将进一步提升

其综合实力、市场影响力以及盈利能力。 
 
三、跟踪评级观点 

 
本次A股发行将有助于中国神华建立新的

融资平台，资金实力将得到进一步增强，资产

负债率也将有所下降，更趋合理，偿债能力有

所增强。 

上述因素将对神华集团产生积极的影响。
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附件  信用等级的定义 
 

企业主体长期信用等级的定义 
 

企业主体长期信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC和C表示，

其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略

高或略低于本等级。 
AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 
AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 
A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 
BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 
BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 
B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 
CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 
CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 
C 级：不能偿还债务。 
中长期债信用等级的定义同企业主体。 

 

短期融资券信用等级的定义 
 

短期债信用等级的设置采用 6 级制，符号表示为：A-1、A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等

级均不进行微调。 
A-1 级：还本付息能力最强，安全性最高； 
A-2 级：还本付息能力较强，安全性较高； 
A-3 级：还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响； 
B 级：还本付息能力较低，有一定的违约风险； 
C 级：还本付息能力很低，违约风险较高； 
D 级：不能按期还本付息。 

 

长、短期债信用等级的对应关系 

 




