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一、企业基本情况 
 

安阳钢铁股份有限公司（以下简称“安阳

钢铁”或“公司”）是根据河南省经济体制改革

委员会“豫体改字[1993]13号”文批复，依照《股

份有限公司规范意见》，由安阳钢铁公司经过改

制，采取定向募集方式于1993年11月设立的内

部职工持股的股份制企业。2001年经中国证券

监督管理委员会“证监发行字[2001]46号”文批

准，公司募集的25000万股社会公众股于2001
年8月1日在上海证券交易所上市，股票简称“安

阳钢铁”，股票代码“600569”。2006年5月25
日，公司完成股权分置改革。2008年3月28日，

经中国证监会“证监许可[2008]142号”文核准，

公司非公开发行股票37544.91万股，本次非公

开发行股票实施完毕后，公司总股本239368.45
万股。公司控股股东为安阳钢铁集团有限责任

公司（以下简称“安钢集团”），其是河南省人

民政府授权经营国有资产的国有独资公司，根

据国际钢铁工业协会统计显示，安钢集团在

2007年中国重点钢铁企业粗钢产量排名中位居

第12位。 
公司经营范围包括：生产和经营冶金产品、

副产品、钢铁延伸产品、无缝钢管、薄中板、

冶金产品的原材料、化工产品（不含易燃易爆

危险品）、高速线材的销售；冶金技术开发、

协作、咨询，实业投资（国家专项规定的除外）。

截至2008年3月底，公司下属控股子公司和分公

司共12家，主体生产厂11个（附件7）。 
 
二、重大事项 

 

经中国证券监督管理委员会“证监许可

[2008]142号”文核准，公司于2008年3月实施完

成非公开发行37544.91万股人民币普通股股

票，发行价格确定为8.35元/股，收购了控股股

东安钢集团持有的5项资产，该资产包括：安钢

集团持有的永通球墨铸铁管有限责任公司

78.14%的股权、安钢集团建筑安装工程有限责

任公司100%的股权、安钢集团机械设备制造有

限责任公司100%的股权、公司及上述三家公司

向安钢集团租用的土地使用权和安钢集团下属

的一座450 m3炼铁高炉。 
本次非公开发行股票对公司控制权未发生

影响，控股股东安钢集团持有公司总股本由

52.69%上升至60.11%，同时增强了公司资产的

完整性，有利于提升公司的经营规模和整体实

力。 
 
三、债券投资项目概况 

 
经国家发展和改革委员会“发改财金

[2007]602号”文批准，公司于2007年9月21日发

行人民币债券8亿元，债券期限为10年，采用固

定利率，票面年利率为5.45%。 
本期债券募集资金全部用于公司《“十一

五”结构优化、产品升级规划》建设项目。该

项目获得国家发改委“发改工业[2006]371号”

文批准，总投资预计110亿元，截至2007年底，

累计完成投资额占投资总额的48.50%，进度情

况见表1。 
 

表1  规划项目进度情况 

项目名称 

预计投资

总额 

（万元） 

2007 年

底完成投

资（万元） 

完工 

时间 

1×55 孔焦炉 11500 10605 2007.6

1×400m2 烧结机 42620 35552 2007.6

1×2800m3 高炉 97813 97377 2007.6

1780mm 热连轧带钢系统 385085 309554 2007.6

1750mm 冷轧 400000 16000 

2×23500 m3/h 制氧机 32298 33258 2007.3

第二原料场 15767 15739 2007.4

其它项目（焦化、干熄焦等） 114917 15446 2009.9

合计 1100000 533531 

数据来源：公司提供 
 

随着公司规划项目的陆续完工投产，公司

工艺装备、产品结构得到优化，规模经济效益
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进一步提升。 
 

四、经营管理分析 
 

1．经营分析 
公司是国家重点扶持的15家大型钢铁企业

之一，也是河南省唯一一家钢铁类上市公司，

可生产炉卷板、热卷板、中厚板、高速线材、

中小型材等多个系列、2000多个规格的钢材产

品以及炼焦化工产品。2007年，公司实现主营

业务收入2518865.21万元，较上年同期增长

52.28%，主营业务毛利率8.45%，具体主营业务

收入构成见表2。其中，中厚板和炉卷板是公司

重要的收入和利润来源，热卷板属于2007年新

增产品，有望成为公司新的收入和利润增长点。 
 

表2  2007年公司主营业务收入构成* 

分类 收入占比（%） 毛利率（%） 

带肋钢筋 13.62 2.87

棒材 5.56 5.07

型材 7.2 4.78

中厚板 20.42 13.58

高速线材 10.07 1.03

炉卷板 18.62 18.50

热卷板 8.71 -0.26

其他 15.80 7.19

总计 100.00 8.45
数据来源：公司提供；*主营业务收入为营业收入减去其他业务收

入；其他分类主要包括焦化产品、废次材等。 

 

2008 年 1 ～ 3 月 公 司 实 现 营 业 收 入

881674.26万元，净利润23699.42万元，主营业

务毛利率7.84%，发展态势较好。 
原材料采购 

从2005 年以来，铁矿石价格连续上涨，年

涨幅分别为75%、19%、9.5%，到2007年底，

大中型钢铁企业铁矿石综合平均采购成本达到

1179.25元/吨。由于铁矿石费用约占炼铁成本的

60%～70%，铁矿石价格的上涨，直接带动了钢

材生产成本上升，加之焦煤价格2007年也有较

大幅度的上涨，钢铁企业面临较大的原材料成

本上升压力。为此，公司积极拓宽采购渠道，

与国内外主要供应商保持良好的合作关系、签

订长期合作协议，以及投资6694万元和郑州铁

路局合资组建安阳安铁运输有限公司，优化铁

路运力资源配置，较好的保证了公司原材料供

应的及时性和质量的稳定性，满足公司正常生

产需要。 

2007年，公司采购铁矿石864万吨，比上年

增加119万吨，平均采购价格（不含税）为940
元/吨，比上年增加238元/吨；铁矿石大部分需

从（约占51%）巴西、澳大利亚、南非、印度

等国进口，少部分由安钢集团下属的舞阳矿业

公司提供，其余的从国内河北、辽宁等省采购；

采购煤炭434万吨，比上年增加51万吨，平均采

购价格（不含税）为684元/吨，比上年增加73
元/吨；煤炭主要从河南的平顶山、鹤壁、山西

的焦煤、潞安、河北的峰峰、邢台、官台等地

采购；废钢采购量为15万吨，比上年增加7万吨，

主要来自河南、北京、河北等地，平均采购价

格（不含税）为2207元/吨，比上年增加361元/
吨。 
 生产经营 

图1  2005～2007年公司钢产量情况 
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数据来源：公司提供 
 

2007年，公司加快推进《“十一五”结构优

化，产品升级规划》项目建设，23500 m3/h制氧

机、6m焦炉、400 m2烧结机、2800m3高炉、150t
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转炉——1780mm热连轧生产线相继投入使用，

使公司工艺装备技术水平、劳动生产率、产品

质量有了较大提高。同时，公司不断优化资源

配置，强化按订单组织生产，主要产品产量有

较大提高，全年生产铁、钢、材560.83万吨、

781.70 万吨和 656.66 万吨，同比分别增长

18.72%、23.79%和17.67%（图1）。 
 公司在继续保持产量增长的同时，依托其

先进的品种钢冶炼、品种材生产技术装备优势，

进一步优化和升级公司产品结构，提高“高技

术含量、高附加值”的双高产品比例，突出中

厚板、炉卷板、热卷板、高速线材“三板一线”

的品种开发生产，截至2007年底，公司板材比

为52.92%，较2006年上升了9.11个百分点。从

表3看，公司附加值高的板材产量有较大提高。 
 
表3 2005～2007年公司主要产品产量情况（单位：万吨） 

产品 2005 年 2006 年 2007 年 

带肋钢筋 125 123 118 

棒材 42 43 48 

型材 61 64 62 

中厚板 128 135 151 

高速线材 70 74 82 

炉卷板 6 102 123 

热卷板 0 0 73 

其他产品 16 0 0 

合计 448 541 657 

数据来源：公司提供；其他产品主要是指薄板、无缝钢管，其生

产设备已于2005年淘汰。 
 

2008年1～3月公司生产铁、钢、材147.39
万吨、202.08万吨和178.55万吨；主要产品中，

中厚板39万吨、炉卷板30万吨、热卷板40万吨、

高速线材16万吨。 
联合资信注意到，公司附加值高的板材产

品比例较国内宝钢、鞍本、武钢一些企业存在

一定差距，影响了公司的整体盈利能力。未来，

随着公司《“十一五”结构优化，产品升级规划》

项目的全部建成达产，公司将形成薄板、中板

和宽厚板的完整板材产品结构，生产以汽车、

家电及高档建筑用板为主的高附加值产品，公

司核心竞争力和经济效益有望进一步提升。 
产品销售 

公司坚持以市场引导生产，加强供产销协

调，2007年在钢材产量有较大增加的情况下，

实现了产销平衡，直供比例提高6.2个百分点，

达到38%；高强度板在国内煤机行业的市场占

有率达到40%；管线钢实现直供中石油、中石

化、中海油等高端客户；高强度板、高层建筑

用钢分别被奥运工程、北京南站、郑州煤机等

国内重点工程和龙头企业采用。公司60%以上

的产品在河南省内销售，河南省是公司最大的

国内销售市场。此外，2007年，公司实现钢材

产品出口销售收入151695.04万元，较上年同期

增长136.60%。 
价格方面，公司2007年主要产品的销售平

均价格（不含税）均比2006年有不同程度的提

高（表4）。2008年1～3月，受原材料涨价和需

求旺盛影响，公司多次上调产品价格，除热卷

板外的主要产品的销售平均价格（不含税）涨

幅均超过20%。总体看，公司通过价格提升，

较好的向下游行业转嫁了一部分由原材料上涨

所带来的成本压力。 
 

表 4  公司主要产品不含税的平均售价（单位：元/吨） 

品 种 2006 年 2007 年 变化率(%) 2008 年 3 月

中厚板 3061 3762 22.90  4700

炉卷板 3077 4035 31.13  4872

热卷板 -- 3510 -- 4031

带肋钢筋 2534 3011 18.82  3955

高速线材 2823 3156 11.80  4091
数据来源：公司提供 
 

经营预测与实现 

2007年，公司投资建设项目除1750mm冷轧

（2008年5月开始桩基处理），焦化和干熄焦配

套工程（2008年3月开工建设）外，23500 m3/h
制氧机、6m焦炉、400 m2烧结机、2800m3高炉、

150t转炉——1780mm热连轧带钢系统等项目

相继投产。 
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从表5看，公司2007年实际生产、收入、总

的债务规模均高于预测值，主要是公司规划项

目陆续建成投入使用后，产量增加、高附加值

产品比重提高，以及产品价格上涨所致。但受

铁矿石、煤炭等原材料成本上升和新投产项目

效益未得到充分发挥影响，实际利润水平低于

预测值。 
 

表 5  公司 2007 年经营预测与实际完成情况比较 
项目（亿元） 2007 年（预测） 2007 年（实际） 变化率（%）

钢材产量（万吨） 614 657 7.00 

主营业务收入 205 252 22.93 

利润总额 14.93 11.45 -23.31 

净利润 10.00 10.85 8.50 

折旧 7.48 6.79 -9.22 

摊销 0 0 --

利息支出 3.65 2.10 -42.47 

EBITDA 26.06 20.34 -21.95 

短期债务 37 34.87 -5.76 

长期债务 38 44.31 16.61 

所有者权益 86 75 -12.79 
数据来源：公司提供 

 
2．管理分析 
2007年，公司治理结构及高管人员等方面

无重大变化。 
 

五、财务分析 
 

公司提供的2007年、2008年1～3月财务报

表已经立信会计师事务所有限公司审计，并均

出具了标准无保留意见的审计结论。公司自

2007年1月1日起执行新《企业会计准则》。 
2008年1～3月公司新增纳入合并范围子公

司3家，分别是永通球墨铸铁管有限责任公司、

安钢集团建筑安装工程有限责任公司和安钢集

团机械设备制造有限责任公司。 
以下分析主要基于 2007 年度合并财务报

表，相关比较以追溯调整过的数据作为比较基

数，2008 年 1～3 月合并财务报表作为补充。 
 
 

1．资本及债务结构 
截 至 2007 年 底 ， 公 司 资 产 总 额 为

2156148.47 万元，较年初增长 51.75%，主要来

自流动资产的增长，其中流动资产和非流动资

产分别占 40.98%和 59.02%。公司资产以非流动

资产为主。 
截至2007年底，公司流动资产为883527.53

万元，其中，占比较大的依次为存货（占

48.73%）、货币资金（占 29.70%）和应收票据

（占 15.34%）。 
截至2007年底，公司现金类资产合计

397877.15万元。其中货币资金262382.77万元，

较年初增长79.48%，主要是项目贷款、发行企

业债券所致；应收票据135494.38万元，全部为

银行承兑汇票。公司现金类资产较充足。 
截至 2008年 3 月底，公司资产总额为

2684730.80万元，较2007年底增长24.52%，其

中流动资产和非流动资产分别占41.20%和

58.80%。 
总体来看，公司整体资产流动性较好。 
截至2007年底，公司所有者权益合计

748637.42万元，较年初增长14.19%，主要是未

分配利润的增长。其中，股本、资本公积在所

有者权益中分别占26.95%和11.05%，盈余公积、

未分配利润分别占22.50%和39.50%，权益稳定

性一般。 
2008 年 3 月 底 ， 公 司 所 有 者 权 益 为

1075582.87万元，较2007年底增长43.67%，主

要是2008年3月公司非公开发行股票，相应股本

增加37544.91万元，资本公积增加252388.40万
元所致。 

截至2007年底，公司负债总额1407511.05
万元，较年初增长83.92%，其中流动负债占

68.49%，较年初占比有所减少。公司流动负债，

以应付账款（36.59%）、短期借款（21.43%）和

预收账款（18.13%）为主，其中应付账款主要

是应付工程款和购买原材料；短期借款全部是

信用借款。非流动负债中，主要是银行长期借

款365000万元和应付债券78129万元。长期借款



                                        跟踪评级分析报告 

安阳钢铁股份有限公司                                                                  6 

较年初增长119.88%，原因是公司实施《“十一

五”结构优化，产品升级规划》，项目贷款增加；

应付债券为2007年9月公司发行的十年期企业

债券。 
2008 年 3 月底，公司负债总额 1609147.93

万元，其中流动负债和非流动负债分别占

72.05%和 27.95%，流动负债较 2007 年底占比

有所上升，主要来自应付账款和应付票据的增

长。 
2007年底，公司资产负债率是65.28%，全

部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别

为51.40%和37.18%，均较年初有所上升，债务

负担加重。 
2008年3月，公司实施非公开发行股票后，

权益资本增加使公司资产负债率、全部债务资

本化比率和长期债务资本化比率下降，上述三

项指标分别为59.94%、44.24%和29.46%，债务

水平得到改善。 
 

2．盈利能力 
受益于公司产销量增加和产品附加值提

高，2007年，公司实现营业收入2567159.47万
元，较上年同期增长51.72%。但由于铁矿石、

煤炭等原材料价格上涨较快，公司营业成本较

上年同期增长53.45%，相应营业利润率为

7.99%，较上年同期略有减少0.95个百分点。与

此同时，受技术改造国产设备投资等共抵免所

得税费用26127.76万元的影响，公司净利润实

现了76.89%的较大幅度增长，达108532.17万
元。 

2007年，公司总资本收益率和净资产收益

率分别为8.41%和14.50%，公司盈利指标有所改

善，整体盈利能力较强。  
2008 年 1 ～ 3 月 公 司 实 现 营 业 收 入

881674.26万元，利润总额32890.55万元，净利

润23699.42万元。 
 

3．现金流 
经营活动方面，2007年，公司现金收入比

为117.04%，收入实现质量好；现金收入比较上

年同期略微下降0.83个百分点，受此影响，公

司 销 售 商 品 、 提 供 劳 务 收 到 的 现 金 为

3004703.00万元，较上年同期增长50.65%，略

低于营业收入51.72%的增速，经营活动产生的

现金流入为3010832.51万元，较上年同期增长

50.67%。经营活动现金流出方面，由于公司新

投产项目增加原材料储备，购买商品、接受劳

务支付的现金增加较多，经营活动产生的现金

流出为 2923556.15 万元，较上年同期增长

61.42%，相应2007年公司经营活动产生的现金

流量净额较上年同期减少53.39%，为87276.35
万元。 

投资活动方面，2007年，公司实施《“十一

五”结构优化，产品升级规划》，工程建设项目

的投入增加，投资活动产生的现金流出以

14.05%的幅度增长，为242816.77万元；由于公

司收到节能技术改造财政奖励基金4687万元，

投资活动现金流入为5492.77万元。2007年公司

投资活动产生的现金流量净额为-237324万元。 
筹资活动方面，公司筹资活动产生的现金

流入主要是银行借款和发行债券收到的现金，

筹资活动产生的现金流出主要是偿还银行借款

和分配股利、偿付利息。2007年，公司从银行

借款收到的现金511561万元，较上年同期增长

67.07%，公司对外部融资的依赖性加大。2007
年公司筹资活动产生的现金流量净额为

243245.86万元。 
2008年1～3月，由于银行承兑汇票到期托

收增加经营活动现金流入量，公司经营活动产

生的现金流量净额较上年同期增长142.80%，为

92682.40万元；同期，公司工程建设项目陆续

完工转入固定资产，投资活动现金流量净额较

上年同期减少57.74%，为-36121.62万元。2008
年1～3月，公司筹资活动现金流量净额为

-31174.45万元，规模较小，主要是银行贷款减

少所致。 
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4．偿债能力 
从短期偿债指标看，截至 2007 年底，公司

流动比率和速动比率分别为 91.66%和 46.99%，

较 2006 年底的 69.95%和 31.60%有所提高；同

期经营活动现金负债比率为 9.05%，对公司流

动负债的覆盖程度较低，但考虑到公司经营活

动现金流入量流动负债比为 312.35%，对流动

负债的覆盖程度高，总体来看，公司短期偿债

能力基本正常。 
从长期偿债能力指标看，2007 年公司

EBITDA 为 203389.69 万元，较上年同期增长

50.37%；EBITDA 利息倍数为 9.69 倍，EBITDA
对利息保护能力较强，全部债务/EBITDA 为

3.89 倍，高于 2006 年底的 3.24 倍，对总债务

保障能力略有下降，但仍处于合理水平。整体

看，公司对全部债务的保护能力较强。 
截至2007年底，公司无对外担保和重大诉

讼事项发生。 
公司与各大商业银行建立了良好的合作关

系。截至 2008 年 4 月底，公司共获得授信额度

总量为 134.20 亿元，尚未使用的额度为 63.16
亿元。公司间接融资渠道畅通。 
 
六、担保分析 
 

“07 安钢债”由中国农业银行河南省分行

提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担

保。农业银行是四大国有商业银行之一，是中

国国内机构网络分布最广的银行。经联合资信

公开评级，农业银行主体长期信用等级为

AAA，具备稳定的信用水平与很强的担保实力，

其担保可以保证“07 安钢债”本息偿还的安全

性。 
 

综合考虑，联合资信维持公司“AA”主体

长期信用等级，对公司的评级展望为稳定，并

维持“07安钢债”AAA的信用级别。 
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附件 1-1  2006 年公司合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币万元） 

 

资     产 2006 年 
流动资产 

    货币资金 146,110.71
    短期投资 17,139.60
        减：短期投资价准备 17,139.60
    短期投资净额 
    应收票据 23,830.65
    应收股利 
    应收账款 2,304.67
    其他应收款 451.40
    应收账款净额 2,756.07
    预付账款 16,454.81
    应收补贴款 
    存货 229,547.97
      减：存货跌价准备 
    存货净额 229,547.97
    待摊费用 
    待处理流动资产净损失 

    一年内到期的长期债权投资 
    其他流动资产 
    流动资产合计 418,700.22
长期投资 

    长期股权投资 10,541.86
    长期债权投资 
    其他长期投资 

    长期投资合计 10,541.86
      减：长期投资减值准备 
          合并价差 
          股权投资差额 
    长期投资净额 10,541.86
固定资产 

    固定资产原值 1,199,441.31
      减：累计折旧 409,729.34
    固定资产净值 789,711.97
      减：固定资产净值减值准备 
    固定资产净额 789,711.97
    工程物资 2,615.87
    预付工程款 
    在建工程 181,132.74
    固定资产清理 
    待处理固定资产净损失 
    固定资产合计 973,460.58
无形资产及其他资产 

    无形资产 
    长期待摊费用 
    其他长期资产 
    无形资产及其他资产合计 

递延税项 

    递延税项借项 
资产总计 1,402,702.67
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附件 1-2  2006 年公司合并资产负债表（负债及股东权益） 

（单位：人民币万元） 
 

负债及股东权益 2006 年 
流动负债 

    短期借款 196,600.00
    应付票据 53,510.00
    应付账款 150,433.68
    预收账款 95,406.09
    应付工资 38,388.37
    应付福利费 21,526.42
    应付股利 
    应付利息 
    应交税金 -11,415.78
    其他应交款 1,197.72
    其他应付款 31,443.50
    预提费用 
    预计负债 
    递延收益 
    一年内到期的长期负债 21,500.00
    其他流动负债 
    应付短期债券 
    流动负债合计 598,589.99
长期负债 

    长期借款 166,000.00
    应付债券 
    长期应付款 437.80
    专项应付款 
    递延收益 
    其他长期负债 
    长期负债合计 166,437.80
递延税项 

    递延税项贷款 
    负债合计 765,027.80
    少数股东权益 

所有者权益 

    实收资本 201,823.54
    资本公积 78,000.93
    盈余公积 155,764.28
        其中：法定公益金 
              法定盈余公益 
              任意盈余公益 
    未分配利润 202,086.12
        其中：现金股利 20,182.35
    外币报表折算差额 
    减：未确认的投资损失 
    所有者权益合计 637,674.87
负债及所有者权益合计 1,402,702.67
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附件 2  2006 年公司合并利润及利润分配表 
（单位：人民币万元） 

 
项       目 2006 年 

一、主营业务收入 1,653,687.53
    减：主营业务成本 1,475,819.41
        主营业务税金及附加 9,148.48
        经营费用 

        其他 

二、主营业务利润 168,719.64
    加：其他业务利润 2,144.87
    减：营业费用 13,250.73
        管理费用 59,458.10
        财务费用 12,999.05
        汇兑损失 

三、营业利润 85,156.63
    加：投资收益 -11,531.03
        期货收益 

        补贴收入 

        营业外收入 1,769.04
    减：营业外支出 798.37
    加：以前年度调整 

四、利润总额 74,596.27
    减：所得税 18,928.40
        少数股东损益 

        子公司少数股东损益 

    加：未确认的投资损失 

五、净利润 55,667.87
    加：年初未分配利润 172,167.39
        盈余公积补亏 

        其他划入 

六、可供分配的利润 227,835.26
    减：提取法定盈余公积 5,566.79
        提取法定公益金 

        提取职工奖励及福利基金 

        补充流动资本 

        其他 

七、可供股东分配的利润 222,268.47
    减：应付优先股股利 

        提取任意盈余公积 

        应付普通股股利 20,182.35
        转作股本的普通股股利 

        其他 

八、未分配利润 202,086.12
补充资料： 

1.出售、处置部门或被投资单位所得 

2.自然灾害发生的损失 

3.会计政策变更增加（或减少）利润总额 

4.会计估计变更增加（或减少）利润总额 53,677.00
5.债务重组收益(损失) 

6.其他 
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附表 3-1  2006 年公司合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 
 

项       目 2006 年 
一、经营活动产生的现金流量 
销售商品、提供劳务收到的现金 1,995,727.77
收到的租金 
收到的税费返还 
收到的其他与经营活动有关的现金 3,885.24

    现金流入小计 1,999,613.01
购买商品、接受劳务支付的现金 1,574,477.57
经营租赁所支付的现金 
支付给职工以及为职工支付的现金 87,383.70
支付的各项税费 122,890.86
支付的其他与经营活动有关的现金 27,559.11

    现金流出小计 1,812,311.24
经营活动产生的现金流量净额 187,301.77

  
二、投资活动产生的现金流量 
收回投资所收到的现金 543.98
取得投资收益所收到的现金 211.90
处置固定资产、无形资产和其他 
长期资产而收回的现金 

618.22
处置其它股权投资收到的现金净额 
收到的其他与投资活动有关的现金 286.90

    现金流入小计 1,660.99
购建固定资产、无形资产和其他 
长期资产所支付的现金 

212,563.61
投资所支付的现金 
支付的其他与投资活动有关的现金 331.89

    现金流出小计 212,895.50
投资活动产生的现金流量净额 -211,234.51

  
三、筹资活动产生的现金流量 
吸收投资所收到的现金 
借款所收到的现金 306,200.00
收到的其他与筹资活动有关的现金 14.76

    现金流入小计 306,214.76
偿还债务所支付的现金 211,100.00
分配股利、利润或偿付利息所支付的现金 37,719.86
支付的其他与筹资活动有关的现金 320.03

    现金流出小计 249,139.89
筹资活动产生的现金流量净额 57,074.86

  
四、汇率变动对现金的影响 
  
五、现金及现金等价物净增加额 33,142.13
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附表 3-2  2006 年公司合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 
 

项       目 2006 年 
一、将净利润调节为经营活动的现金流量 

净利润 55,667.87
减：未确认的投资损失（以“+”号填列） 
加：少数股东损益 
    计提的资产减值准备 11,872.32
    计提短期债券投资减值准备 
    计提的坏帐准备 
    (转回)/计提存货跌价准备 
    固定资产折旧 44,836.36
    无形资产摊销 
    开办费及长期待摊费用摊销 
    待摊费用减少(减:增加) 235.99
    预提费用增加(减:减少) 

处置固定资产、无形资产和其他 
长期资产的损失 -618.22

    固定资产报废损失 
    财务费用 15,815.73
    投资损失(减:收益) -208.57
    递延税款贷项(减:借项) 
    存货的减少(减:增加) -8,207.65
    经营性应收项目的减少(减:增加) -24,560.07
    经营性应付项目的增加(减:减少) 92,468.00
    其他 
经营性活动产生的现金流量净额 187,301.77
  
  
二、现金及现金等价物净增加情况 
    现金的期末余额 146,110.71
减：现金的期初余额 112,968.59
    现金等价物的期末余额 
减：现金等价物的期初余额 
现金及现金等价物净增加额 33,142.13
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附件 4-1  2007 年~2008 年 3 月合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

项    目 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率(%) 2008 年 3 月 

流动资产：  

货币资金 146,189.75 262,382.77 79.48  307,559.36

交易性金融资产  

应收票据 24,005.65 135,494.38 464.43  93,306.14

应收账款 3,349.83 1,037.90 -69.02  5,262.82

预付款项 16,454.81 49,746.54 202.32  94,545.82

应收利息  

应收股利  

其他应收款 451.40 4,279.31 848.00  7,601.66

存货 229,547.97 430,586.63 87.58  597,840.78

    一年内到期的非流动资产  

其他流动资产  

流动资产合计 419,999.42 883,527.53 110.36  1,106,116.56

   

非流动资产：  

    可供出售金融资产  

持有至到期投资  

长期应收款  

长期股权投资 10,000.00 10,000.00 0.00  16,694.16

投资性房地产  

    固定资产 789,712.32 1,177,394.57 49.09  1,233,859.97

    在建工程 181,132.74 41,257.46 -77.22  58,442.16

工程物资 2,615.87 436.04 -83.33  508.92

生产性生物资产  

无形资产  225,114.88

开发支出  

商誉  

长期待摊费用  

递延所得税资产 17,405.11 43,532.87 150.12  43,994.15

其他非流动资产  

 非流动资产合计 1,000,866.05 1,272,620.94 27.15  1,578,614.24

资产总计 1,420,865.47 2,156,148.47 51.75  2,684,730.80
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附件 4-2  2007 年~2008 年 3 月合并资产负债表（负债及股东权益） 
（单位：人民币万元） 

 
项    目 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率(%) 2008 年 3 月 

流动负债：  

短期借款 196,600.00 206,600.00 5.09  206,600.00

交易性金融负债  

应付票据 53,510.00 84,050.00 57.07  139,670.00

应付账款 150,400.75 352,746.81 134.54  435,901.82

预收款项 95,671.58 174,809.55 82.72  195,487.35

应付职工薪酬 62,868.61 67,987.91 8.14  69,699.34

应交税费 -10,219.68 8,656.59 -184.71  24,794.91

应付利息 1,089.00  2,178.00

应付股利  

其他应付款 28,495.81 10,004.38 -64.89  26,979.57

一年内到期的非流动负债 21,500.00 58,000.00 169.77  58,000.00

其他流动负债  

流动负债合计 598,827.07 963,944.25 60.97  1,159,310.99

   

非流动负债：  

长期借款 166,000.00 365,000.00 119.88  371,000.00

应付债券 78,129.00  78,168.00

长期应付款 437.80 437.80 0.00  668.94

专项应付款  

预计负债  

递延所得税负债  

其他非流动负债  

非流动负债合计 166,437.80 443,566.80 166.51  449,836.94

负债合计 765,264.87 1,407,511.05 83.92  1,609,147.93

   

所有者权益：   

实收资本（或股本） 201,823.54 201,823.54 0.00  239,368.45

资本公积 78,000.93 82,687.93 6.01  335,076.33

  减：库存股  

盈余公积 157,504.79 168,413.34 6.93  168,676.54

未分配利润 217,750.72 295,712.61 35.80  320,400.82

外币报表折算差额  

归属于母公司所有者权益合计 655,079.98 748,637.42 14.28  1,063,522.14

少数股东权益 520.61  12,060.73

所有者权益合计 655,600.60 748,637.42 14.19  1,075,582.87

负债和所有者权益总计 1,420,865.47 2,156,148.47 51.75  2,684,730.80
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附件 5  2007 年~2008 年 3 月合并利润表 

（单位：人民币万元） 

 
项    目 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率(%) 2008 年 3 月 

一、营业收入 1,692,038.04 2,567,159.47 51.72  881,674.26

  减：营业成本 1,531,557.90 2,350,227.71 53.45  812,572.39

    营业税金及附加 9,158.62 11,877.55 29.69  5,727.56

    销售费用 13,698.48 21,988.35 60.52  8,353.69

    管理费用 39,318.37 49,789.26 26.63  17,863.30

    财务费用 12,997.06 17,902.06 37.74  4,023.71

    资产减值损失 11,872.23 1,587.13 -86.63  822.47
    加：公允价值变动收益（损失以“－”
号填列） 

 

    投资收益（损失以“－”号填列） 215.12 269.78 25.41  0.01
          其中：对联营企业和合营企

业的投资收益 
 

        汇兑收益（损益以“－”号添列）  

   

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 73,650.51 114,057.19 54.86  32,311.15

  加：营业外收入 1,776.87 615.90 -65.34  679.77

  减：营业外支出 818.87 128.54 -84.30  100.36

          其中：非流动资产处置损失 816.92 119.09 -85.42  
  

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 74,608.50 114,544.55 53.53  32,890.55

  减：所得税费用 13,252.78 6,012.38 -54.63  9,191.13

   

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 61,355.72 108,532.17 76.89  23,699.42
    其中：归属于母公司所有者的净利

润 
61,355.71 109,052.79 77.74  23,514.02

          少数股东损益 0.02 -520.61 -3,406,593.14  185.40

 



                                                  跟踪评级分析报告 

安阳钢铁股份有限公司                                                                            16 

 

附件 6-1  2007 年~2008 年 3 月现金流量表 
（单位：人民币万元） 

 

项    目 2007 年年初数 2007 年年末数 变动率(%) 2008 年 3 月 
一、经营活动产生的现金流量：  

销售商品、提供劳务收到的现金 1,994,448.53 3,004,703.00 50.65  1,007,669.19
收到的税费返还  3.16
收到其他与经营活动有关的现金 3,895.85 6,129.51 57.33  4,869.33

经营活动现金流入小计 1,998,344.38 3,010,832.51 50.67  1,012,541.68
购买商品、接受劳务支付的现金 1,573,050.37 2,602,837.13 65.46  823,714.09
支付给职工以及为职工支付的现金 87,396.20 115,801.05 32.50  35,304.90
支付的各项税费 122,920.31 155,840.72 26.78  45,600.33
支付其他与经营活动有关的现金 27,745.79 49,077.25 76.88  15,239.96

经营活动现金流出小计 1,811,112.67 2,923,556.15 61.42  919,859.28
经营活动产生的现金流量净额 187,231.71 87,276.35 -53.39  92,682.40

二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资收到的现金  

取得投资收益收到的现金 211.90 269.78 27.31  0.01
处置固定资产、无形资产和其他长期资

产收回的现金净额 618.22 535.99 -13.30  675.10

处置子公司及其他营业单位收到的现金

净额 
543.98  

收到其他与投资活动有关的现金 286.90 4,687.00 1,533.67  
投资活动现金流入小计 1,660.99 5,492.77 230.69  675.10

购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金 
212,563.99 242,816.77 14.23  30,796.73

投资支付的现金  6,000.00
支付其他与投资活动有关的现金 331.89  

投资活动现金流出小计 212,895.88 242,816.77 14.05  36,796.73
投资活动产生的现金流量净额 -211,234.89 -237,324.00 12.35  -36,121.62

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金  

取得借款收到的现金 306,200.00 511,561.00 67.07  15,000.00
发行债券收到的现金 78,129.00  

收到其他与筹资活动有关的现金 14.76 701.85 4,656.62  212.88
筹资活动现金流入小计 306,214.76 590,391.85 92.80  15,212.88

偿还债务支付的现金 211,100.00 266,100.00 26.05  15,000.00
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 37,719.86 56,519.19 49.84  11,595.70
支付其他与筹资活动有关的现金 8,207.42 24,526.80 198.84  19,791.63

筹资活动现金流出小计 257,027.28 347,145.99 35.06  46,387.33
筹资活动产生的现金流量净额 49,187.48 243,245.86 394.53  -31,174.45

四、汇率变动对现金及现金等价物的影

响 
-1,531.99  -716.95

五、现金及现金等价物净增加额 25,184.30 91,666.22 263.98  24,669.39
     加：期初现金及现金等价物余额 113,118.07 138,302.37 22.26  230,684.16
六、期末现金及现金等价物余额 138,302.37 229,968.59 66.28  255,353.55
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附件 6-2  2007 年公司合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 
 

补充资料 2007 年 
1.将净利润调节为经营活动现金流量：   

净利润 108,532.17
加：资产减值准备 1,587.13
    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 67,857.24
    无形资产摊销 
    长期待摊费用摊销 
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“－”号填列） -353.82
    固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 
    公允价值变动损失（收益以“－”号填列） 
    财务费用（收益以“－”号填列） 22,519.89
    投资损失（收益以“－”号填列） -269.78
    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -26,127.76
    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 
    存货的减少（增加以“－”号填列） -201,038.66
    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -143,522.86
    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 258,092.80
    其他（含追溯调整项目影响合计数、待摊费用减少、

预提费用增加） 

经营活动产生的现金流量净额 87,276.35
    

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：   
  债务转为资本   
  一年内到期的可转换公司债券   
  融资租入固定资产   
    
3.现金及现金等价物净变动情况：   
  现金的期末余额   
    减：现金的期初余额   
    加：现金等价物的期末余额   
    减：现金等价物的期初余额   

现金及现金等价物净增加额 
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附件 7  公司组织结构图 
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附件 8  主要计算指标 

 
项  目 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 

经营效率  
销售债权周转次数(次) 80.63 31.33 --

存货周转次数(次) 6.55 7.12 -- 

总资产周转次数(次) 1.28 1.44 --

盈利能力 
营业利润率(%) 10.20 7.99  7.19 

总资本收益率(%) 6.65 8.41  -- 

净资产收益率(%) 8.73 14.50  -- 

财务构成 
长期债务资本化比率(%) 20.66 37.18 29.46
全部债务资本化比率(%) 40.70 51.40 44.24
资产负债率(%) 54.54 65.28 59.94
偿债能力 
流动比率(%) 69.95 91.66 95.41
速动比率(%) 31.60 46.99 43.84
EBITDA 利息倍数(倍) 8.55 9.69 --

全部债务/EBITDA(倍) 3.24 3.89  --
现金流 
现金收入比(%) 120.68 117.04 114.29 
筹资活动前产生的现金流量净额(万元) -23932.74 -150047.65  56560.78
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附件 9  有关计算指标的计算公式 

 
指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
标*的指标为新会计准则下对应的指标 
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附件 10  企业主体长期信用等级设置及其含义 

 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信用评级管

理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等文件

的有关规定，企业主体长期信用等级划分成三等九级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 

银行间债券市场中长期债券信用评级设置及其含义同企业主体长期信用等级。 




