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K 4 2016 42 | I8l T =Rk

Fota
3.34%___
T _— 1
21.79%
S~
HALELI 51.07%
i
9.21%
Fﬂiﬁ%ﬁl}ﬁ\/
4.16% 7 LA e 2 B SRR

2.62%

7.81%40

FAP R 28 Fitike

2014~2016 4, A" B2 B S AF I H A3
£ 112.11%; 2016 FIKAF M E & &
349.19 1.7, HAHATAER G 91.26%, 4
0.22%, HAhte M4 5 8.52%, HAhle %t
& B B R AR & SR SRR R IE &
PR %

2014~2016 4, A" A sutrE T & HH
BT N R A E A VS S S
2016 4FJN 7.89 1470, FEREEMIREIL S
AP EEBIEFRGARAR TR H Bk
F 112740500.00 i, #%0& 2016 4F 12 H 31 H
BN 15 6.87 14T

2014~2016 4, || MISCERFEHE ST
F# 4.50%, #2016 )i, A F) NS R AT
No17.94 126, FEBEUMBATABICE (&4
98.20%) AT,

2014~2016 4, ] RISOK AWK,
EWEAIK 4.16%. #E 2016 FIK, A AN
SO R 140 53.40 427, T BN MU B
Fo A XU SRR IR 2H A T 3 20 T 7 45 1 S i ik
P 91.92%, HoH, SKFHIKES 72t SRR
AERS I 95.24%. MIKES KA, 14 NI
86.01%, 1~2 “EFI 5 4.02%, 2~3 FF I
i 3.14%; 3 “FLL EFRIA 6.83%; A FIKH
USSR TR IR K HE % 4.21 127T, THZ LI
7.69%.

2014~2016 4, A\ AR IUFEE A T
11.98%, FE L H T 54T s U RUK H IR

B AW RAL, A E B e E RS, TS
RIAHN R/ . B 2016 4R, FATERIS
1 28.44 1278, FERN TR bR G\ 55 FisT
PR, 1AFE ARG 86.95%.

2014~2016 4, /v a] HAh RSO P
K, HEEEMK 50.30%. A= 2016 FFE, 4
H) HABRIGR N 62.96 1276, [F] HE 3 K 17.85%,
FEE TN T rE AT g e R
A PR 2 ) PR R S I A0 M A I, e S T X
PG4 RETALR X R RO S A
TRIE 4 AT AT e, Hor, PIEHiE K
BT PRI I % () A USR5 13.91%,
TN RS LB O R, TR EL BN
47.93%; %45 FH XS ARFAE 20 A TR M 7 2511
oAt UK 5 83.87%, L R K S 43 Bridi it
FRIRTKHER 1 5 60.89%, MIKESHE , A F] 2016
AR AR RGR Y 1A AR 70.85%, 1~2
G 7.20%, 2~3 45 2.17%, 3 DL
it 19.78%, THRIAIKH#ER 7.80 12T, THIELL
%1 19.72%, THEBNTE /7o o F) HAh N G AT
42 A A S SCER BT 36.54%, B R

B o

%12 AR E 20165 ko 5] H At SRR BA 28

($f5: fL7T)
55 AR PR & | REH
POIT AN PR ST 7] K 8.96 P
MBI AT X A FE R 51 2 FRIE 4 6.00 =
A P L e b P R TRA F Ytk | 5.83 5
i _ {RIES: ;
T AL R X - B gy s | 482 &
N + 3t -
AR T R Pty 3.37 5
&3 - | 28.98

FAPRIR: 28] FHRA

2014~2016 4, ~wlfFhEBLRAIE K,
ERAHK 20.96%; #% 2016 HFIK, AREAF
TR 153.13 1476, [FIELIEK 52.50%, %
HE A REC 7 11.22%) < A7 b (5 27.21%)
HREMEAM R (5 23.44%) MEHAh (4
36.73%) Fapk, HAth I B g ST A F
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TERIA: AR RSN #ES 4.10 /27T, THE
EL 4] 2.68%.

2014~2016 4, A\ HABGL B BE = RR4E T
R, 435N 42.49 {250 12.32 {¢. 761 8.15 12
TG #2016 EJE, HARGS T KR
T F% 56.21%, F=ELE TS A 2014 FIK
ZHfFIEFAERERERAY, AHEMIET
2015 EATER BN, {5 FECRIIE 447 3k B KR Ik
b, [E AR A A R I R A 27 T B3 [R5
e BT

(2) ERFHH =

2014~2016 4, 22w AR sh BT = LA Wy
WK, FEBMIE 12.27%., B E 2016 FFE, 2
AR R &1t 398.46 14It, LK
19.06%; MK FZ Rk It SR =, 1E
TR R m. NS HE,
2016 A A AR SN 57 S
AR 20.23%). [E5E %7~ (i 43.80%)
MEEF (O 14.77%) R

2014~2016 4, 2> &) v 4k H A St e B
W T, FEHE AWK 152.37%, TEAE
AL RINFE (P65 LT A = AT e R
2016 4K 80.61 1470, Lok TH FEEHNAF
PR A N AL ZE (00699.HK) F%ZE 1.23 127G+
Hi4/AF (03908.HK) JEZE 1.08 {470 AN
WEF: (601198) K% 574 {70 EAFLHE

(01606.HK) A%ZZ 1.23 {270 bA K Hifth T2

m RS, Ash, AR AR S AR
FAth Hp Ak T £ R RN B8 43 B A A
AL FE RN (600005) 2.47 121 54N
JBe 43 (600019) 4.03 121 Hizifg4s (601919)
3.06 1% iRl JRFF#ERHD (002401)
0.12 el ety , FIRMAUZ IR A RN EITT R,
412y 69 1276, 5 THEBER T A il
KT SIER 3000 3 JeHEfi i .«

HZE 2016 K, ~AEKEIRYGK 10.86
{270, [FIELNPE 34.68%, FEALE: OifiE &k
Je& I e pil it AR SOl 25 T R R AL B R 5.94 12
JG; @B ALt b B 1 L@ 4k TR A =] 4.90

276, WRIEZZER) (BRGSIHEIE0,
trpm gl A R A R E 2019 4 12 A 31 HAl
R NS S

2014~2016 4, 2\ ] & 55 P2 A T R
2.90%. #ZE 2016 %, 2 E] [ E 5 JEAE
272.37 {070, Hrp iy, pER RNyl
U470 5 5 4.10%. 35.46%F1 55.00%:;
2016 KA A B ii-$EdTIH 94.93 1270, [EE
BEPAIEN 177.45 1470 R A2 F=BUIE 15 11 [
ERTEN 9.17 14T

2014~2016 4, AwERE TSN,
FHE T 12.76%, 2016 FJE A 23.66 14T,
Al Eb 3K 48.45%, T RIMAWLETHE | 7%
VIR H « RERSEYIRIE « AR SRR AL
FBARIE (—8)D KT AR T A
B IH (—HD FHHBAN, FEUER THE
FUAEIE I .

2014~2016 4, A || LIE G PP aE B A1
£ 27.77%. 2016 )i}y 58.86 14.7T, X 2015
SERIG K 34.09%), & B v AL 4 E VI
PN A 1) fits 8% R A i P R 5 S50 A R
1 15.54 42,70 J H g I oy Al 36 0 5 B0
PRGN 1.85 1270, #2016 4RI B
FEN AL (15 84.87%) FIAK L RAL
(5 10.03%).

BUE 2016 ), A FFE 10.33 147G, [F
LG K 20.64%, £ 2 R P hift i 1 2 =) v i [
br (F#D ARA R FREHATFHR LS
AT NS AR 1.77 {275,

A FA AR R B 9 7 A AL ST O
FEHITH R PIAT RS . 2014~2016 4,
HAARR BT N, H 2016 )RR
EE R B 48.11%, 2 R A R TR R 1 H
SR UK OK R T B AT S

A 2017 £ 6 AR, AR AEEIT
1191.37 1276, % 2016 )i K 10.08%, %
KB UARME TR BN S B A
(4R P . AT ot sk & AT it
Bk, 8% 2017 £ 6 AK, 2
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A LA o B v 2 H AR B o N 4 40 5 Y
SR BEr= A 175.80 12470, % 2016 ARG N
167.91 1276, FERMTHIEEEN M ERA 4
M 235 4] VR T 4 D ST TE P Es A A) FRUAS R T
N 38.49 {270, % 2016 EJEH K 35.36%, T
BURATAT I BR: AR ARG A 73.20 12
TG, B 2016 SEJEH N 10.24 1256, FE KN
BE AN I I BRI H fRUE 4 Tt 4
fil 0% 728 114.34 4476, 3% 2016 4F IS 0 33.73
fe.76, FERNEFERIAERITRSE A R
D15 Eii A m R HAREH ABEA K.
BARE, ARBRTRESMHENTH, 750
P o S 2 5 AT i AR 55 TR 7 R P
ft s PRME B 72 B = b 45 R A e A, AR
REJIM AT A RISGRASE RO, — e FR R
%4, (EERM RS . AR sl 5 = Hh [ e Bt
FEy RS R T R S . A
F R PR AR RS, AR P AU

3. RIAFTHAMEAE

Fil # 5

2014~2016 4, W] A # B G TRE G
K, EE AWK EN 26.90%, #HE 2016 F)iK,
ANF T EN AT 611.34 1270, FIELIEK
84.94%; FHrhHJE T BEA R A & At
229.46 12.7C, ALK 41.57%; DEUBARBGEE
4t 381.88 12T, [AILLIEK: 126.67%, FE
TR b [ A Al g b R S I B R A
RIS IFEHETE. HE 2016 FJK, AT
LR AR ATE 128.00 1278, [FIHLIE N 24.20 12
TG, Horb B EKIRAT A TR T G 5% 15 14T,
PR NG T A 9.20 1476

M A E R A, #E 2016 FK,
HE T EARTAE#HEM G, LA G
55.78%, AN & 33.55%. AKA4FECFNE &
13.64%.

B2 2017 4F 6 AR, AvPraENasE
it 663.25 127G, % 2016 fEJEMEK: 8.49%; 1
B TR AR A1 267.54 (27T, #2016 4F

R 16.60%; FHd, AFTEAAR 112.65
275, B RN 35.68 1270, T ENE
TR AR 4y b A &) AT By 3.
2017 7 1~6 H, An] HAhZR &Y as 8-9.29 12
TG, FERH TR AR SRR H D
Bk
BAKE, NEl/DEIR R RO, B
A H B AR T —
R AR
2014~2016 4, AF B K,
SEIBENIE N 7.10%. #ZE 2016 FJE, A F fufi
A1t 470.92 {270, FIHIEK 22.78%, H iR
Ffits 67.65%, JRishfifid 32.35%. Vi
N LA ks, o\ g A LA SN
i E.
2014~2016 4, A" shibk,
SEFHEK: 8.07%, 2016 HEJi A 318.57 14T, [Al
K 28.14%, FEFEk F RAT KK TR I
FL A R A 3CRD — 4 P 2 3 19 A U 3l 7 45T 1 4
K. HE 2016 FIK, AFGshHA6 G RS
I EFEE ISR (5 31.03%). RifTEEHE (4
9.64%). MK (5 12.71%) Fl—4E K 3|
MEAER BT 19.32%) 4.
2014~2016 4, 2w SIGK,
FEPIK: 4.16%, A 2016 K, A E G
39 98.86 127, H A RAMER G 11.24%, HK
FRAEE 5 0.81%, FRIEME K5 53.30%, {5 A
K1 34.66%.
2014~2016 4, 2\ F] R SR PR TR,
23 91H 69.64 127G 31.58 12 7CA1 30.71 127G,
Hodt, 2015 4EJRE 2014 4EJE KR T E 2
2014 FiUE AT T A BB KRR ),
FHRLERAT 7 S ZE KR ks> BT
2014~2016 4, 2~ & NATK R E A6 K
3.18%, FEAMATIET K. 2016 )i 40.48
{275, FIHK 31.11%, FE SR 5K
B, 2014~2016 4, TRCERI S HoAt LA 3
SRR 4> )N 19.72%A1 13.38%, 2016 )i
5 5IR 25.07 4 0AT 26.15 47T
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BE 2016 K, A —FEANBIARIER
N 61.55 147G, i 2015 FFJRHEK 57.02
.75, FERZR—FNIAR AT 49.15 12
JGo

2014~2016 4, ] HoAthim ) St e a4
K, 45N 6.05 427t 32.55 1270 15.05 14
JG, e 2015 AEFH AR S 6 6 F E KRG K
2 B IR 5 R R A R B S S N BT
2016 4 [R] Hb R ME T [ = 2 2 8 4 i 1 il %
FIHI IR FTEL

2w R I B A I A DR R A X AR E
2014~2016 4, wElHEGBN AR
5.15%, &F}H MR LR E - #i% 2016 FK,
AFARR S AT 152.36 12470, [AIELIEK
12.89%, Hort by Ee s i EEON KIS R (i
23.94%) MPiAfiizr (i 65.54%).

2014~2016 4, | KIAEZKESIEK,
EXIHK: 19.90%, #E 2016 FE, AF K
3N 36.48 127G, [FAIELIGK: 68.16%, Ak
PR 10.60%, fRIEfE S 82.30%, 15
TR 1.78%, FolR A B 5 R AT B TR

2014~2016 4, " AT ZR /MRS .
B 2016 )%, AnE|PATFIFREN 99.85 147G,
FT 2017 FRIWIMGHFRBIE T 49.15 14T

(DI AN—FEN B AER S 67D, Hd 6
JER LTV VAL TN

13 A ZE20164F & 3) 474 Btk A0 m

AR A 45t 16 2012/8/13 | 74 15.94

g AR A A 5t 10 2016/3/4 | 34 9.96

PR BEAR A 45 5 2016/1/8 | 34 4.98

2015 44

T 2 2015/7/31 | 34E 2.00
a1t 163.5 149.00

FATRIR: 28] FHRA

KI5 2017445 A 2GR RAT CRAL: 1270

25

2022
0

10
7.98
5.96 499
5 I I
0

1F 2R 3R 4F sA eA 7H &A 9A 10A 118 128

FoRHROR: WA R

2014~2016 4, /) 4 E 45 55 MUARL I 5 14
K, FEEAMK 4.90%, #% 2016 FFJK, A
S ER 1545 AN 342.50 1270, Hrp A 55
60.20%, KHAMI% 5 39.80%, T4 KféH4H
R . I AR B AR AR
55 BF A A LE Z K 6 55 08 AN A L 3R 38 RF 4
TR, ZAEERME SN 50.09%. 42.46%F1
23.41%, 2016 )& 53 7 533 43.51%. 35.91%
H118.23%; 2 it 55 A AHA iz, Ak AT
KT

B 6 2N F M L

(1z.7t) o)
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o FEEA R 45 e CHA R S5

— —s— BEAEE

—— 2 fE S bt —— EHRE S

(#f5: f20)
e iz | BR
IR HE RITHH R pe
2007 ikidE 5 2007/12/18 | 10 4 4.99
2010 138 MTN2 22 2010/6/25 | 74 15.20
2013 38 MTN1 18 2013/3/6 | 74E 17.95
2016 E
MTNOOL 15 2016/10/11 | 34 14.88
2016 i ik ;
MTNO022 30 2016/10/20 | 54E 30.00
2012 44U f 8 2012/11/26 | 54E 7.98
Y, A
2007 i 4 8 2007/6/14 | 10 4 5.02
Mk A5
T FAARLR 2013
85 4.15
T 2013/5/31 | 54
B B
g@ﬂi)&m‘_ f 6 2014/5119 | 34 5.96
R g A 28 A5 10 2014/10/23 | 34 10.00

FAPRIR: 28] FHRA

A 2017 6 AR, A w7 &t 528.12
f¢.7G, #2016 fFJEI K 12.15%; H.rAmishi
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fit 15 61.51%, FEshifiih 38.49%. A w]fi
25K 2016 AFRA Frflif. #2017 4 6
RIS, ArEIEZRA 128.89 147G, % 2016
SEJEHE N 30.04 2.0 PRI 33.59 1476,
i 2016 FJEMK 33.99%; KA H 86.70
2,75, % 2016 “F i N 50.23 12.7t; HAEHH
BEA K. BE 2017 4E 6 AR, AR &H5n
%N 385.89 147G, %% 2016 fEJEKIE K 12.67%,
AT B A S5 TEA L FE R A A
5% WAL 73 5N 44.33%. 36.78% Al
21.92%.

BARE, AR RGBSR, H A
F R IG %S A E, MRtbEteE, Za T
HERG KRG, 2865 ARk A fr
WAz, ATEEKT.

4. BAE

2014~2016 4, A FUNES) TR, £
MR N 4.54%; 2016 /A &) SEELVE LSRN
621.54 127G, [FIELIEK 0.40%. [, AFE
MERRA A LE R % 0.58%; Sz itbsgii, A EN
FiE R H 2015 4E1#) 5.93% _ETF 4 6.71%, 127
0.78 ™NE Y Ko

WA R R I, ARSI R A
[ LB A DRI AR, W55 S A BT %, 2016
oy m AR 3R A S A EE DN B e E
N 6.43%, B EAETFE 041 NA DA, A
(] % FH A% I B 0 A BT =

2016 4, A HE GRS 4.84 /47T,
FEBRITHEMIRKSR (3.6212470) FIf7 TRk
Witk (0.76 1278) ¥

W =N E IR R P R %, =55
N 7.93 1470 6.49 {4 JGHT 4.61 1476, 2016 4
BTN A 32 BN R R 2R DGR 7 U A B A
4.03 147t

WENVFNERE, SZWNIELR B A
A 9% R BRI R2M, 2014~2016 4, A
EDRNEE S TR, a0 1.93 147, -6.88
2. TCHT 1.64 42,70 BRI TN o S5 AR B MR

i a, =AM 3 B E ST RS,
2016 4, vaE] TN T R A B4R

2014~2016 “, A FIENAMIANWEBIIE
K, 4358 13.37 1478 22.97 1 50H1 19.81 14
TG, EDVAMEON FEENBUR AN AR SN B
Aib B R ARIEAMEIN 2016 2B AN
[F] bR P4 13.79% . 3 = 4EBUR AU 43 318 3.33
.76 2.31 {¢.70H15.83 12.7T; HFiEAMERN4)
SN 3.66 1270+ 9.53 1270 11.51 127G [F A,
N 43 A SRR S 13.72 4276 15.21 42T
A1 20.27 1270, BFEWGEEATE AN SRS
BV A T A FRE Y R

WA B FIFEbR RS, BT A #F AR
MEHG K, I =4 A B BB A 25 AN R P2
WERETFEES, 2016 £ 5N 2.78%F
2.41%, o wEREAREFIRE IS .

2017 4 1~6 H, A#SLiiE SN
402.46 14.7C, [FILEIEK 48.57%, A 2016 4F4>
SE 1) 64.75%; AT 11.20 147G, [FIELIEK
23.21%, % 2016 fFA4E) 55.23%; A w244
SEPHEFRI S 5.14 1470, FEEREEMFEE TR
WEEIR M ARBERET, FFE SN
1.14 1256, RILIH g2 YDy 2 A 2 ik
it, —FHAH EAE R E 56.15%, Bk =
FRMRREK. SIAA R ENLFEZR N 6.16%,
#2016 “FJk/> 0.55 N H 43 s

SR, S2SARZGEHRRIEGS . KR
ks 2k DA S @ BT PR BR 2 ARG R 4R (P eI, A
AN I SRR RS B9k, ARHkRIE
285 M a8 (8 AR FRESN 6, 2016 43
N A it AN AN DO L G =R A AN
NS TN

5. B4R

MEERBRE, L =EN TR E T
ARG RN S i ) 2 R B s, 2016 45
WA 747.81 {270 745.69 1278, 4 B B4
% 4.22%F1 0.43%. IT=4, ARILEED)
AR I A I B A TR T [, 2016 4 2.12
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2.7, I T B 93.36%, T8 2% A2 [F
MV AT TBGR 4 B IR D« A7 T80 SR AT R (R
bR I 4 386 0BG 0 B AR S R Al 2
5] ARG . 2016 4F, AR IEUNEL A
102.69%, #2015 F95/D 4.36 AN H 4 A, AT
WL 26 BT R

O ) 1 B B R I LA (BT 5 B U R 1
MENTEWIMETN, CAR DR SAF, g
[ 72 B2 T B A A R 5 = S A R
SRNEMBERE . L=, ArHEEI
SRS N %, 2016 4F4-48.75 14T,
55 2015 4 NP 46.44 {40, EE AR EATHEH
A5 SR T P S

FERIGENITIN, AR FEEIESNIESRAE
LA EAS A R S E P 3 4 AR AL 58 % A 1 1)
M4, BRSNS EEREE G5 S AT
HIIN 4. 2016 4F, A W) % G5 3l I 4 B 1A
N 256.12 4275, FA RS B A3 A I
2015 FH8EK 169.50 1470, EERNEA kg
o) Y B T 4 JI Ay R WAL % 262 A2 TT TR

2017 £ 1~6 H, ARIKLEFNIERA
B EESIE R AN 517.91 {47
A1 19.08 12755 o~ m ¥ IS B I BEiE Bl P AR
I 4 B VR0 0 3] 2-192.83 42,70 R 29.26 124
JGo

SMEE, ARSEENINE RN B
K, BRGNEIR R AR EE™
AL R R AUE T TR, TR S s
WHIEE BT, RRAFAE— 8 XS ARl R oK

6. 12fEAE

ME AL RE JI4EnE, Ik = F AR
b R Bl e s s BT, 2016 4E K 551N
214.65%R1 167.87%. R, AFILEMER
LN 0.66%, #2015 4 R 12.17 A
Iy . BE 2017 4 6 AR, ARlshEmM
AL N 231.82%41 184.31%. ]
SRGIEM, AL SR R s R,
A E R R ) R AT

KHAEEATTRE 71771, 2014~2016 4, /A
EBITDA #:3h bFt, —4F4378 40.25 127t
53.73 {2,761 45.93 14.75; EBITDA F| B A5 40k
BT, =ZFEHHN 255 5. 3.94 {51 3.90
2%, R, 2RSS IEBITDA S 5h N ks,
I =AEF8HR 3 BN 7.73 £ 5.13 %A1 7.46 1%
FHEBIAFTMENERZ T EERE&E
A TR, REREAT BBUR IR LS Bt 42557
HSCHE, o m AR RE 5.

BE 2017 7 6 HIK, AFRTEAIMELR,

A 2017 4 3 AR, A HIRHRITR
SRV 793.22 {270, THIAEFH 498.90 14T,
N ) (Al it AR B Wl #5 4 2017 4 6 HIK,
AFEATRERHIE KRB A7 TFAFH
ity RS B, sk, EH
WA BT A, BEEmTRE .

7. SRS RAHERL

PRI N B AT Al 3 A5 5 B4R
& (HLMIE S : G10110106010377405),
HE2017F9OH1IH, ArAFIGAREH KT
EEARGIEE, SEMEBEAELRLT.

8. FAEE A

AvAEBRER AR, FEAWF R
PREEE . SREYITURSS . B BRI S
ARolk, FeFXSAE H S LE NS5, AL
] 7t 22 X6 T 2 W AR U K B e 7 T SR 4%
EHIWT, o FREARGUXARS RE SR 5% o

+\ FEIFHREEGEN D

1. R B 248 R 569 %h

O\ F A S R AT AU N 15 4476,
359 2017 4F 6 H IR 55 F1 A 05 55 1)
8.05%711 3.89%. AL 2017 4F 6 HIE, AF®
FEAGER L AR 55 BT AL H FR AN 51 55 B
AALEL SN 44.33%. 36.78%411 21.92%.
25 L8 B AR W A A T B S mhiLA
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fEK, AR ISR A AT Ja 0 28 ) AR5 55
5 G5k L 55 SRR DL AN K

2. R ) ZIBAZT Y /) AT

2014~2016 4, /~ ] o]kt 85 G il 7= oy
N 12.66 127G 24.22 {¢.76F1 80.61 14.7C, 43
A IR AUR AT AURE R 0.84 i, 1.61
F5AN 5.37 i, > &) AT (i H A SR PR AR
WY RO ORBR A D R 4P A, A+ EBITDA
I3 AN 40.25 1276 53.73 {26 45.93 127G,
a3 A B B SRR AT A ) 2.68 £5 . 3.58
{51 3.06 15, /A7) EBITDA X A HAZZHE
TREERE )] R AT o

# B3N] 2017 29 H RATIH 254275417
WOETE I MTNO02”, 19 H 5248 Kk AT i 40
40 127G, 2014~2016 4, />#] EBITDA 433l
PRI ZERATHUE R 1.01 5. 1.34 f5/1 1.15
fifs A A EE TSI A TN 55 e i 5
RATHUE ) 21.69 £, 19.52 fZ% 1 18.70 £, A
A&, A F EBITDA X7 8 o 1 2 45 (R e g
]

+_\ %iﬁ

23w 2 1 55 o [ B 2 ELJR (1 AT AN
Bl a A, kS Tiae e, FE R B
SCRET RS [N, AR EREE RS
ST S IR . IR S5 LR 55K 758 5
FEBIRINFFEER IS T, AR EAERZ A
Wrrest. UTEEK, SZSLARETEFREGS . KoR
1 AR R AT DL LG ARAT b R U R
RALISATREm, AR WA T, k&R
REFIWES, BB Uas A B LM TS A DTk
FER o 2wl AR B i b A, 22l St A A
REGE . 2 MM E NG, R4 XSS5
ML, BT RRE s, NS, —
RACIRSS, B2 A AR a1

HAT, 2w B Rs - s iy, fids il
EH, AE6ET UGS AT, RSaiE
FAW, BIREGRETIR. ZREh, oF

FARAF AR ARA -

A ) Ak A e R BT P HUBOR, EBITDA
FaqE, XAHAA A ZE YR B ORI RE ) R 4T

T TR A T F A IAAE DL A A A 5
PEEILRE IR GV, BRETRE NN, AT
2 H A SR B A R 238 1 ARG, 2242
PR S

o 2] IR 38 4 W AR T AT PR )

30



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

Mt 1-1 & Z 2017 £ 6 B BIRRINEE )

] 55 o [ 7 M B B R

100%

e[ A A R A

o 2] IR 38 4 W AR T AT PR )

31



A

f=4

k@ WELERRM (RRRIM)

ki

72 A

CIRKSSIM SHERITIRRIH)
K t o

32

ES AR

|||||||||||||||||||||

i o B i
BRI G
B R B

Mif 1-2 #(F 2017 & 6 AR ABIALRZEHE

S HIIRAE

f=
=a

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR AL B e
Rriu sz

ThEetiR

32 B B
=R B
k5
P ARG
<REEIER CIRIMTISRG)
TRRIM
Hep <RI I

AAEEEFIESS

ERRTIR

o [ %8 4% B4R F A TR F)




BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

¥R AR RIS

Mith 2 #ZE 2017 F£6 BIERARTEZRK T4 (R&HOR)

s VR FREA (90) WM A FEWE
1 HHEY R EIZ S AT 100.00 57147.96 /37t YE ki
2 rh [ AR A A TR A F 100.00 503300.00 /3 JC AR
3 T E SR (D A6 100.00 46714.93 /it IRA 5
4 e [ P A A R A ) 40.00 179666.35 JiJt Yz
5 o E AR S A 100.00 69298.79 77 EEE
6 R B A ] 100.00 3395.50 /3G B
7 HhalE [ B B A F 100.00 207268.00 /5 7t it NI O 156 7
8 o EE A A IR A T 100.00 100 Ji¥# M Eitdngcli e
9 e [ e [ B 57 2 PR A B 70.00 10000.00 JiJt Ao O
10 WOl A R IEA R A 100.00 3000.00 Ji G N1 5
1 Hp [ 0 B P 2B A LA 100.00 3866.00 Ji G BRE. BT IER
12 WO 55 BR 54T A 7 100.00 100000.00 /i 75 T 45 2\ 7]
13 H [ e A% A R A # 100.00 8000 /75T &5
14| PEWME CEE BE AR 100.00 2000 Fji5 M B R
15 | O G A TR A 100.00 10000.00 J37¢ 4E1E#§if?é&f o
16 AT 4 PR A PR A A 100.00 10.00 GG | BHHHE. HFeEH
17 o E E AT Ak 2R TR R B S I T IR A 22.90 13100000 /375 Eilary
18 HE g TR E ERE R AR 100.00 1000000 5 76 MR
o [ RaE 35 A LR B A TR 33



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. ‘F’ ﬁ}]?ﬁ—?ﬁ’ﬁ:)ﬂ —i‘_Fé&j:];\%
i3 FEMZHIERIEIR
] 2014 4 201548 | 20164 | 20174k 6 H
W 55 B
4285 (1) 97.31 136.96 375.02 406.57
BFERA(12.TT) 672.09 714.12 1082.26 1191.37
B 3 B35 (12 T) 261.55 330.56 611.34 663.25
i B 55 (12.8) 185.61 159.60 206.17 199.67
K% (14.78) 125.62 116.12 136.33 186.23
AR5 55 (14 6) 311.23 275.72 342.50 385.89
Bl IR (12.0T) 682.06 619.07 621.54 402.46
FiE S (12.7T) 13.72 15.21 20.27 11.20
EBITDA({Z L) 40.25 53.73 45.93 --
2B M I & (fE ) 85.94 31.89 2.12 19.08
W&t
BB URUR e B (IR) 5.90 9.24 9.11 -
A2 0% R L (IX) 6.26 5.87 471 -
ST R A (IK) 0.94 0.89 0.69 -
AW (%) 119.01 107.05 102.69 106.29
BV F)IE 2 (%) 5.76 5.93 6.71 6.16
R AI 7 2R (%) 4.09 3.99 2.78 -
1IN 2 2R (%) 3.24 3.28 2.41 -
K55 AL HL 2R (%) 32.45 26.00 18.23 21.92
AR 55 B AL L (%) 54.34 45.48 35.91 36.78
BT 40 £ % (%) 61.08 53.71 4351 44.33
B L2 (%) 130.51 152.63 214.65 231.82
B L2 (%) 93.16 113.90 167.87 184.31
28 P & 8 U L (%) 3151 12.83 0.66 -
EBITDA Fl S5 5(f%) 2.55 3.94 3.90 -
S5 55 IEBITDA(f) 7.73 5.13 7.46 -
i 1 20174 L FF M S RA AR LZ T AT

2. 42 IR 5 B3R 4 LA AR ) TR P a4 Ak A

o B ka8 45 AR A TR E) 34



BSEETSERAD .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. CF ﬁ}];‘%?&ﬁ:)ﬂ 'FF?&%];\%

it 4 FZHEBERGFRITELR

& ¥ & R it E AR
HEAKIEIR
Y R AR
BEPEEEHKE | (1) 2 F5EE KR CRIP- ED [ EIx100%
B NEE S | () n EEHE: BRKE=[(ABHT n F)° (U(n-1)) -1]x100%
FlkE AR AR
LEWEIRIR
BB B B | B SN - T R4 40+ 240 B2 WA 22 408 )
RS | B AT 3A7 50
PSR | BB NPT R P
AW | AR FREE57 SR I A rENE SN *x100%
B FIFEHR
MEASR | QEFEE+SE LRSS 1 (ITE GRS+ KR+ %) x100%
P PEURERER | BRI TR AL 55 x100%
EDLRNER | CED SN BN AR - BB R D FENIE SN x100%
RSB LEMITERR

BREEAER | AR R 1T *100%
SIS EARMUILE | 2% KM+ EIFS+IT #H e x100%
KHIHRSRAIER | KRS (KHRS+ITE BB x100%
LRILER | IR R AT A 55 x100%

KEMERBEHiEHR
EBITDA F|E 5%k | EBITDA/FIE
4 ER %551 EBITDA | 4 #B£%45/ EBITDA
IBEAEREE HiEHR

MBI | B S = AR B 75 A 1T 100%
W | CGRBVEF &I ARsh 764 11x100%
ZEINSRAAGLL | EE TSI R RSN A5 S TH%100%
W PSRBT TR &+ 58 5 M S il e e A+ B R
Jo B S5 =R RS By MRS G i+ — R N B CIRIRED i+ RiAT 54
KA S =K IR+ RLAT 7
A 5 = B 45+ K A i 55
EBITDA=FI & 45+ 3% FH AL R 2.3 H+ 18 5 257247 |H+ S
FILR S H = AR S5 i+ 38 AR 232
AN PATFSTHHEN S, FrE B =130E T BEA 5 TS BB+ BB R B

o [E) 8 45 MR LE B A TR F) 35



BSEETSERAD .
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. tFI ﬁ}]?}%}%ﬁ:)ﬂ 'L:Fé&j:];\%

Bt 5-1 EFRKHEGAFRRERESZX

BeA B EMRKIAGE SRR =50, 98" N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. FEAAAZL, CCCH (%) LA NZEL AN, F— MM LT+, “FfF 534750,
RORIE S B AR T AE S . FEIL N ER:

ER%RRE e
AAA | BSEREEEORS NG, AR Z ARG IR, KR A
AA PETEHS R RS, ARSI K, B2 RR R
A PR S5 BEBER, B 5h AR RIS FRER BB, 24 KR
BBB | RiEfHES i, SARRIGHHREMMER, HLMAK R
BB PEAB S I BEEE, EAFIZ RS K, FE2 R
B BT (55 HORE TR HU BT LT RO 50 3R, 1624 UK 1R 5
CCC | Reilsfids b M M T R RIEDF IR, F5 20 MUK B
cc FER SR AL T AR RN, AR AL R 5
c KA 5

Bt 5-2 WHRBEREREEN

A A VPR R B R S A Ok — 4 A A R A 7 RN T BEVE PRI . R A RS VR
XU
WREERE &

i FEREZERIRFE, HRAEHEHIETH AT R

FasE EHRIRRE, RRARFEE H SR AT e BUR

il FAAERZ AR, RRAEHEJORIKHI AT BETEBCR

K Rk H IR R 2 A RE IRV AL, ARORE ST BRI PRREA AL

Bt 5-3 HFREGFERFRREREZX

R BHE KB5S i B LS SR AR IE S5 4%

o [E) 8 45 MR LE B A TR F) 36



BSZEEEREIRALD
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EF’ ,/ﬁ}]%—;%%%/fg}ﬂ i%g&#g\%

T FASTAEA TN G £ T
b [ i 45 S A PR 5]
2017 5B % = B B 23 6 SRIF IR RS HE

MRYEAR G B R AR 5 B A5 A Ok S5 MV, IR BHE R AE A BT S5 0y
ROW A FFEEREAT BRIER AL, BRER VRS ELAE s I ER B2 0P SRS e R R TF 2

] ke 47 A R A PR 2 W A% B 15 B 5 BRER VP 2 BORHA L 2R S 3R AT 5%
BBl G B R A G PP 20 ROW N B4 220 58 il BRER TR, 7R 2 Rl 4R 3l
Peie)a 3 A W RATERER PR A SRR T

o ] Rl 7 AR A PR 2 ) A 5 i A 2R B KA A, B A AT SR o [
2 e 5 A PR 2 ) A T4 P 25 200 AR O (1 BRI, o [ gl 4% e 2 ]
A RO ) LS N I 5 B A T SR B SR BERL

R A BEAS R 3 U S [ D0 P e S M IR ] R 2278 i DR DL . AR 3 85
LA A S, WA I [ OE 2 B R H A IR~ m B KA, BRI
Bl H AT HE X F ] 03 4% i B A BIR 2 =) A B 50 A P 58 207 2R TR 52 i ) 5 T
I, S PR iz R AT L SO, N XHZ S TEAT o A, 8 SR A B B
R

G e [ R0 7 i 2 A PR m AN RE A SRR BRIEA PP R Bk}, S BB 5345 Tovhons
o T 30 2 e R AT BR 2 =) A 5 00045 ] S5 R A AL G DU W, IG5 B A vl AR
1EPFZR

BRE A RARIRT N L 5 s IR B PR A R R, IR IR 2R
o R EREAPF AR T AEE R o RGBS RHEAR IO IRIE IR BRI VP T AN R

& B Rl 4 IR B A PR3] 37



	中国诚通控股集团有限公司
	2017年度第三期中期票据信用评级报告
	财务数据
	中国诚通控股集团有限公司
	2017年度第三期中期票据信用评级报告
	四、行业分析
	公司控股经营的业务主要涉及贸易、物流和纸浆及纸制品行业，行业整体发展状况及变动对公司经营及财务具有较大影响。
	资料来源：Wind资讯
	2015年8月，国务院办公厅促进内贸流通健康发展的若干意见（国办发【2014】51号，以下简称“意见”）指出，支持流通企业做大做强，推动优势流通企业利用参股、控股、联合、兼并、合资、合作等方式做大做强，形成若干具有国际竞争力的大型零售商、批发商、物流服务商；推进内外贸融合发展，拓展国内商品市场对外贸易功能，借鉴国际贸易通行标准、规则和方式，在总结试点经验的基础上，适当扩大市场采购贸易方式的试点范围，打造一批布局合理、功能完善、管理规范、辐射面广的内外贸结合市场。
	图3  2007~2016年中国纸及纸板生产消费情况
	近年来，中国物流业总体规模快速增长，服务水平显著提高，发展的环境和条件不断改善。2016年全国社会物流总额229.7万亿元，按可比价格计算，比上年增长6.1%，增速比上年提高0.3个百分点。从社会物流总额的构成情况看，工业品物流总额214.0万亿元，按可比价格计算，比上年增长6.0%，增速比上年回落0.1个百分点。进口货物物流总额10.5万亿元，增长7.4%，提高7.2个百分点。
	2017年1-7月，全国社会物流总额为139.9万亿，按可比价格计算，同比增长7.0%，增速比上年同期提高0.9个百分点；其中，工业品物流总额129.7万亿，按可比价格计算，同比增长6.8%，增速比上年同期提高0.8个百分点；进口货物物流总额7.1万亿元，同比增长11.4%，单位与居民物品物流总额同比增长30.9%；同期，物流业总收入为5.0万亿元，同比增长12.7%，增速比上年同期提高8.6个百分点。
	综合看，全国物流运行总体平稳，物流需求结构优化，物流运行环境改善，物流运行质量提升，物流企业经营有所好转。
	2014年9月，国务院印发了《物流业发展中长期规划（2014—2020年）》，到2020年，基本建立布局合理、技术先进、便捷高效、绿色环保、安全有序的现代物流服务体系。物流业增加值年均增长8%左右，占国内生产总值的比重达到7.5%左右，第三方物流比重明显提高，物流企业竞争力显著增强。一体化运作、网络化经营能力进一步提高，信息化和供应链管理水平明显提升，形成一批具有国际竞争力的大型综合物流企业集团和物流服务品牌。物流园区网络体系布局更加合理，多式联运、甩挂运输、共同配送等现代物流运作方式保持较快发展...
	2015年9月29日，国务院办公厅印发《国务院办公厅关于推进线上线下互动加快商贸流通创新发展转型升级的意见》，指出要转变物流业发展方式。运用互联网技术大力推进物流标准化，重点推进快递包裹、托盘、技术接口、运输车辆标准化，推进信息共享和互联互通，促进多式联运发展。大力发展智慧物流，运用北斗导航、大数据、物联网等技术，构建智能化物流通道网络，建设智能化仓储体系、配送系统。发挥互联网平台实时、高效、精准的优势，对线下运输车辆、仓储等资源进行合理调配、整合利用，提高物流资源使用效率，实现运输工具和货物的实...
	2016年物流相关政策、规划密集出台。针对交通物流融合发展、多式联运、电子商务物流等重点领域及物流业补短板、降本增效等重点问题出台了一系列政策措施。如“营改增”试点全面扩围，无运输工具承运业务和道路通行服务开票资格获得承认。商贸物流标准化试点推进，标准化托盘扩大使用范围。快递市场清理整顿工作开展，寄递物流渠道安全要求升级。全国现代物流工作部际联席会议积极发挥协调作用，支持物流业发展的部门间合力有所加强。总体看，中国物流环境和条件不断改善，各行业增长带动大宗商品物流需求的上升，为物流行业企业的发展带...
	五、基础素质分析
	截至2017年6月底，公司注册资本为128.00亿元，国务院国资委是公司的实际控制人，持有公司100%股份。
	物流服务方面，公司是中国陆地仓储物流龙头企业，自有仓储物流设施占地面积1305万平方米，拥有铁路专用线122条，总长度130.63公里；年运输量达到2500万吨，仓储客户超过2万家，“中国储运”、“中国物流”等品牌在行业内具有较高的市场美誉度和影响力。
	生产资料贸易方面，公司依托遍布全国的物流中心，形成了物资销售和进出口代理等贸易活动与仓储、加工、配送物流业务相结合的运营模式，钢材、有色金属等产品贸易在市场上具备一定的竞争实力。
	纸业方面，2010年9月经国资委批准，公司成为唯一将林浆纸业务定位为主业的央企。目前公司在国内拥有林地近200万亩，造纸产能近250万吨，综合实力位列国内造纸行业前列，产品涵盖文化纸、白卡纸、特种纸及木浆等众多品种。公司旗下岳阳林纸和银河纸业是中国文化纸市场的主要生产企业之一，文化纸合计产能在国内文化纸市场居于前列；红塔仁恒是国内白卡纸行业标准的制定者，长期占有高端白卡市场三分之一的市场份额；冠豪高新是中国特种纸行业的龙头企业，无碳复写纸和热敏纸处于行业领导地位。
	1．法人治理结构
	2．内部管理
	公司制定了《中国诚通控股集团有限公司投资管理暂行办法》，集团董事会是集团投资管理的最高决策机构，负责集团年度投资预算的审批，集团战略发展中心代表集团负责对所属企业投资活动的日常管理工作，负责投资项目的合规性审查，并向集团总裁办公会提出审查意见。集团风险管理部、财务管理中心、资产经营中心和运营管理中心等部门为集团投资活动的会签部门，分别依据其规定的职责提出审查意见。对特别重大或管理层认为必要的投资项目，由分管领导报集团总裁批准后可以聘请外部专家组成专项审核委员会进行审核。集团对投资活动实行立项管理和...
	公司制定了《中国诚通集团担保业务管理办法》，来规范公司及所属企业的担保行为。公司原则上不对集团系统之外的单位提供担保，除按照持股比例与其他股东共同为参股公司提供担保以外，集团只为全资和控股公司提供担保；所有对外、对内担保事项均由集团统一审批管理，未经公司履行审批程序，所属公司不得对外提供担保，不得相互提供担保；集团做出的任何对外担保行为，须按程序经董事会同意或经其授权；以保证担保方式提供对外担保的，原则上只提供一般责任保证，不提供连带责任保证，并在担保合同中明确约定保证方式。
	（2）管理体系和架构
	公司实行三级管理体制，公司对二级子公司直接负责，再通过二级子公司对三级公司进行投资控股。目前，公司下属企业运营主体较多，经营规模大小不一，还存在一定程度业务交叉的情况。同时，公司管理链条过长，实际控制的5家上市公司中，3家（中储股份、冠豪高新、诚通发展）为三级子公司，2家（粤华包、岳阳林纸）为四级子公司。
	总体上看，公司目前实行的管理制度能适应目前生产经营需要，内部管理较为完善，但在管理级次和业务链条方面仍有优化空间。
	七、重大事项
	作为国有资本运营公司试点之一，为优化资本结构，并经国务院国资委批准，公司下属北京诚通金控投资有限公司（下称“诚通金控0F ”）陆续接收了上市公司的部分国有股权无偿划转，主要包括中国远洋（证券代码：601919）3%股份、中海科技（证券代码：002401）4%股份、宝钢股份（证券代码：600019）2.45%股份、武钢股份（证券代码：600005）2.45%股份及中材节能（证券代码：603126）4.99%股份；截至目前，国有股权划转已完成相关股票过户。
	八、经营分析
	1． 经营概况
	公司控股经营的业务主要有商品贸易、物流服务和林浆纸业务。近三年，公司收入规模波动下降，年均降幅4.54%，2016年实现营业收入619.71亿元，同比保持稳定。分板块来看，贸易业务为公司收入的主要来源，该板块主要经营钢材、有色金属、化工材料、煤炭等大宗商品。由于产能持续过剩，国内终端需求不足，大宗商品价格持续走低，公司主动调整商品贸易业务，退出高风险业务，清理退出低效无效资产，收入规模逐年收缩，2016年完成贸易收入393.20亿元，同比下降10.54%，占营业收入的比重为63.45%；纸浆及纸制...
	从盈利能力来看，近三年公司综合毛利率呈上升趋势，2016年为6.78%。其中，贸易板块因公司不断缩减低效贸易规模，毛利率持续上升，2016年为1.75%；纸业板块毛利率有所波动，2016年为14.98%，同比上升2.00个百分点；物流业务依靠仓储-物流-贸易一体化优势，毛利率水平较高，2016年为15.07%。
	2017年1～6月，公司实现营业收入399.35亿元，同比增长47.69%，其中贸易板块收入同比增长51.67%，主要由于钢材及有色金属销售收入增加所致；物流业务收入同比大幅增长123.36%，主要受益于运输配送和集装箱业务量的增长。同期，公司综合毛利率为5.83%，较上年下降0.95个百分点。
	2． 商品贸易业务
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