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二、产业分析 
 

港口是综合运输的枢纽，在整个运输系统

中起着举足轻重的作用。港口业发展与宏观经

济和产业政策联系密切。根据交通部统计，2007
年三季度国内生产总值同比增长11.5%，较上季

度回落0.4个百分点。2007年10月份，全国规模

以上港口（以下简称港口）货物吞吐量完成4.4
亿吨，同比增长9.2%，其中：外贸完成1.5亿吨，

增长7.6%。1~10月份货物吞吐量累计完成43.5
吨，增长14.9%。其中：外贸完成14.9亿吨，增

长13.7%。10月份港口货物吞吐量虽然仍处于高

位，但增长幅度较上月下降了4.1个百分点，为

今年来最低增幅。这是自8月来连续第三个月下

降，外贸货物吞吐量下降幅度尤其明显。其主

要原因是：去年同期是需求上升期，港口吞吐

量处于全年最高点，基数较高，而2007年下半

年国家宏观调控力度加大，需求相对平稳，“一

增一平”增长幅度收窄。下降的主要货种及流

向为：钢铁出口、煤炭进口、矿建材料、外贸

集装箱以及内贸煤炭。 
2007年10月份，全国规模以上港口集装箱

吞吐量完成986万TEU，同比增长17.4%；1~10
月累计完成9209万TEU，同比增长22.2%。 

2007年1~10月我国外贸进出口总值17593
亿美元，比去年同期增长23.5%。受国家外贸快

速增长影响，港口集装箱吞吐量高位运行，1~10
月份突破9000万箱，已超过去年的总量。但由

于国家7月1日出台出口退税新政，高速增长的

集装箱运输自下半年开始出现平稳回落，10月
份增幅较上月下降2.9个百分点，为今年来次低

点。10月份是圣诞货物出口旺季，但今年受美

国次贷金融动荡波及，旺季持续时间较短，十

月就渐入尾声，与去年同期的火爆场面反差较

大。10月份部分主要集装箱港口仍保持较高增

长速度，上海港突破2000万TEU；宁波－舟山

港、广州港继续保持20%以上的高增长，厦门

港同期增长117.1%，保持第七位，连云港以高

增长向前晋级一位（参见表1）。 

随着国家出口退税政策效应进一步显现，

以及全球经济已出现放缓迹象，港口集装箱吞

吐量将从高位逐渐回落。 
 

   表 1  全国规模以上港口集装箱吞吐量前十名 

数据来源：交通部，截止到 2007 年 10 月底数据 

 
厦门港的周边港口主要为福建省内各港

口、周边粤东地区港口及台湾高雄港，经营相

同或相类似的货种以及地理位置的接近导致厦

门港与周边港口之间的竞争焦点体现在经济腹

地货源的争揽。 
综上所述，受国民经济快速增长及宏观调

控影响，2007年1~10月份全国港口生产继续高

位调整，统计指标运行平稳，下调的货种主要

是受国家宏观调控效应影响，应该被视为积极

正面的。预计未来两年，我国港口行业仍有稳

定的发展前景，行业风险较小。 
 

三、经营管理分析 
 
1、公司规模 
截至2007年9月底，公司下属全资子公司：

厦门港务工程公司注册资本由2006年底的2000
万元变更至5500万元；厦门市信息投资有限公

司由2006年底的3600万元变更至4175万元，公

司持股比例不变，其他均无重大变化。 
 

2、管理分析 
截至2007年9月底，公司在人员、治理结构

及管理体制等方面和2006年相比均无重大变

序号 港  口 吞吐量（万 TEU） 同期比（%）

1 上海港 2160 120.8
2 深圳港 1691 111.3
3 青岛港 784 123.7
4 宁波－舟山港 780 133.7
5 广州港 762 140.0
6 天津港 585 120.3
7 厦门港 376 117.1
8 大连港 307 116.5
9 连云港 155 148.6

10 苏州港 153 158.4
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化。目前公司管理层级仍较多，最高达到六级，

在一定程度上影响了管理效率，仍有待完善。 
 
3、生产经营 
公司形成了以集装箱和散杂货运营为主，

港口配套增值服务为辅的业务板块，房地产业

务尚处于前期阶段，2007年尚未形成销售收入，

表2为公司主营业务收入构成。 
 

           表2  公司收入构成表     单位：万元 
业务分类 2005 年 2006 年 2007 年 9 月 

港口装卸堆存  75218.87  81220.80  63470.91
理货业务 4915.03  4994.36  4217.72
运输业务 41978.76  8010.11  10978.00
代理业务 16453.03  15767.99  11977.72
销售商品 71924.12  67407.61  90455.71
船舶业务 8985.05  10137.94  8029.50
其他 12128.72  12781.58  16385.67

合   计 231603.59  200320.38  205515.23
资料来源：公司提供 

 

集装箱业务 

2007年1~9月，公司已完成集装箱吞吐量

256.67万标箱，占全港 75.75%，同比增长

11.02%，市场占有率高。公司利用岸线资源，

继续投资建设及改建深水泊位，东渡18#泊位以

及海沧4#、5#、6#相继投产，进一步加大公司

集装箱作业和吞吐能力。同时，公司投资新增

集装箱半挂车、龙门吊等设备，改进信息管理

系统，以提高作业效率。 
在福建省建设海峡西岸经济区的环境下，

两岸“三通”环境正逐步改善，台湾航线集装

箱吞吐量也保持了较快的增长。 
散杂货业务 

2007年1~9月，港务控股集团共完成货物吞

吐量3150.46万吨，占全港51.59%，同比增长

11.4%，其中散杂货吞吐量793.56万吨，占全港

25.66%，同比增长16.46%，在厦门市散杂货运

营商中居首位。公司在东渡港区经营有四个泊

位的东渡码头供散货及大部份件杂货装卸，包

括粮食（大豆）、化肥、钢材及石制产品等。公

司是厦门经营大型粮食及化肥装卸泊位的唯一

企业，同时也是进口石材的一个主要分拨中心。 

2007年公司海沧7#10万吨级散货泊位建

成，港口基础设施的完善，将进一步提高公司

散货作业和吞吐能力。 
港口配套增值服务 

公司的港口增值服务主要是以港口配套物

流为主，其中厦门港务船务有限公司为厦门港

唯一从事港口船舶助离泊的企业，公司下属中

国厦门外轮代理代理有限公司是目前厦门港最

大的船舶代理企业，集装箱班轮代理市场的份

额72%，散杂货代理市场的份额64%，客运船舶

代理市场的100%；集团下属的厦门港务物流有

限公司是目前福建省最大的专业性港务物流公

司，集装箱场装业务量市场份额为33%；厦门

外理理货有限公司是目前厦门港两家可以从事

外轮理货的公司之一，目前集装箱班轮理货市

场的份额 70%，件杂货理货市场的份额为70%。

此外，由厦门港务发展股份有限公司投资经营

的厦门保税物流园区是国家目前批准的7个保

税物流园区之一，可以享受“境内关外”的优

惠政策。 
建材商品销售业务 

公司下属厦门市路桥建材有限公司主营业

务为生产和销售商品混凝土和建筑碎石，2007
年1~9月，建材制造及销售业务实现营收24740
万元，比去年同期增加5806万元，同比增长

30.67%。目前在厦门地区商品混凝土市场的占

有率为16%，排名第二；建筑碎石市场占有率

20%，排名第一。 
2006年厦门市全社会固定资产投资完成

662.10亿元，比上年净增260.48亿元，增长

66.5%。2007年厦门市建筑市场景气性保持较高

水平，建材产品市场前景看好。 
此外，公司 2007 年 1~9 月实现贸易收入

65715 万元，比去年同期增加 39211 万元，同

比增长 147.94%。增长幅度大的主要原因是一

方面在 2006 年，集团对贸易业务重组使得集团

原有的贸易业务在 2007 年比去年同期增加

32615 万元；另一方面，水产集团 2007 年水产

品贸易大幅度增加，前三季度比去年同期增加
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6596 万元。 
综合看，2007 年 1~9 月，公司主业呈稳定

发展态势。 
 

四、财务分析 
 
1、财务说明 
以下财务分析基于公司未经审计的 2007

年 1~9 月财务报告。 
截至2007年9月底，公司（合并）资产总额

1371792.12万元，所有者权益446155.18万元；

2007 年 1~9 月 ， 公 司 实 现 主 营 业 务 收 入

205515.23万元，利润总额42349.64万元；经营

活动产生的现金流量净额24422.00万元，现金

及现金等价物净增加额-6061.73万元。 
 

2、资产质量 
截 至 2007 年 9 月 底 ， 公 司 资 产 总 额

1371792.12万元，较年初增长16.03%。公司资

产以固定资产和流动资产为主，分别占比

47.41%和32.26%，资产构成基本稳定。 
截 至 2007 年 9 月 底 ， 公 司 流 动 资 产

443245.92万元，较年初增长16.93%。公司流动

资产以货币资金和存货为主，分别占比31.83%
和36.34%。截至2007年9月底，公司存货余额为

161077.73万元，规模较大，主要是公司开发房

地产的前期购置土地投入，但该地块地处国际

旅游码头附近，地理位置优越，土地升值潜力

较大。 
截至2007年9月底，公司长期投资合计

144340.32万元，长期股权投资144339.53万元，

占比大，主要是对上市公司厦门国际港务有限

公司的股权投资，变现能力较强。 
2007年9月底，固定资产合计651495.06万

元，较年初增长15.04%，主要是由于在建工程

的大幅增加，包括嵩屿一期工程、二期工程、

海沧港区（6号、7号、9号）泊位项目、东渡19
号泊位改建工程等。 

此外，因公司下属子公司厦门国际港务股

份公司2007年度采用新会计准则，公司在采用

原会计准则合并情况下，2007年9月底合并报表

非流动资产下新增可供出售金融资产、持有至

到期资产和投资性房地产科目，分别为6646.00
万元、3305.06万元和6625.92万元，目前占比小。 

总体看，公司资产有一定幅度的增长，资

产结构中流动资产占比有所上升，公司整体资

产质量较好，但联合资信也注意到，2007年1~9
月，公司存货规模仍偏大，在建工程增幅较快，

但考虑到土地升值潜力大及工程后期效益明

显，风险小。 
 
3、负债及所有者权益结构 
2007 年 9 月底，公司所有者权益 446155.18

万元，较年初增长 9.42%，实收资本占 69.48%，

资本公积占 16.79%，盈余公积占 1.45%，未分

配利润占 12.28%，所有者权益构成稳定。 
截至 2007 年 9 月底，公司负债总额

682320.89 万元，较年初增长 26.90%，其中流

动负债占 44.42%，长期负债占 55.58%，负债结

构较为合理。公司长期负债增长较快，99.80%
为长期借款。 

截至 2007 年 9 月底，公司资产负债率、全

部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别

为 49.65%、39.57%和 35.36%。公司于 2007 年

10 月发行了 10 亿元短期融资券，资产负债率

和全部债务资本化比率将进一步上升，公司债

务负担加重。 
总体看，公司流动负债和长期负债均有增

加，负债水平进一步上升，债务负担有所加重，

但仍处于合理水平。 
 
4、盈利能力 
2007年1~9月，公司经营情况良好，分别实

现主营业务收入和利润总额205515.23万元和

42349.64万元，占 2006年全年的 102.59%和

78.28%，盈利能力有所增强。 
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5、现金流 
表3为公司预测的未来两年现金流情况。 
经营活动方面，2007年1~9月，公司经营活

动产生的现金流入量为357655.72万元，其中收

到与支出的其他与经营活动有关的现金数额较

大的原因为母公司与子公司内部往来款约10亿
元；经营活动产生的现金流量净额为24422.00
万元，由2006年的负值转正。总体看，公司经

营活动产生现金流在2007年前三季度已有较大

幅度增长，超过2007年全年的预测值。 
 

表 3  未来现金流量预测 

项  目（万元） 2007 年 E 2008 年 E 

经营活动产生的现金流入 343754.00 373636.39 
经营活动产生的现金流量净额 22563.00 54180.83
投资活动产生的现金流量净额 -126212.00 -86212.00
筹资活动产生的现金流量净额 151292.00 -42506.00
现金及现金等价物净增加 47643.00 -74537.17
注：经营活动现金流中考虑了“国际油轮城”项目实现的现金收入；

投资活动现金流出规模预测主要依据公司未来两年投资计划预测。  

 
投资活动方面，2007年1~9月，公司对外投

资规模保持较高水平，投资活动产生的现金流

出量为102331.21万元，主要投资于嵩屿一期、

二期、海沧7#泊位等项目，净额为-78543.39万
元，投资规模略小于预测水平。 

筹资活动方面，2007年1~9月，公司筹资活

动现金流入为136903.87万元，主要是借款收到

的现金。2007年1~9月，筹资活动产生的现金流

量净额48254.31万元，考虑到10月份公司发行

10亿元短期融资券，因而与预测的情况较为吻

合。 
总体看，公司经营活动增长迅速，但投资

规模大，对外融资压力仍较大。 
 
6、偿债能力 
截至2007年9月底，公司债务负担较2006年

底有所上升加重，但仍处于合理水平，伴随盈

利能力增强和现金流状况的改善，预计长期偿

债指标保持正常。 
从短期偿债指标看，截至2007年9月底，公

司流动比率和速动比率分别为 146.24%和

93.01%；截至2007年9月底，经营活动产生的现

金流量净额为24422.00万元，由2006年的负值

转正，经营现金流动负债比率改善。 
   总体来看，公司整体偿债能力正常。 

  
7、财务状况变化情况 
2007年9月底，公司资产构成仍以固定资产

和流动资产为主，整体资产质量较好，但联合

资信也注意到，2007年前三季度公司存货量大

但风险较小；公司资产规模有所扩大，收入增

长显著，盈利能力有所增强；由于投资规模大，

公司资产负债率、全部债务资本化比率较2006
年底有所上升，公司债务负担加重，但仍处于

合理水平，现金流状况有所改善。 
 

六、综合评价 
 

公司是以厦门港为依托、以港口运营为主

业的国有大型企业集团。公司已经形成了外轮

代理、集装箱和散杂货装卸、港口后勤保障等

港口服务体系，货物吞吐量和集装箱吞吐量位

居厦门市首位。目前公司在完善港口基础设施

的同时，注重完善配套服务体系，提高作业效

率以吸引更多货源，增加港口吞吐能力。公司

近年来稳步发展，着力于优化资产结构、提高

资产运营效率和管理水平。目前，公司资产质

量良好，债务负担合理，盈利能力有所增强，

现金流状况有所改善，整体偿债指标正常。  
总体看，公司所处行业发展势头良好，经

营管理无重大变化，财务状况变化在合理范围

之内，受评主体信用状况基本与初评时一致，

公司整体信用风险依然较小。 
 

积极因素 
1、公司完善的港口服务体系保障了其货物

吞吐量和集装箱吞吐量稳居厦门市首位。 
2、公司主营业务稳定发展，盈利能力有所

增强。 
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关注 
1、宏观调控可能使货运量增长有所放缓。 
2、公司面对福州、高雄等周边港口竞争，

货源的拓展仍是主业发展的主要瓶颈。 
3、公司投资规模大，债务负担增加。 
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附件 1  厦门港务控股集团有限公司下属子公司 
                                                                 货币单位：人民币万元 

名   称 年末注 
册资本 主营项目 持股 

比例 备 注 公司简称 

厦门国际港务股份有限公司 272620
港口装卸、仓储、物流、港口服

务 61.12% 已合并 国际港务 

厦门港务发展股份有限公司 53100
港口装卸、仓储、物流、港口服

务 55.13%
已 由 国 际

港务合并 
厦门港务 

厦门港务集团石湖山码头有限公司 4000 港口装卸、仓储 100% 已合并 石湖山码头

厦门港务工程公司 5500 港口工程建设 100% 已合并 港务工程 

厦门港口开发建设有限公司 1800 土地、港口道路及工程开发 100% 已合并 港口开发 

厦门港务集团和平旅游客运有限公

司 1,000 旅游客运 100% 已合并 和平客运 

厦门兴港房地产开发公司 600 房地产开发 100% 已合并 兴港房地产

厦门港务集团高崎联检区发展有限

公司 500 仓储、批发零售 100% 已合并 高崎联检 

厦门海德拆船有限公司 449 旧船舶解体 100% 已合并 海德拆船 

厦门港务集团劳动服务有限公司 375 批发零售 100% 已合并 港务劳务 

厦门港务集团物业管理有限公司 200 物业管理 100% 已合并 港务物业 

厦门外轮理货劳动服务公司 150 港口理货 100% 已合并 理货劳动 

厦门高崎港务公司 100 装卸货物、仓储 100% 已合并 高崎港务 

厦门市信息投资有限公司 4175 投资、信息港建设 100% 已合并 信息投资 

厦门货运枢纽中心有限公司 2000 运输 100% 已合并 货运中心 

厦门市杏林建材综合厂         208 人造板制品 100% 已合并 杏林建材 

厦门海鸿石化码头有限公司 3000 码头设施经营 100% 已合并 海鸿码头 

厦门港务地产有限公司 8000 房地产开发与经营 100% 已合并 港务地产 

厦门水产集团公司 2950 商品及技术进出口 100% 已合并 水产集团 

厦门高崎船舶修造厂① 115 船舶修造 100% 未合并 船舶修造 

厦门港刘五店码头公司② 100 港口装卸、仓储 100% 未合并 刘五店码头

厦门海陆通实业发展有限公司③ 250 劳务服务 100% 未合并 海陆通 

厦门金澳船舶自来水供应有限公司

④ 190 国际航行船舶自来水供应 86.80% 未合并 金澳船舶 

厦门海沧金鼎码头有限公司⑤ 400 港口装卸、仓储 100% 未合并 金鼎码头 

三明进出口货物报验中心⑥ 655 进出口报验 81.97% 未合并 三明报验 
注：①船舶修造目前处于停业清理状况，故未纳入 2006 年、2007 年 9 月会计报表合并范围； 

②本公司持有刘五店码头 100%股权，由于厦门市东通道的建设，该公司 2006 年经营处非正常状况，其经营量对本公司影响很小，

故未纳入 2006 年、2007 年 9 月会计报表合并范围； 

③海陆通目前处于停业清理状况，对该公司的投资已全额计提减值准备，故未纳入 2006 年会计报表合并范围； 

④本公司对金澳船舶（原名“厦门金澳贸易有限公司”）原持股比例 50%，2006 年 7 月份对其单方增加投资，增资后持股比例变为

86.40%。由于该公司资产总额较小且从 7 月份才开始经营，故未纳入 2006 年、2007 年 9 月会计报表合并范围； 

⑤金鼎码头为本公司全资子公司，由于目前处于停业清理状况，故未纳入 2006 年、2007 年 9 月会计报表合并范围； 

⑥三明报验持股比例 81.97%，由于该公司规模小，本公司未合并其会计报表。 
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                     附件2-1  资产负债表(资产)         
                         （单位：万元） 

资        产 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 2007 年 9 月 
流动资产   
    货币资金 95298.07 161915.27 147137.25 24.26  141075.52 
    短期投资 210.27 111.37 1562.06 172.56  451.58 

减：短期投资跌价准备 26.00 -- 
    短期投资净额 210.27 85.36 1562.06 172.56  451.58
    应收票据 560.00 2285.30 7380.19 263.03  8087.01 
    应收股利 16.58 635.71 519.20  722.09 
    应收利息 2.57 1.55 --  0.61 
    应收账款 44793.69 40044.56 39879.11 -5.65  47159.04 
    其他应收款 10868.25 28119.98 30288.25 66.94  35847.32 
        减：坏款准备 4098.10 3807.32 --  
    应收账款净额 51563.84 64357.22 70167.36 16.65  83006.36
    预付账款 3197.21 6131.32 14186.01 110.64  42927.91 
    应收补贴款 105.84 --  25.11 
    存货 22139.23 10323.83 137649.05 149.35  161077.73 
       减：存货跌价准备 109.02 106.89 282.37 60.94  
    存货净额 22030.21 10216.94 137366.67 149.71  161,077.73
    待摊费用 855.64 1312.07 637.06 -13.71  265.70 
    其他流动资产  3231.20 

交易性金融资产  2375.08
    流动资产合计 173840.23 246305.04 379072.33 47.67  443245.92
长期投资  

    长期股权投资 114251.21 144485.05 134061.20 8.32  144339.53 
    长期债权投资 3.33 0.79 0.86 -49.01  0.79 
    长期投资合计 114254.53 144485.84 134062.07 8.32  144340.32 
合并价差 960.44 852.38 596.97 -21.16  596.97 
    长期投资净额 115214.97 145338.22 134659.04 8.11  144340.32 
固定资产  

    固定资产原值 345385.79 373606.93 384472.82 5.51  347102.40 
        减：累计折旧 98747.29 110940.06 106801.86 4.00  68620.29 
    固定资产净值 246638.50 262666.87 277670.96 6.10  278482.12 
固定资产净值减值准备 704.75 1015.43 1744.57 57.34  3107.35 

    固定资产净额 245933.75 261651.43 275926.39 5.92  275374.77 
    工程物资 21.89 -- 
    在建工程 94347.92 219717.24 292586.60 76.10  379915.73 
    固定资产清理 187.52 181.45 -2179.05  -3795.44 
    固定资产合计 340491.08 481550.12 566333.94 28.97  651495.06
无形资产及其他资产  

    无形资产 86142.78 97690.03 103779.82 9.76  116251.44 
    长期待摊费用 807.86 760.97 326.48 -36.43  935.95 
    其他长期资产 10.00 10.00 10.00 0.00  307.30 
无形资产及其他资产合计 86960.64 98461.00 104116.30 9.42  117494.69 
递延税项  

    递延税项借项 179.33 -- 417.25 
可供出售金融资产  6646.00 
持有至到期资产  3305.06 
投资性房地产  6625.92 
资产总计 716506.92 971654.38 1184360.94 28.57  1374167.20
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附件2-2  资产负债表(负债及股东权益) 

（单位：万元） 
 

负债及所有者权益 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 2007 年 9 月 
流动负债          

    短期借款 4000.00 17550.00 47734.73 245.45  10201.73 
    应付票据 4031.12 12832.73 25088.54 149.47  64319.23 
    应付帐款 43259.11 42288.40 41540.22 -2.01  49350.23 
    预收帐款 21321.79 8175.34 10008.19 -31.49  30041.43 
    应付工资 4930.07 8061.81 7743.98 25.33  2345.98 
    应付福利费 4576.82 4956.84 3879.22 -7.94  1470.38 
    应付股利 381.51 -67.92 -59.66 -- 476.67 
    应交税金 6214.60 7275.88 7102.57 6.91  2526.20 
    其他应交款 62.46 88.79 74.45 9.18  21.34 
    其他应付款 39692.70 89352.01 75617.08 38.02  134317.80 
    预提费用 47.85 315.44 830.43 316.57  450.40 
    一年内到期的长期负债 11172.76 7501.73 9952.13 -5.62  
    其他流动负债  11.29 

应付职工薪酬  7249.32 
应付利息  306.22 

    流动负债合计 139690.78 198331.05 229511.87 28.18  303088.22
长期负债  

    长期借款 141246.60 162791.77 260986.37 35.93  378474.95 
    长期应付款 16992.91 4547.59 584.97 -81.45  490.77 
    专项应付款 14.00 55151.46 -- 85.99 
    其他长期负债 86.39 90.63 72.34 -8.49  180.06 

递延所得税负债  0.90 
    长期负债合计 158325.91 167443.99 316795.14 41.45  379232.67
递延税项  

    递延税项贷款  
    负债合计 298016.69 365775.04 546307.01 35.39  682320.89
    少数股东权益 80219.90 202950.57 230301.32 69.44  245691.12 
所有者权益  

    实收资本 310000.00 310000.00 310000.00 0.00  310000.00 
    资本公积 24716.19 68415.79 59682.85 55.39  74927.72 
    盈余公积 4172.44 6304.69 -- 6451.98 
        其中：公益金 2086.22 -- 
    未确认的投资损失 -126.10 -29.46 -17.49  

    未分配利润 3680.24 20370.01 31782.56 193.87  54775.48 
    外币报表折算差额  
    所有者权益合计 338270.33 402928.78 407752.61 9.79  446155.18

负债及所有者权益合计 716506.92 971654.38 1184360.94 28.57  1374167.20
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附件3  利润及利润分配表 

（单位：万元） 
 

项         目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率(%) 2007 年 9 月 
一、主营业务收入 74136.00 231603.59 200320.38 64.38 205515.23 
    减：折扣与折让  
       主营业务收入净额 74136.00 231603.59 200320.38 64.38 205515.23
    减：主营业务成本 52937.54 162274.80 134042.61 59.13 152077.87 
       主营业务税金及附

加
2691.76 7961.54 6103.47 50.58 5057.01 

二、主营业务利润 18506.69 61367.25 60174.30 80.32 48380.35
    加：其他业务利润 1170.22 3666.76 3128.33 63.50 1630.00 
    减：存货跌价损失  
            营业费用 553.48 1915.83 1675.15 73.97 1346.41 
            管理费用 9961.63 29529.31 26843.93 64.16 18650.55 
            财务费用 631.73 1958.38 -638.47 -- -1086.02 
三、营业利润 8530.08 31630.50 35422.02 103.78 31099.40
    加：投资收益 1708.81 13159.04 17441.63 219.48 9639.70 
         补贴收入 1106.61 1148.74 1156.05 2.21 32.96 
         营业外收入 708.97 2214.25 961.77 16.47 1730.40 
     其他  152.82 
    减：营业外支出 1658.94 1321.72 884.06 -27.00 
           其他支出  
四、利润总额 10395.54 46830.82 54097.41 128.12 42349.64 
    减：所得税 1998.84 6750.06 9925.79 122.84 4446.22 
    减：少数股东损益 3328.90 19121.92 23342.88 164.81 19104.47 
    加：未确认的投资损失 -36.71 -96.64 -11.98 -42.89 
五、净利润 5031.09 20862.20 20816.77 103.41 18798.95
    加：年初未分配利润 473.01 3680.25 13730.26 438.77 
    减：其他转出  
         其他调整因素  
六、可供分配的利润 5504.10 24542.45 34547.03 150.53 
    减：提取法定盈余公积 2086.22 2131.95 -- 
        提取法定公益金 2086.22 -- 
七、可供股东分配的利润 5504.10 20370.01 32415.08 5504.10 
    减：应付优先股股利  
       提取任意盈余公积  
         应付普通股股利 632.52 -- 
   转作股本的普通股股利 1823.85 -- 
            其他  
八、未分配利润 3680.24 20370.01 31782.56 193.87 
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附件 4-1  现金流量表 

（单位：万元） 
 

项        目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率(%) 2007 年 9 月 
一、经营活动产生的现金流量  
销售商品、提供劳务收到的现金 71560.15 225274.26 217504.13 74.34 209886.98 
收到的税费返还 1332.22 3079.82 63.05 -78.24 578.58 
收到的其他与经营活动有关的现金 5453.39 18607.26 31634.36 140.85 147190.15 
    现金流入小计 78345.76 246961.35 249201.54 78.35 357655.72
购买商品、接受劳务支付的现金 34913.91 109187.94 234497.96 159.16 153994.36 
支付给职工以及为职工支付的现金 16074.61 44142.72 43142.95 63.83 35583.22 
支付的各项税费 3768.71 17193.34 19917.11 129.89 16592.86 
支付的其他与经营活动有关的现金 4994.20 27025.33 28456.65 138.70 127063.28 
    现金流出小计 59751.41 197549.34 326014.67 133.58 333233.71
经营活动产生的现金流量净额 18594.34 49412.01 -76813.13 -- 24422.00
二、投资活动产生的现金流量  
收回投资所收到的现金 93.39 854.71 2420.26 409.07 2990.38 
取得投资收益所收到的现金 496.58 6085.91 25752.10 620.13 11230.81 
处置固定资产、无形资产和其他长期

资产而收回的现金 1000.59 1613.33 7503.00 173.83 9537.16 
收到的其他与投资活动有关的现金 74206.15 126.50 1192.15 -87.33 29.46 
    现金流入小计 75796.72 8680.45 36867.52 -30.26 23787.82
购建固定资产、无形资产和其他长期

资产所支付的现金 31291.76 149962.41 130889.80 104.52 95050.20 
投资所支付的现金 6895.04 3941.97 5037.82 -14.52 7280.94 
支付的其他与投资活动有关的现金 12839.06  0.07 
    现金流出小计 38186.80 153904.38 148766.68 97.38 102331.21
投资活动产生的现金流量净额 37609.92 -145223.92 -111899.16 -- -78543.39
三、筹资活动产生的现金流量  
吸收权益性投资所收到的现金 4450.00 149113.78 20391.74 114.07 
借款所收到的现金 27300.00 115857.57 263155.43 210.47 131962.00 
收到的其他与筹资活动有关的现金 31421.00 7924.89 57345.69 35.10 4941.87 
    现金流入小计 63171.00 272896.24 340892.87 132.30 136903.87
偿还债务所支付的现金 9175.85 92755.09 131765.57 278.66 60502.82 
分配股利、利润或偿付利息所支付的

现金 951.07 13855.42 17376.02 327.43 27237.82 
支付的其他与筹资活动有关的现金 32500.00 6025.00 21796.52 -18.11 908.91 
    现金流出小计 42626.93 112635.52 170938.10 100.14 88649.55
筹资活动产生的现金流量净额 20544.07 160260.72 169954.77 187.79 48254.31
四、汇率变动对现金的影响 -7.29 1015.14 557.30 -- -194.66 
五、现金及现金等价物净增加额 76741.04 65463.95 -18200.23 -- -6061.73
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附件4-2  现金流量表补充资料 

（单位：万元） 
 

项         目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率(%)

一、不涉及现金收支的投资和筹资活动 
 

    以固定资产偿还债务  

    以投资偿还债务  

    以固定资产进行长期投资  

    以存货偿还债务  

    融资租赁固定资产  

  其它  
      

二、将净利润调节为经营活动的现金流量 
 

    净利润 5031.09 20862.20 20816.77 103.41 
加：少数股东损益 3328.90 19121.92 23342.88 164.81 
减:未确认的投资损失 -11.97 --
    计提的资产减值准备 360.07 629.58 808.16 49.82 
    固定资产折旧 11655.37 20752.58 15334.59 14.70 
    无形资产摊销 798.83 2183.14 2360.07 71.88 
    长期待摊费用摊销 373.17 340.68 173.57 -31.80 
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产

的损失(减:收益) 448.93 -542.57 676.19 22.73 
    待摊费用减少(减:增加) -421.83 11813.27 463.84 --
    预提费用增加(减:减少) 2.67 267.59 -350.25 --
    固定资产报废损失 0.16 110.18 24.96 1165.85 
    财务费用 899.83 1218.65 1372.22 23.49 
    投资损失(减:收益) -2302.76 -13159.04 -17441.63 175.21 
    递延税款贷项(减:借项) -179.33 
    存货的减少(减:增加) -2246.81 11813.27 -127067.42 652.03 
    经营性应收项目的减少(减:增加) 6726.19 -5986.22 -5511.94 --
    经营性应付项目的增加(减:减少) -6059.46 -20013.20 8352.21 --
    其他  
经营性活动产生的现金流量净额 18594.34 49412.01 -76813.13 --
   
三、现金及现金等价物净增加情况  
    现金的期末余额 82729.10 147212.05 129011.82 24.88 
减：现金的期初余额 5339.06 81748.10 147212.05 425.10 
    现金等价物的期末余额  
减：现金等价物的期初余额 649.00  --
现金及现金等价物净增加额 76741.04 65463.95 -18200.23 --
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附表 5  主要计算指标 

 
项    目 2004 年 2005 年 2006 年 平均值 2007 年 9 月

经营效率      

    销售债权周转次数(次) 1.07 5.28 4.47 4.03  
    存货周转次数(次) 0.65 10.00 1.81 4.03  
    总资产周转次数(次) 0.08 0.27 0.19 0.19  
盈利能力  
    主营业务利润率(%) 24.96 26.50 30.04 27.96  23.54
    总资本收益率(%) 2.56 8.68 8.07 7.15  3.92
    净资产收益率(%) 1.49 5.18 5.11 4.40  
    现金收入比率(%) 96.53 97.27 108.58 102.77  102.13
财务构成  
    资产负债率(%) 41.59 37.64 46.13 42.68  49.65
    全部债务资本化比率(%) 27.71 24.88 35.01 30.51  39.57
    长期债务资本化比率(%) 25.23 21.18 29.03 25.92  35.36
偿债能力  
    流动比率(%) 124.45 124.19 165.16 144.73  146.24
    速动比率(%) 108.68 119.04 105.31 110.10  93.01
    经营现金流动负债比率(%) 13.31 24.91 -33.47 -6.6 --
    EBITDA 利息倍数(倍) 22.07 18.18 42.21 30.97  --
    债务保护倍数(倍) 0.11 0.22 0.11 0.14  --
    筹资活动前现金流量净额债务保护倍数(倍) 0.35 -0.48 -0.55 -0.35  --
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附表 6  有关计算指标的计算公式 

 
指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年平均增长率 

净资产年平均增长率 

主营业务收入年平均增长率 

利润总额年平均增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=【(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1】×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入净额/（平均应收账款+平均应收票据） 
存货周转次数 主营业务成本/平均存货 

总资产周转次数 主营业务收入净额/平均资产总额 
  

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+少数股东损益+利息支出）/（股东权益+少数股东权益+长
期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/股东权益×100% 
主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

利润现金比率 经营活动产生的现金流量净额/利润总额×100% 

债务结构指标  

资产负债比率 负债总额/资产总计×100% 
全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 
长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 

担保比率 担保余额/（股东权益+少数股东权益）×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 
债务保护倍数 （净利润+固定资产折旧+摊销）/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 
期内长期债务偿还能力 期内（净利润+固定资产折旧+摊销）/期内应偿还的长期债务本金 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 
速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 
筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
筹资活动前现金流量净额本息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（当年利息支出+当年应偿还的债务本金）

注：  长期债务=长期借款+应付债券 
短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 

        EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
全部债务=长期债务+短期债务 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
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附表 7  企业主体信用等级设置及其含义 

 
企业主体长期信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、

“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

 




