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关注 
1．公司从事的航天工业属于高科技、高投

入行业，存在一定的技术风险。 
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一、企业基本情况 
 

中国航天科技集团公司（以下简称“公司”

或“航天科技”）是历经国防部第五研究院、第

七机械工业部、航天工业部、航空航天部、中

国航天工业总公司的历史沿革，在原中国航天

工业总公司所属部分企事业单位的基础上，经

国务院批准，于 1999 年 7 月 1 日正式成立的特

大型国有企业。 
公司经营范围涉及国有资产的投资、经营

管理；导弹、各类运载火箭、载人飞船、各类

卫星和卫星应用系列产品、卫星地面应用系统

和设备、雷达、数控装置、工业自动化控制系

统及设备、机械设备、电子及通讯设备、医疗

器械、汽车及零部件的研制生产销售、航天技

术的科技开发、技术咨询、专营国际商业卫星

发射服务等。 
公司总部下设办公厅、发展计划部、财务

部、审计部、人力资源部、科技质量部、武器

部、宇航部、经营投资部、行政保卫部、党群

工作部、监察与法律部和离退休干部工作部等

13 个职能部门。公司拥有 5 家控股子公司；拥

有二级汇总核算企事业单位 25 家，其中包括中

国运载火箭技术研究院、航天动力技术研究院、

中国空间技术研究院、航天推进技术研究院、

四川航天技术研究院、上海航天技术研究院、

中国航天时代电子公司、航天空气动力技术研

究院 8 个大型科研生产联合体；控股 4 家内地

上市公司与 2 家香港上市公司，主要参股 1 家

内地上市公司，1 家香港上市公司。 
截至2007年底，公司资产总额1270.55亿

元，所有者权益389.37亿元。2007年公司实现

营业收入486.08亿元，净利润48.52亿元。 
公司注册地址：北京市海淀区阜成路 16

号；法定代表人：张庆伟。 
 
 
 
 
 

二、经营管理分析 
 

1． 经营分析 
2007 年，国防科工委制定了《“十一五”

空间科学发展规划》、《航天发展“十一五”

规划》，推出了《关于大力发展国防科技工业

民用产业的指导意见》、《关于促进卫星应用

产业发展的若干意见》、《国防科工委关于非

公有制经济参与国防科技工业建设的指导意

见》、《关于推进军工企业股份制改造的指导

意见》等一系列相关政策，有利于促进军工企

业的发展，加速军工企业产业化和市场化的进

程，为公司的持续健康发展创造了良好的政策

环境。 
2007 年，公司实现主营业务收入 470.08 亿

元，同比增长 23.93%，其中，实现民用产业收

入 283.50 亿元，同比增长 28.70%。 
2007 年，公司民用产业仍重点发展卫星应

用、信息技术、新材料与新能源、航天特种技

术应用、汽车零部件及特种车辆等五大板块，

五大板块共实现民用产业收入 191.21 亿元，同

比增长 25.00%，占公司民用产业收入的

67.45%。 
图 1  公司 2007 年民用产业五大板块构成情况 
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资料来源：公司提供 

 

2007 年，公司民用产业增长速度最快的是

卫星应用板块，全年民用产业实现收入 13.60
亿元，同比增长幅度达到 46.4%。国家发展改

革委、国防科工委联合发布的《关于促进卫星
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应用产业发展的若干意见》中明确提出要加速

卫星应用产业发展，建立完整的卫星运营服务、

地面设备与用户终端制造、系统集成及信息综

合服务产业链，促进卫星应用产业为经济社会

发展更好服务。2007 年 12 月 25 日，公司所属

鑫诺卫星通信有限公司与中国卫星通信集团公

司共同投资设立中国直播卫星有限公司。中国

直播卫星有限公司统一运营管理着中卫 1 号、

鑫诺 2 号、鑫诺 3 号、中星 6B、中星 9 号卫星

等优质的地球同步轨道卫星；正在建设中的鑫

诺 4 号、鑫诺 6 号卫星也将陆续发射，为中国

和亚太地区用户提供更加丰富、可靠的卫星空

间段资源。目前，卫星规模化经营既是行业内

在发展需要，也是国际趋势，中国卫星运营业

在规模化方面距离国际一流卫星公司尚存在较

大差距，以中国直播卫星有限公司为平台的中

国境内卫星运营业重组，对于促进卫星产业链

各环节良性互动，打造具有一定规模的卫星产

业体系具有重要意义。 
此外，公司所属卫星应用板块上市公司长

征火箭技术股份有限公司（简称“火箭股份”，

股票代码 600879）于 2007 年 6 月通过非公开

发行股票募集资金 106982 万元，其中，28310.91
万元用于收购控股股东中国航天时代电子公司

相关电子设备研发制造类资产，其余资金用于

新项目建设。通过此次收购，火箭股份生产产

品在原来的遥测遥控、卫星导航、机电组件等

基础上，增加了激光惯导、特种电子装配、集

成电路设计生产等航天军工高端产品，拓展了

火箭股份航天产品专业领域，为研制高附加值

的系统集成级产品提供了条件和能力。2007年，

火箭股份实现营业收入 184391.96 万元，实现

利润总额 32495.79万元，净利润 27599.24万元，

分别较上年增长 34.63%、23.75%和 25.49%。 
公司所属卫星应用板块上市公司中国东方

红卫星股份有限公司（以下简称“中国卫星”，

股票代码 600118）于 2007 年通过配股方式募

集资金 118095.84 万元，主要用于收购控股股

东中国航天科技集团公司第五研究院及其下属

单位 503 所的小卫星研制及卫星应用类相关资

产，其余资金用于投资新项目。此次增发有利

于中国卫星进一步夯实卫星研制和卫星应用两

大支柱产业的基础，形成两大产业协调发展，

良性互动的产业格局。2007 年，中国卫星实现

主营业务收入 101103.76 万元；实现净利润（归

属于上市公司股东的净利润）8780.28 万元，分

别较上年同期增加 11.96%和 40.27%。 
总体来看，随着国防现代化需求的不断提

高，国防科工委制定并推出了一系列相关政策，

有利于促进军工企业的发展，加速军工企业产

业化和市场化进程。公司民用产业规模进一步

扩大，卫星应用板块得到了较大发展。  
 

三、财务分析 
 

公司提供的2005年～2007年的合并财务报

表已经天健华证中洲（北京）会计师事务所有

限公司审计，出具了带保留意见的审计结论。

审计报告指出：公司总部及大部分所属单位为

涉密单位，由公司内审机构实施审计的资产总

额及主营业务收入占公司资产总额和主营业务

收入的比例为76%和92%。公司仅对核对一致的

内部往来、内部交易和现金流量进行了抵消，

未充分抵消合并财务报表范围内各单位之间的

重大资金往来、重大交易和现金流量。公司财

务报表按照《军工科研事业单位财务制度》和

企业会计准则、《军工科研事业单位会计制度》

和《企业会计制度》的规定编制，公司所执行

的会计政策连续。 
截至2007年底，公司资产总额1270.55亿

元，所有者权益389.37亿元。2007年公司实现

营业收入486.08亿元，净利润48.52亿元。 
以下分析以公司合并报表数据为依据。 

 

1． 盈利能力 
2007 年，公司实现营业收入 486.08 亿元，

较 2006 年增长 24.41%；营业成本 373.28 亿元，

较 2006 年增长 24.12%；实现营业利润率
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22.66%，较 2006 年变化不大。 
2007 年，公司期间费用合计 73.10 亿元，

较 2006 年增长 11.30%，主要系管理费用增加。

其中，销售费用、管理费用和财务费用占比分

别为 11.73%、86.90%和 1.37%。2007 年，公司

实现投资收益 13.56 亿元，较 2006 年增幅较大，

主要系股票投资收益和长期股权投资收益增

加，分别实现 6.60 亿元和 6.47 亿元；实现利润

总额 52.55 亿元，较 2006 年增长 83.64%；实现

净利润 48.52 亿元，较 2006 年增长 84.63%，其

中，归属于母公司所有者的净利润 43.87 亿元，

较 2006 年增长 96.69%。 

2007 年，公司净资产收益率和总资本收益

率分别为12.46%和9.05%，较2006年有所提高。 
总体看，2007 年公司盈利水平较 2006 年

显著提高，其中，投资收益对公司利润贡献率

较高。 
 

2． 现金流 
经营活动现金流方面，2007 年，公司经营

活动产生的现金流入 2371.83 亿元，较 2006 年

大幅增加，以收到其他与经营活动有关的现金

和销售商品、提供劳务收到的现金为主。公司

其它与经营活动有关的现金流规模较大，主要

是其所属财务公司与外部企业和银行之间的资

金拆借。公司经营活动产生的现金流量净额

83.09 亿元，较 2006 年大幅增加。2007 年，公

司现金收入比 110.11%，较 2006 年的 104.39%
略有上升，公司现金获取能力较强。 

投资活动现金流方面，公司投资活动现金

流以投资活动产生的现金流出为主，2007 年公

司投资活动产生的现金流出 180.15 亿元，较

2006 年大幅减少，其中，购建固定资产、无形

资产和其他长期资产支付的现金 69.69 亿元，

投资支付的现金 52.61 亿元，支付其他与投资

活动有关的现金 57.59 亿元。公司投资活动现

金流量净额-128.50 亿元。 
筹资活动现金流方面，2007 年公司筹资活

动现金流入和流出规模较 2006 年变化不大。公

司筹资活动现金流入 135.04 亿元，其中，吸收

投资收到的现金占 27.97%；取得借款收到的现

金占 37.95%；收到其他与筹资活动有关的现金

占 34.08%，公司对债务融资依赖性较小。公司

筹资活动现金流量净额 36.44 亿元，较 2006 年

变化不大。 
总体来看，公司经营活动获取现金能力增

强，投资规模加大，外部融资环境渠道畅通，

整体现金流状况良好。 
 
3． 资本及债务结构 
截至2007年底，公司资产总额1270.55亿

元，较2007年初增长23.98%，其中流动资产

859.10亿元，较2007年初增长22.40%；非流动

资产411.45亿元，较2007年初增长24.76%。 
截至 2007 年底，公司流动资产占比

67.62%，非流动资产占比 32.38%，资产构成较

2007 年初变化不大。公司流动资产合计 859.10
亿元，以货币资金（占 22.86%）、预付款项（占

13.31%）、其他应收款（占 14.70%）、存货（占

25.83%）为主，流动资产增长主要来自于预付

账款、其他应收款和存货的增加。公司非流动

资产以固定资产（占 53.62%）和在建工程（占

29.22%）为主，非流动资产增长主要来自于长

期股权投资、固定资产净额和在建工程增加。

截至 2007 年底，公司长期股权投资账面余额

58.76 亿元，较年初增加 24.66 亿元，其中，对

中国直播卫星有限公司增资 16.40 亿元。 
总体看，2007年公司资产规模进一步扩大，

资产构成变化不大。 

截至 2007 年底，公司所有者权益合计较

2007 年初增长 38.43%，其中，归属于母公司所

有者权益合计较 2007 年初增长 34.73%，主要

来自于资本公积和未分配利润的增加。公司归

属于母公司所有者权益合计 318.64 亿元，由实

收资本（占 31.68%）、资本公积（占 32.02%）、

盈余公积（占 33.94%）和未分配利润构成（占

2.91%）。公司资本公积 102.04 亿元，较 2007
年初增加 32.89 亿元，主要系拨款转入和其他
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资本公积的增加。公司合并范围内企业根据国

资委评价函[2007]272 号《关于印发 2007 年中

央企业所属事业单位财务决算报表转换参考格

式的通知》的要求，将属于单位自筹形成的固

定基金转换为企业报表资本公积科目。公司未

分配利润 9.28 亿元，较 2007 年初大幅增加，

主要系本年净利润转入。 

截至 2007 年底，公司负债合计较 2007 年

初增长 18.52%，其中，流动负债占 71.92%，非

流动负债占 28.08%，负债构成较 2007 年初变

化不大。公司流动负债合计 633.76 亿元，以预

收账款（占 60.72%）和其他应付款（占 15.82%）

为主，流动负债增加主要来自于预收账款和其

他应付款增加。截至 2007 年底，公司预收账款

余额 384.80 亿元，较 2007 年初大幅增加，其

中，账龄 1 年以上的预收账款余额 156.49 亿元，

占预收账款余额的 40.67%，未结转收入的原因

主要系产品尚未完工交付。公司其他应付款余

额 100.26 亿元，其中，账龄 3 年以上的占比

24.69%，主要由历史原因形成。公司非流动负

债合计 247.42 亿元，以专项应付款、长期借款

和应付债券为主，占比分别为 44.50%、39.81%
和 14.15%。截至 2007 年底，公司专项应付款

余额 110.11 亿元，主要是下属企业基建拨款及

技改资金。公司应付债券余额 35 亿元，分别为

“06 航天债”20 亿元和“07 航天债”15 亿元。 
截至 2007 年底，公司资产负债率 69.35%，

资产负债率较 2007 年初略有下降，剔除国家科

研基建拨款（该款项列在专项应付款中）后的

资产负债率为 66.45%；全部债务资本化比率和

长期债务资本化比率分别为 31.98%和 25.53%，

有息债务负担有所增加。 
总体看，公司所有者权益构成较为稳定，

负债水平一般，债务负担仍较轻。 
 

4． 偿债能力 
从短期偿债指标来看，截至 2007 年底，公

司流动比率和速动比率分别为 135.56%和

100.55%，均较 2007 年初进一步提升。 

从长期偿债指标来看， 2007 年公司

EBITDA 为 75.62 亿元，公司 EBITDA 利息倍

数为 23.05 倍；全部债务/EBITDA 为 2.42 倍，

公司长期偿债能力进一步提升。 
截至 2007 年底，公司经营现金流量净额为

83.09 亿元，为本期债券的 5.54 倍；现金类资

产 204.20 亿元，现金偿债倍数为 13.61 倍。公

司现金类资产对本期债券保护能力强。 
或有负债方面，截至2007年底，公司无集

团外担保。公司涉诉案件22起，涉案金额

22588.28万元，其中，被诉案件5起，涉案金额

1439.48万元；已结案件6起，涉案金额271.68
万元。 

 
四、本期债券情况 

 
公司于2007年6月14日发行企业债券15亿

元，2017年6月13日到期，简称“07航天债”，

固定利率计息，票面利率为4.50%，每年付息一

次。公司已于2008年6月16日按时支付第一年度

利息。 
截至2007年底，“07航天债”发债资金15

亿元已全部用于募集资金计划投入项目，项目

进展情况如下： 
（1）辅酶Q10产业化项目：该项目计划使

用资金1.5亿元，实际使用资金6000万元，主要

用于航天生物产业基地建设，完成了一期工程

第一阶段建设，建成了发酵车间和5000吨位罐

体，达到了年产50吨辅酶Q10精提能力和年产1
万吨酶剂提取能力及相关生产配套能力。 

（2）卫星导航应用系统及终端产品产业化

项目：该项目计划使用资金1.7亿元，实际使用

资金1.7亿元，其中天合导航通信技术有限公司

使用资金1.4亿元。 
（3）高性能挠性覆铜板项目：该项目计划

使用资金2亿元，实际使用资金11340万元，主

要用于增资控股常州山由帝衫防护材料有限公

司，合资生产挠性覆铜板。 
（4）高纯超细硅微粉研发及产业化项目：
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该项目计划使用发债资金1亿元，实际使用370
万元，目前正在进行产品系列化开发，完善现

有工艺路线，确定工艺装备。 
（5）风机用大功率永磁直驱稀土电机研发

及其产业化项目：该项目计划使用资金1.3亿
元，实际使用资金6000万元，用于“上海航天

万源稀土电机研发中心”和“上海航天稀土电

机有限公司”注册资本金。 
（6）航天光机电产品产业化项目：该项目

计划使用资金2.3亿元，实际使用1亿元，主要

包括集成电路封装生产线、电动舵机生产线、

西安航天科技产业基地建设。 
（7）液压支架及电液控制系统产业化项

目：该项目计划使用资金1.2亿元，实际使用1.2
亿元，主要包括采煤机械研发和生产；电液控

制系统国产化研发。 
（8）煤气化装备产业化项目：该项目计划

使用资金2亿元，实际使用9561万元，截至2007
年底，该项目已完成了安徽临泉和河南濮阳两

个示范工程的详细工程设计工作。 
此外，“07航天债”中二代导航卫星系统产

业化项目属于涉密项目，进展情况略。 
总体看，“07航天债”募集资金使用方向未

发生变化，项目进展情况良好。 
“07航天债”由中国建设银行股份有限公

司（以下简称“建设银行”）授权其北京市分行

提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担

保。经联合资信公开评级，建设银行主体长期

信用等级为AAApi。“07航天债”的担保实力没

有变化。 
 

综合考虑，联合资信维持公司主体长期信

用等级为AAA，评级展望为稳定，并维持“07
航天债”AAA的信用级别。 
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附件 1-1  2007 年公司资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

资产 2007 年初 2007 年末 
流动资产：     

货币资金 2,061,559.12 1,964,294.70 

交易性金融资产 55.97 0.00 

短期投资 504,119.58 500,994.61 

应收票据 53986.41406 77,730.06 

应收账款 587,767.93 827,956.29 

预付款项 868,496.61 1,143,346.76 

应收利息 161.26 878.84 

应收股利 345.25 699.08 

其他应收款 936,084.49 1,262,532.58 

存货 1,803,346.49 2,218,623.51 

  一年内到期的非流动资产 37.50 0.00 

其他流动资产 70,296.39 593,895.56 

流动资产合计 6,886,256.99 8,590,951.99 

非流动资产： 

  可供出售金融资产 0.00 0.00 

持有至到期投资 108.22 0.00 
  长期债权投资 6,483.82 5,074.70 

长期股权投资 252,593.10 504,302.28 

投资性房地产 25,275.34 25,275.34 

  固定资产 1,971,572.28 2,206,111.44 

在建工程 978,649.96 1,202,171.49 

工程物资 4,678.93 4,379.24 

  固定资产清理 1,251.59 987.25 

生产性生物资产 0.00 0.00 

油气资产 0.00 0.00 

无形资产 91,437.80 108,300.02 

开发支出 0.00 910.08 

商誉 518.12 439.29 

合并价差 11,944.80 30,680.63 

长期待摊费用 12,464.24 15,523.86 

递延所得税资产 1,919.69 2,012.51 

其他非流动资产 2,548.40 8,359.15 

非流动资产合计 3,361,446.28 4,114,527.28 

资产总计 10,247,703.27 12,705,479.27 
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附件 1-2  2007 年公司资产负债表（负债及所有者权益） 

（单位：人民币万元） 
 

负债和所有者权益（或股东权益） 2007 年初 2007 年末 
流动负债： 
短期借款 386,866.86 462,329.28 

交易性金融负债 0.00 0.00 

应付票据 37,748.33 30,536.96 

应付账款 501,550.30 746,984.73 

预收款项 2,967,265.59 3,848,022.48 

应付职工薪酬 93,712.86 85,569.84 

应交税费 25,275.29 40,641.21 

应付利息 2,628.06 4,487.08 

应付股利 5,548.19 7,224.63 

其他应付款 792,980.85 1,002,619.99 

一年内到期的非流动负债 16,566.17 2,699.26 

其他流动负债 702,474.83 106,455.12 

流动负债合计 5,532,617.34 6,337,570.57 

非流动负债： 
长期借款 445,227.11 984,915.66 

应付债券 200,857.00 350,000.00 

长期应付款 33,469.51 29,835.78 

专项应付款 1,216,235.17 1,101,132.97 

预计负债 327.09 0.00 

递延所得税负债 423.73 

递延所得税贷项 2,592.37 3,123.17 

其他非流动负债 3,611.66 4,811.31 

非流动负债合计 1,902,319.91 2,474,242.62 

负债合计 7,434,937.25 8,811,813.18 

所有者权益（或股东权益）：  
实收资本（或股本） 938,282.23 1,009,541.24 

资本公积 691,558.96 1,020,425.57 

  减：库存股 0.00 0.00 

盈余公积 848,974.69 1,081,572.28 

未确认投资损失 -15,390.78 -13,803.77 

未分配利润 -97,180.28 92,843.01 

外币报表折算差额 -1,209.93 -4,225.10 

归属于母公司所有者权益合计 2,365,034.90 3,186,353.24 

少数股东权益 447,731.12 707,312.84 

所有者权益（或股东权益）合计 2,812,766.02 3,893,666.09 

负债和所有者权益（或股东权益）总计 10,247,703.27 12,705,479.27 
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附件 2  2007 年公司利润及利润分配表 

（单位：人民币万元） 
 

项      目 2006 年 2007 年 
一、营业收入 3,906,977.78 4,860,779.80 

  减：营业成本 3,007,477.78 3,732,840.28 

    营业税金及附加 15,881.67 26,538.28 

    销售费用 70,701.35 85,736.66 

    管理费用 569,408.07 635,252.88 

    财务费用 16,675.57 10,012.43 

    资产减值损失 2,292.92 7,628.61 

    加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列） 38.79 0.00 

    投资收益（损失以“－”号填列） 22,814.64 135,621.39 

     其中：对联营企业和合营企业的投资收益 1,593.43 12,924.35 

        汇兑收益（损益以“－”号添列） 0.00 0.00 

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 247,393.86 498,392.04 

  加：营业外收入 43,670.63 38,588.48 

  减：营业外支出 4,883.29 11,450.96 

          其中：非流动资产处置损失 2,197.42 4,216.10 

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 286,181.20 525,529.56 

  减：所得税费用 23,710.19 40,189.63 

    加：未确认的投资损失 341.08 -117.64 

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 262,812.08 485,222.29 

    其中：归属于母公司所有者的净利润 223,033.50 438,686.98 

          少数股东损益 39,778.59 46,535.31 
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附件 3-1  2007 年公司现金流量表 

（单位：人民币万元） 

 

项 目 2006 年 2007 年 
一、经营活动产生的现金流量：     
销售商品、提供劳务收到的现金 4,078,529.08  5,352,249.80 
收到的税费返还 19,454.12  17,219.89 
收到其他与经营活动有关的现金 1,029,415.88  18,348,818.70 

经营活动现金流入小计 5,127,399.09  23,718,288.39 
购买商品、接受劳务支付的现金 2,950,141.91  3,679,476.11 
支付给职工以及为职工支付的现金 695,489.82  847,628.25 
支付的各项税费 83,010.06  109,776.98 
支付其他与经营活动有关的现金 1,322,494.95  18,250,478.52 

经营活动现金流出小计 5,051,136.74  22,887,359.86 
经营活动产生的现金流量净额 76,262.35  830,928.53 

二、投资活动产生的现金流量： 
收回投资收到的现金 2,444,597.91  187,873.99 
取得投资收益收到的现金 32,153.47  184,621.71 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 15,490.04  13,487.59 
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 2,577.00  257.27 
收到其他与投资活动有关的现金 10,803,419.22  130,257.97 

投资活动现金流入小计 13,298,237.64  516,498.53 
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 646,955.37  696,937.09 
投资支付的现金 2,976,029.77  526,119.99 
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 1,650.78  2,560.95 
支付其他与投资活动有关的现金 9,951,044.28  575,857.87 

投资活动现金流出小计 13,575,680.20  1,801,475.90 
投资活动产生的现金流量净额 -277,442.56  -1,284,977.37 

三、筹资活动产生的现金流量： 
吸收投资收到的现金 81,908.37  377,678.07 
取得借款收到的现金 639,408.26  512,451.75 
收到其他与筹资活动有关的现金 594,820.94  460,276.84 

筹资活动现金流入小计 1,316,137.56  1,350,406.66 
偿还债务支付的现金 812,663.78  631,194.11 
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 42,784.10  50,442.69 
支付其他与筹资活动有关的现金 110,060.09  304,387.35 

筹资活动现金流出小计 965,507.97  986,024.15 
筹资活动产生的现金流量净额 350,629.60  364,382.51 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 1,172.27  -6,254.39 
五、现金及现金等价物净增加额 150,621.65  -95,920.72 
     加：期初现金及现金等价物余额 1,901,001.11  2,051,622.76 
六、期末现金及现金等价物余额 2,051,622.76  1,955,702.04 
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附件 3-2  2007 年公司现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 
 

补充资料 2006 年 2007 年 
1.将净利润调节为经营活动现金流量：     

净利润 262,812.08 485,222.29 
加：资产减值准备 29,117.13 13,693.68 
减：未确认投资损失 341.08 -117.64 
    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物

资产折旧 142,556.84 184,699.02 

    无形资产摊销 4,497.45 7,931.70 
    长期待摊费用摊销 8,215.59 5,248.64 

待摊费用减少（增加以“－”号填列） -853.09 1,173.03 
预提费用增加（减少以“－”号填列） 843.92 -2,414.10 

    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的

损失（收益以“－”号填列） 
-26,041.73 -5,086.97 

    固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 1,974.08 1,599.32 
    公允价值变动损失（收益以“－”号填列） -38.79 0.00 
    财务费用（收益以“－”号填列） 26,448.08 28,044.76 

    投资损失（收益以“－”号填列） -75,245.60 -139,406.60 

    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -216.17 -92.82 
    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 0.00 423.73 

    存货的减少（增加以“－”号填列） -544,947.67 -326,802.95 
    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -1,969,425.79 -3,044,629.37 
    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 2,216,907.10 3,621,207.52 
    其他 0.00 0.00 

经营活动产生的现金流量净额 76,262.35 830,928.53 
2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动： 
  债务转为资本 0.00 45,255.17 
  一年内到期的可转换公司债券 0.00 0.00 
  融资租入固定资产 0.00 0.00 
3.现金及现金等价物净变动情况： 

  现金的期末余额 2,050,770.11 1,953,469.75 
    减：现金的期初余额 1,900,142.43 2,050,770.11 
    加：现金等价物的期末余额 852.66 2,232.29 
    减：现金等价物的期初余额 858.67 852.66 

现金及现金等价物净增加额 150,621.65 -95,920.72 
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附件 4  公司财务报表主要计算指标 
 

项  目 2006 年 2007 年 

盈利能力 

营业利润率(%) 22.62 22.66  
总资本收益率(%) 7.47 9.05  
净资产收益率(%) 9.34 12.46  
财务构成 

长期债务资本化比率(%) 18.68 25.53 
全部债务资本化比率(%) 27.88 31.98 
资产负债比率(%) 72.55 69.35 
偿债能力 

流动比率(%) 124.47 135.56 
速动比率(%) 91.87 100.55 
EBITDA 利息倍数(倍) 16.44 23.05 
全部债务/EBITDA (倍) 2.31 2.42 
现金流  
现金收入比(%) 104.39 110.11  
利润现金比率(%) 29.02 171.25  
筹资活动前产生的现金流量净额(万元) -201,180.22 -454,048.84  
本期债项偿债能力  
经营现金流动负债比率(%) 1.38 13.11 
现金偿债倍数(倍) 17.10 13.61 
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附件 5  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期债券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期债券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期债券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期债券到期偿还额 

现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期债券到期偿还额 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
标*的指标为新会计准则下对应的指标 
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附件 6  企业主体长期信用等级设置及其含义 

 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信用评级管

理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等文件

的有关规定，企业主体长期信用等级划分成三等九级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 

 
银行间债券市场中长期债券信用评级设置及其含义同企业主体长期信用等级。 




