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关注 
1．大型基础设施项目具有建设期长、资金

回收慢的特点，目前公司投资的大部分项目处

于建设期，整体盈利水平较低。 
2．尽管2007年公司现金流动改善显著，但

由于政府回购的时间、回购资金的比例和规模

具有阶段性，且存在一定不确定性，公司现金

流稳定性较差。 
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一、企业基本情况 
 

常州高新技术产业开发区发展（集团）总

公司（以下简称“公司”）原名常州高新技术产

业开发区发展总公司（以下简称“发展总公

司”），系经常州市人民政府常政复[1992]60 号

《关于同意成立常州高新技术产业开发区发展

总公司的批复》文件批准设立，于 1992 年 9 月

在常州市工商行政管理局登记注册。公司于

1993 年 6 月经常州市人民政府常政复[1993]29
号文批复，以发展总公司为核心组建公司。公

司为非公司制国有企业，常州高新技术产业开

发区管理委员会（以下“区管委会”）为公司上

级主管部门。截至 2007 年底，公司注册资本

10.05 亿元。 
公司经营范围包括：常州高新区内国有资

产投资经营、资产管理（除金融业）、投资咨询

（除证券、期货投资咨询）、自有房屋租赁服务，

工业生产资料、建筑材料、装饰材料的销售。 
公司下设办公室、投资发展部、资产经营

部、工程部、财务部、人力资源部和审计部等7
个职能部门。截至2007年底，公司纳入合并范

围控股子公司共16家（见附件6）。 
截至 2007 年底，公司（合并）资产总额

1118498.30 万元，所有者权益（不含少数股东

权益）528845.24 万元；2007 年公司实现主营

业务收入 120188.58万元，净利润 5468.03万元；

经营活动产生的现金流量净额 52478.60 万元，

现金及现金等价物净增加额 123502.54 万元。 
公司注册地址：江苏省常州新北区衡山路8

号（常州高新技术产业开发区管理中心大楼）；

法定代表人：曹建新。 
 
二、区域经济分析 
 

公司作为常州高新区政府（区政府）的唯

一投融资平台，公司业务范围涉及常州高新区

基础设施和公益事业以及重大项目的开发建

设，同时参与承担市区相关基础设施和重大项

目的建设。公司的经营发展取决于常州市及常

州高新区的经济水平以及未来发展规划。 
2007 年常州市实现生产总值 1880 亿元，

较 2006 年 1560 亿元增长 15.6%；财政收入 158
亿元；人均 GDP7000 美元；是中国“综合实力

50 强”和“投资环境 40 优”城市之一。 
2007 年常州市常州高新区实现地区生产

总值 258 亿元，比 2006 年增长 26.78%；实现

财政总收入 62.71亿元，比 2006年增长 43.11%；

完成全社会固定资产投资 216.73 亿元，比 2006
年增长28.89%；完成工业投入151亿元，比2006
年增长 30.59%。常州高新区已成为常州市最富

活力的经济增长点和对外开放的主要“窗口”、

最大的高新技术辐射源和产业化基地。 
未来发展方面，根据地区“十一五规划”，

十一五期间常州高新区地区生产总值年均递增

25%左右，到 2010 年将达到 500 亿元，占全市

比重将提高到 25%，财政收入年均增长 30%；

全社会固定资产投资年均增长 30%，实际利用

外资将累计超过 20 亿美元。  
整体看，2007 年常州市和常州高新区的经

济水平保持了快速稳定的发展态势，公司外部

经营环境良好。未来常州开发区项目建设将不

断增多，公司作为常州高新区投融资平台，发

展前景较好。 
 

三、重大事项 
 

2007 年底，公司通过政府划拨的形式成为

黑牡丹（集团）股份有限公司（简称“黑牡丹，

股票代码：600510）上市公司的股东。根据黑

牡丹 2007 年 12 月 26 日的公告，公司持有其

22%的股权，核算 96458412 股，为其第一大股

东，股权限售期截止日为 2011 年 4 月 3 日，公

司将于 2008 年将其纳入合并报表范围。 
 

四、经营分析 
 

1. 经营方面 
2007 年公司业务范围较 2006 年有所变化，

新增污水处理板块业务，减少蒸汽业务。但经
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营模式与 2006 年保持不变。⑴基础设施公益类

包括工程板块业务和安置房板块业务，经营模

式主要采用代建制依靠政府回购；⑵经营类资

产包括房屋租赁板块业务、金融担保板块业务、

污水处理板块业务，经营模式采用市场化运作

模式自负盈亏。 
2007年，公司实现主营业务收入 120188.57

万元，较 2006 年净增加 876.33 万元。2007 年

主营业务收入结构较 2006 年变动不大，仍以基

础设施公益类业务收入为主，占比达到

94.69%。 
 

表1  主营业务收入（合并口径） 
项目(万元) 2006 年 2007 年 变动率％ 

工程 54283.25 42577.28 -21.56 基 础 设

施 公 益

类 安置房 59708.10 71218.04 19.28 

房屋租赁 1635.41 2481.95 51.76 

担保业务 568.19 677.46 19.23 

污水处理  2843.58 

蒸汽业务  465.17 -- 

经 营 性

国 有 资

产 

其他收入  2652.12 390.26 -85.28 

合计 119312.24 120188.57 0.73

数据来源：公司财务审计报告，常州嘉汽热力有限公司于2007年

注销，因此不再纳入公司财务合并口径 

 
盈利方面，受主营业务成本快速上涨的影

响，2007 年公司主营业务利润率较 2006 年有

所下降，为 5.35%，扣除公司运营管理等期间

费用，2007 年公司实现营业利润-442.90 万元，

但由于同期公司投资收益、补贴收入和营业外

收入的增多，公司实现净利润为 5468.03 万元，

净资产收益率仅为 1.03%。 
整体看，公司所涉及板块业务和经营模式

反映公司经营的市场化程度不高，2007 年主营

业务收入规模基本与 2006 年持平，但主营业务

的盈利能力较 2006 年有所下降，且整体盈利能

力弱。 
 
2. 工程建设方面 
公司 2005~2010 年纳入计划投资建设的项

目如表 2 所示，项目总投资 78.77 亿元。截至

2008 年 3 月底，以下项目已投入资金累计达到

46.78 亿元。其中，本期企业债券募集资金投向

的高架工程项目和长江路工程项目工程已累计

投入分别为 274100 万元和 115941 万元，完成

的工程进度分别为 80%和 95%。 
 
3. 经营预测 
随着公司未来 3 年进入另一轮基础设施工

程建设的交付期，加之黑牡丹的并入，预计未

来 3 年公司主营业务收入将持续稳定增长；由

于未来三年公司经营仍主要以公益类项目建设

为主，因此整体盈利水平仍将处于较低水平；

由于前几年公司工程资金到位较快，在建工程

完成较好，如未来公司不新增建设项目，未来

三年公司投资规模将较 2007 年有所减少，从表

2 工程建设项目来看，预计 2008～2010 年期间

公司合计投入资金的规模将在 18 亿元左右，平

均每年约为 6 亿元左右。 
债务方面，尽管公司每年得到政府回购的

工程款规模较大，2005～2007 三年平均约有

8.30 亿元，基本能满足公司未来三年投资规模

的需求，不需要依靠外部筹资。但由于政府回

购的时间、回购资金的比例和规模具有阶段性，

且存在一定不确定性，公司未来新增债务规模

易受其影响，存在一定不确定性。 
 

表2  截至2008年6月底，工程项目建设情况 
资金来源 

项目 建设 
周期 

规划 
总投

资 

工程

进度
(%) 

竣工

年度
已投入 已落实

资金 企业债 自有资金 商行贷款 国 开

贷款 
高架工程项目 2006-2008.12 412065 80 2008 274100 413000 80000 124600 208400 
长江路工程项目 2006-2007.12 82198 95 2008 115941 120000 20000 62500 37500 
录安洲码头和储罐 2006-2009.12 91600 5 2009 26103.83 92000 37100 54900 
软件园二期 B 栋 2008-2008.12 16000 75 2008 6187.22 16000  5000 11000 
城北粮库改扩建 2008-2008.12 20000 15 2008 1500 20000 6000 14000 
西源污水二期 2007-2008.3 9000 95 2008 3454.78 9200  4700 4500 
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春江/百草苑二期 2006-2009.12 90800 65 2008 34682.43 90800 32000 53800 5000
飞龙路 2008-2009.6 16000 5 2009 5812．86 16400  6800 9600 
软件园三期 C 栋 2009-2009.12 20000 0 2009 0 20000  7000 13000 
水质检测和治理 2010-2010.12 30000 0 2010 0 30000 15000 15000 

总计 787663 467782.12 827400 100000 300700 421700 5000
资料来源：公司提供 

 
五、财务分析 

 
公司提供 2007 年经中磊会计师事务所有

限公司审计的全年合并报告，并出具标准无保

留审计意见。 
从合并范围看，2007 年与 2006 年相比，

合并范围有变化不大，财务报告的数据可比性

较强。 
以下分析以 2006 年和 2007 年合并报表为

主。 
  

1. 盈利能力 
2007 年公司实现主营业务收入 120188.57

万元，较 2006 年净增加 876.33 万元。2007 年

公司主营业务收入结构较 2006 年变动不大，仍

以基础设施公益类业务收入为主。 
由于 2007 年主营业务成本增长幅度快于

主营业务收入增长幅度，导致公司主营业务利

润率由 2006 年的 7.35%下降至 2007 年的

5.35%。 
2007 年公司实现净利润较 2006 年有所减

少，主要因 2007 年主营业务盈利能力下降，加

之期间成本费用加大所致。2007 年公司实现净

利润为 5468.03 万元，净资产和总资本收益率

分别为 0.51%和 1.03%，公司整体盈利能力弱。 
从收入实现质量看，由于 2007 年进入工程

交付结算期，政府回购款大幅增加，公司现金

收入比也由 2006 年的 47.44%提升至 70.44%， 
但整体收入实现质量仍就偏差。 

整体看，2007 年公司主营业务盈利能力有

所下降，且受公司的经营职能所致，整体盈利

能力弱。 
 
2. 现金流分析 
2007 年，由于公司进入工程交付结算期，

政府回购款大幅增加，带动经营活动现金流入

规模大幅增长，达到 183931.38 万元，加之公

司将可转入自有资产约 8700 万元工程成本由

原经营活动的现金流出调整到投资活动现金流

出，使得 2007 年经营活动现金流有较大程度的

改善，由 2006 年净流出变为 2007 年净流入

52478.60 万元。 
从投资活动来看，2007 年公司投资活动产

生的现金流入规模仍就较小；公司投资活动现

金流出方面，由于 2006 年新增加土地竞拍支出

300900 万元，导致 2006 年公司投资活动产生

的现金净流出 346820.26 万元，2007 年公司投

资活动流出量较 2006 年大幅减少，投资活动现

金净流出 55791.33 万元。 
从筹资活动来看，2007 年筹资的现金流入

主要来自银行贷款和发行的企业债券，较 2006
年有所下降，主要是 2006 年公司收到常州市财

政局拨入土地购置款 354850.14 万元所致；2007
年筹资活动流出 208087.68 万元，主要为偿还

债务所支付的现金；2007 年筹资活动产生的现

金流量净额为 126815.27 万元。2007 年公司现

金及现金等价物净增加 123502.54 万元。 
整体看，2007年公司现金流改善显著，但

由于政府回购的时间、回购资金的比例和规模

具有阶段性，且存在一定不确定性，公司现金

流稳定性较差。 
 

3. 资产及债务结构 
2007 年底，公司资产合计 1118498.3 万元，

较 2006 年底增长 17.89%。资产结构变化不大，

仍以流动资产（占 65.48%）和无形资产（占

27.02%）为主。 
2007 年公司发行 10 亿元的企业债导致

2007 年底货币资金快速增长，货币资金占比也

由 2006 年底 7.43%提升至 2007 年底 22.81%。

2007 年底，公司流动资产合计 732402.10 万元，
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以应收款项净额、存货和货币资金为主，占比

分别为 35.68%、36.99%和 22.81%。 
2007 年公司无形资产基本无变动，全部为

土地使用权。 
整体看，公司资产流动性较好，现金类资 

产较为充足。 
2007 年底，公司股东权益规模和结构较

2006 年底基本无变化。截至 2007 年底，公司

的股东权益合计 528845.24 万元，其中资本公

积占 73.07%，实收资本占 19.00%，盈余公积和

未分配利润合计占比为 7.93%。公司股东权益

的稳定性一般。 
2007 年底，公司负债合计 589128.61 万元，

较 2006 年底增长 37.93%，快于同期资产增长

幅度，且主要来自长短期有息债务的增长。2007
年底，公司负债结构变化不大，偏重长期负债。

2007 年底，公司负债合计 589128.61，长期负

债占 66.80%。 
2007 年底，公司资产负债率，全部债务资

本化比率和长期债务资本化比率分别为

52.67%、50.31%和 42.64%，均较 2006 年的

45.02%、41.15%和 33.80%有所上升。 
整体看，2007年底公司负债规模增长较快，

债务负担较2006年底有所加重。 
 

4. 偿债能力 
从短期偿债能力看，2007 年底，公司流动

比率和速动比率分别为 374.51%和 235.97%，考

虑到政府对公司欠款较大，扣除公司应收款项

净额和存货（应收帐款＋其他应收款），2007
年公司流动比率 102%。2007 年，公司经营活

动净现金流由负转正，经营现金流动负债比率

为 26.84%。总体看，公司短期偿债能力较强。 
从长期支付能力看，2007 年公司全部债务

/EBITDA 为 37.45 倍，较 2006 年有所提升，考

虑到公司长期借款主要用于区内基础设施项目

建设，区内基础设施建设项目贷款由区财政局

拨付专项资金进行偿还，因此，公司整体偿债

能力基本正常。 

截至 2007 年底，公司对外提供担保合计

65490.00 万元，占同期公司净资产的 12.38%，

被担保的企业多为国有企业，因此对外担保风

险较小。 
 

5. “07 常高新债”情况 
公司于 2007 年 9 月 13 日发行企业债券 10

亿元，发行期限 10 年，债券募集资金 10 亿元

人民币，全部用于常州市高架道路工程（一期）

（以下简称“高架工程”）和长江路工程（城北

干道——常锡路）项目（以下简称“长江路工

程”）。 
截至 2008 年 8 月底，高架公路和长江路主

体工程已基本竣工，预计 2009 年初投入使用。

（详见表 2） 
“07 常高新债”由中国工商银行股份有限

公司授权其江苏省分行提供全额无条件不可撤

销连带责任保证担保。 
2007 年，中国工商银行延续良好的发展势

头，公司治理更加完善，信贷结构进一步优化，

金融市场业务与中间业务加速成长，风险管理

水平明显提升，资产质量继续改善，盈利水平

持续提高，资本充足，偿债能力很强。 
2007 年底，工商银行注册资本 3340.19 亿

元，境内外机构共有 16588 家，包括总行、30
个一级分行、5 个直属分行、27 个一级分行营

业部、385 个二级分行、3055 个一级支行、12952
个基层营业网点、19 个总行直属机构及其分支

机构以及 2 个主要控股公司以及 112 家境外机

构，现有员工 381713 人。2007 年底，工商银

行总资产 86842.88 亿元，负债总额 81400.36 亿

元，股东权益 5442.52 亿元；2007 年工商银行

实现营业利润 1131.85 亿元，净利润 819.90 亿

元；2007 年底，工商银行不良贷款率 2.74%，

资本充足率 13.09%。 
“07 常高新债”占中国工商银行 2007 年底

资产总额的 0.012%、贷款总额的 0.012%，所占

比例很低，立即偿还此笔担保债务对中国工商

银行影响很小。 
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经联合资信公开评级，中国工商银行主体

长期信用等级为 AAApi，担保实力很强，其对

本期债券提供的担保显著加强本期债券的偿债

保障。 
截至 2008 年 3 月底，公司共获得国家开发

银行、工商银行、农业银行、交通银行等银行

累计授信总额 690500 万元，未使用额度 263800
万元，全部为流动授信。此外，随着黑牡丹的

并入，公司的融资渠道进一步拓宽。整体看，

公司直接和间接融资渠道畅通。 
基于以上，联合资信维持公司主体长期信

用等级AA-
，评级展望为稳定，并维持“07常

高新债”AAA的信用级别。 
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附件 1-1  合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

资产 2006 年 2007 年 变动率(%) 

流动资产    
  货币资金 43585.08 167087.63 283.36  

  短期投资净额 3999.55 -  

  应收票据 245.4 631.1 157.17  

  应收账款 77362.4 110794.62 43.22  

  其他应收款 181909.44 150510.22 -17.26  

  应收款项净额 259271.84 261290.8 0.78  

  预付货款 3293.68 32436.95 884.82  

  存货 276594.83 270930.47 -2.05  

  存货净额 276594.83 270930.47 -2.05  

  待摊费用 12.68 -  

  其他流动资产 0 11.12  

  流动资产合计 587003.06 732402.10 24.77  

长期投资    

  长期股权投资 12597.34 18690.95 48.37  

  长期债权投资  

  长期投资合计 12597.34 18690.95 48.37  

  合并差价 - 391.96  

  长期投资净额 12597.34 19082.91 51.48  

固定资产    

  固定资产原值 48387.68 69970.41 44.60  

减：累计折旧 5868.39 9342.57 59.20  

  固定资产净值 42519.29 60627.84 42.59  

减:固定资产减值准备  

  固定资产净额 42519.29 60627.84 42.59  

  工程物资  

  在建工程 5252.02 4120.09 -21.55  

  固定资产合计 47771.32 64747.93 35.54  

无形资产及其他资产    

  无形资产 301280.66 302169.51 0.30  

  长期待摊费用 135.27 95.85 -29.14  

  无形资产及其他资产合计 301415.92 302265.36 0.28  

递延税项    

  递延税项借项  

资产总计 948787.64 1118498.30 17.89  
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附件 1-2  资产负债表（负债及所有者权益） 

（单位：人民币万元） 

 

负债和所有者权益（或股东权益） 2006 年 2007 年 变动率(%) 

流动负债    

  短期借款 45200 65900 45.80  

  应付票据 4082.82 6946 70.13  

  应付账款 2011.13 6477.69 222.09  

  预收账款 23187.96 20235.39 -12.73  

  应付工资 175.63 22.2 -87.36  

  应付股利 5211.8 -100.00  

  应交税金 125.89 4743.12 3667.67  

  其他应交款 30739.14  

  其他应付款 145.5 20365.98 13897.24  

  一年内到期的长期负债 49250 69600 41.32  

  其他流动负债 685.48 1283.86 87.29  

  流动负债合计 160815.36 195574.23 21.61  

长期负债    

  长期借款 266303.9 292200.00 9.72  

  应付债券 101337.50  

  其他长期负债 9.38 16.88 79.96  

  长期负债合计 266313.28 393554.38 47.78  

递延税项    

  递延税项贷项  

负债合计 427128.64 589128.61 37.93  

少数股东权益 575.03 524.45 -8.80  

股东权益    

  实收资本（或股本） 100500 100500 0.00  

  资本公积 384547.08 386411.15 0.48  

  盈余公积 6088.55 6646.39 9.16  

     其中：公益金 585.68  

  未分配利润 29948.34 35287.7 17.83  

 股东权益合计 521083.97 528845.24 1.49  

负债及股东权益合计 948787.64 1118498.30 17.89  
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附件 2  利润及利润分配表 

（单位：人民币万元） 

 
项      目 2006 年 2007 年 变动率(%) 

一、主营业务收入 119312.24 120188.58 0.73  
  减：折扣与折让  

  主营业务收入净额 119312.24 120188.58 0.73  
减：主营业务成本 105901.91 109203.25 3.12  

          主营业务税金及附加 4867.67 4557.96 -6.36  
    

二、主营业务利润 8542.66 6427.37 -24.76  
  加：其他业务利润 313.36 -203.74 -165.02  
  减：存货跌价损失  

        营业费用 392.37 155.39 -60.40  
        管理费用 3685.64 4445.57 20.62  
        财务费用 87.24 1459.69 1573.19  
        其它 605.88  

    

三、营业利润 4690.76 -442.9 -109.44  
  加：投资收益 92.27 3204.27 3372.71  
        补贴收入 2508.8 3567.8 42.21  
        营业外收入 615.51 1407.06 128.60  
  减：营业外支出 48.03 99.23 106.60  
    

四、利润总额 7859.32 7636.99 -2.83  
  减：所得税 2003.9 2168.97 8.24  
        少数股东损益 8.06  

    

五、净利润 5847.36 5468.03 -6.49  
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附表 3-1  现金流量表 

（单位：人民币万元） 

 
项 目 2006 年 2007 年 变动率(%) 

一、经营活动产生的现金流量    
  销售商品、提供劳务收到的现金 56595.98 84664.93 49.60 
  收到的其他与经营活动有关的现金 86045.67 99266.44 15.36 
      经营活动现金流入小计 142641.65 183931.38 28.95 
  购买商品、接受劳务支付的现金 173431.92 86766.5 -49.97 
  支付给职工以及为职工支付的现金 1552.02 2107.81 35.81 
  支付的各项税费 2454.51 7995.18 225.73 
  支付的其他与经营活动有关的现金 14412.53 34583.28 139.95 
      经营活动现金流出小计 191850.97 131452.77 -31.48 
  经营活动产生的现金流量净额 -49209.32 52478.6 
   
二、投资活动产生的现金流量   
  收回投资所收到的现金 490  
  取得投资收益收到的现金 72 3230.13 4386.29 
  处置固定资产、无形资产和其他长期资产而收回的

现金 
55.13 1115.44 1923.29 

      投资活动现金流入小计 617.13 4345.57 604.16 
  购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的

现金 
343220.26 54136.9 -84.23 

  投资支付的现金 3600 6000 66.67 
      投资活动现金流出小计 346820.26 60136.9 -82.66 
  投资活动产生的现金流量净额 -346203.13 -55791.33 
   
三、筹资活动产生的现金流量   
  吸收投资收到的现金 98360 
  取得借款收到的现金 176853.9 236542.95 33.75 
  收到的其他与筹资活动有关的现金 354850.14  
      筹资活动现金流入小计 531704.04 334902.95 -37.01 
  偿还债务所支付的现金 124550 178650 43.44 
  分配股利、利润或偿付利息支付的现金 18465.36 29437.68 59.42 
      筹资活动现金流出小计 143015.36 208087.68 45.50 
  筹资活动产生的现金流量净额 388688.68 126815.27 -67.37 
   

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响  

   
五、现金及现金等价物净增加额 -13447.55 123502.54 
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附件 3-2  合并现金流量表（续） 

（单位：万元） 

 
  项    目 2006 年 2007 年 变动率（%） 

  一、不涉及现金收支的投资和筹资活动   

    以固定资产偿还债务   

    以投资偿还债务   

    以固定资产进行长期投资   

    以存货偿还债务   

    债务转为资本   

    一年内到期的可转换公司债券   

    融资租赁固定资产   

  二、将净利润调节为经营活动的现金流量   

  净利润 5847.36 5897.2 0.85 
    加：少数股东损益 8.06 -429.17  
    减：未确认的投资损失   
    加：计提的坏账准备或转销的坏账 1.47   
          资产减值准备 1.08  
          固定资产折旧 1708.42 4741.34 177.53 
          无形资产摊销 13.5 31.33 132.07 

长期待摊费用摊销 45.28 55.93 23.52 

          处置固定资产、无形资产和其他长期

资产的损失(减:收益) 
-462.45 -1131.83  

          待摊费用减少(减:增加) 14.7   
          预提费用增加(减:减少) -21.12   
          财务费用 87.24 29437.68 33643.33 
          投资损失(减:收益) -92.27 -3204.27  
          递延税款贷项(减:借项)   
          存货的减少(减:增加) -90361.49 5664.36  
          经营性应收项目的减少(减:增加) -63290.67 -31563.04  
          经营性应付项目的增加(减:减少) 97296.25 43121.66 -55.68 
          其他 -143.66  

          经营性活动产生的现金流量净额 -49205.72 52478.6 -206.65 
  三、现金及现金等价物净增加情况   
    货币资金的期末余额 43585.08 167087.63 283.36 
      减：货币资金的期初余额 50308.86 43585.08 -13.37 
    现金等价物的期末余额   
      减：现金等价物的期初余额   
        现金及现金等价物净增加额 -6723.77 123502.54  
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附件 4  主要财务指标 

 
项         目 2005 年 2006 年 2007 年 平均值 

  经营效率   

销售债权周转次数(次) 31.92 3.04 1.27 7.93
存货周转次数(次) 0.15 0.46 0.4 0.37
总资产周转次数(次) 0.04 0.13 0.12 0.11
  盈利能力 

主营业务利润率(%) 11.46 7.16 5.35 7.11
总资本收益率(%) 3.01 0.77 0.51 1.09
净资产收益率(%) 4.74 1.12 1.03 1.8
  财务构成 

长期资本化比率(%) 31.29 33.8 42.64 37.72
全部债务资本化比率(%) 38.43 41.15 50.31 45.19
资产负债比率(%) 39.58 45.02 52.67 47.76
  偿债能力 

流动比率(%) 435.17 365.02 374.51 383.79
速动比率(%) 252.6 193.02 235.97 226.41
EBITDA 利息倍数(倍) 34.42 10.60 7.74 13.93
全部债务/EBITDA(倍) 11.96 34.31 37.45  27.91 
筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.18 -1.08 -0.01 -0.36
筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -74.14 -394.20 -1.79 -133.99
现金流 

现金收入比(%) 100.50 47.44 70.44 69.55
筹资活动前产生的现金流量净额(万元) -57444.38 -395412.45 -3312.73  -
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附件 5  公司组织结构图 
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附件 6  公司纳入合并范围控股子公司明细 

 

公司名称 实收资本 本公司持

股比例 
间接持

股比例
业务性质 

常州火炬置业有限公司 60,000,000.00 90.00% 99.96% 从事房地产开发、出租、出售转让及配套服务等

常州嘉迅物流有限公司 20,000,000.00 80.00% 95.83% 仓储服务；普通搬运装卸；房屋租赁服务等 

常州国际展览服务有限公司 500,000.00 90.00% 99.96% 展览、展销、展示服务等 

常州嘉汽热力有限公司 1,500,000.00 90.00% 99.94% 蒸汽的生产销售 

常州市恒泰投资担保有限公司 120,000,000.00 95.83% 99.58% 担保服务；投资咨询；信息咨询服务 

常州高新城市建设投资有限公司 55,600,000.00 90.00% 100.00% 市政公用工程施工；市政养护维修工程施工等 

常州市滨江房屋拆迁有限公司 3,000,000.00 85.00% 99.96% 房屋拆迁、房屋中介等 

常州和泰投资有限公司 20,000,000.00 90.00% 100.00% 投资咨询、财务咨询、企业管理咨询服务等 

常州新区自来水排水公司 25,000,000.00 100.00% 99.96% 污水处理，管道清洗，雨污水管道施工等 

常州西源污水处理有限公司 20,400,000.00 51.00% 污水处理 

常州纳鑫置业有限公司 10,000,000.00 90.00% 99.75% 工业厂房及配套设施的开发、经营  

常州高新区出口加工区投资开发

有限公司 
10,000,000.00 100.00% 99.58% 房地产开发、投资咨询、建筑施工等 

常州软件园发展有限公司 8,000,000.00 90.00% 100.00% 软件园内投资、企业咨询、房地产开发等 

常州嘉迅海航报关有限公司 1,500,000.00 59.75% 代理进出口货物的报关业务及咨询服务 

常州市河海中学 25,000,000.00 90.00% 99.96% 初中义务教育初中学历教育 

常州新长江投资有限公司 100,000,000.00 100.00% 100.00% 各类项目投资，咨询服务，建筑施工等 
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附件 7  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期债券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期债券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期债券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期债券到期偿还额 

现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期债券到期偿还额 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
标*的指标为新会计准则下对应的指标 
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附件 8  企业主体中长期债信用等级的定义 
 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行

信用评级管理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场

信用评级规范》等文件的有关规定，银行间债券市场中长期债券信用评级等级划分为

三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。除AAA级，

CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略

高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




