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一、企业基本情况 
 

武汉钢铁股份有限公司（以下简称“公司”

或“武钢股份”）是经原国家经济体制改革委

员会体改生[1997]164号文批准，由武汉钢铁(集

团)公司（以下简称“武钢集团”）作为独家发

起人，采用发起设立方式设立的股份有限公司。

经中国证监会证监发行字[1999]72号文批准，公

司于1999年7月2日向社会公开发行人民币普通

股(A股)32000万股，并于1999年8月3日在上海

证券交易所挂牌上市交易（股票简称：武钢股

份，股票代码：600005）。公司股权分置改革

方案于2005年11月获得国务院国有资产监督管

理委员会批准（国资产权[2005]1358号文），并

经过公司股东会议审议通过。截至2007年9月
底，公司总股本78.38亿元，持有公司5%以上股

份的股东仅有武钢集团，持股比例为63.82%。 
2004年6月收购武钢集团钢铁主业后，公司

主导产品包括热轧材、轧板产品、大型材、线

材产品、棒材产品、冷轧及涂镀材、冷轧硅钢

等7大类、500多个品种。截至2007年底，公司

已成为我国汽车用板的主要生产基地之一和世

界单厂规模最大的硅钢生产企业，主要技术装

备达到世界一流水平。 
 
二、经营管理分析 
 

1．经营分析 
生产经营稳定，盈利能力进一步增强 

2007年以来，公司持续推进品种优化、质

量攻关、降本增效、管理创新等重点工作，各

项生产经营指标稳步提升，“双高”产品比例由

2006年的80.11%提高到81.74%。2007年前3季度

公司累计生产铁866.86万吨、钢883.26万吨、材

797.32万吨，分别比上年同期增长5.78%、7.76%
和5.81%；，由于钢材产品销售量增加、品种结

构优化、销售价格上涨，公司前3季度实现营业

收入3913973.21万元，利润总额746985.53万元，

同比增长28.26%和92.82%，公司盈利能力进一

步增强。 

进口铁矿石成本增加，销售价格上调 

2008 年 2 月 18 日，巴西淡水河谷（CVRD）

与日本新日铁及韩国浦项达成 2008 年铁矿石

价格协议，价格比上年上涨 65%。2 月 22 日，

宝山钢铁集团代表中国钢铁企业接受这一基准

价格。从 2005 年以来，铁矿石价格连续四年上

涨，年涨幅分别为 75%、19%、9.5%和 65%。

铁矿石费用约占炼铁成本的 60%～70%，铁矿

石价格的波动，将直接影响钢材的生产成本。

2008 年以来，焦炭及电力价格的增长也给钢铁

企业增加较大的成本压力。 
为减小原材料价格增加对企业生产成本的

影响，2008 年 2 月 26 日，宝山钢铁股份有限

公司率先宣布上调 2008 年二季度的钢材价格，

其主要产品平均价格涨幅在 17%至 20%；2 月

28 日，武钢股份上调 2008 年 4 月份钢材出厂

价格，主要钢材产品调整幅度见表 1；国内其

他主要钢铁企业随后调高了钢材产品出厂价

格。从上述情况可以看出，由于中国国内钢铁

产品需求保持强劲，中国钢铁企业仍具备向下

游行业转嫁成本的能力。武钢股份作为我国大

型钢铁生产企业之一，其向下游转嫁成本的能

力较强。 
 

表 1  公司主要钢材价格调整幅度 
钢材种类 上调价格（元/吨） 

热轧板卷 300

普碳冷轧板卷 600

轧板 500

镀锌板卷 700

无取向硅钢 300

取向硅钢 1400～1700

线材 200

资料来源：www.mysteel.com.cn 

 
2．管理分析 
2007 年 1～9 月，公司治理结构及高管人

员等方面无重大变化。 
 

三、财务分析 
 

公司于 2007 年 1 月 1 日起开始执行财政部
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于 2006 年颁布的《企业会计准则》。公司 2007
年三季度财务报告未经审计。 

截至 2007 年 9 月底，公司（合并）资产总

额为 5176183.70 万元，负债总额 2662072.80 万

元，所有者权益合计 2514110.90 万元；2007 年

1～9 月，公司实现营业收入 3913973.21 万元，

利润总额 746985.53 万元。 
以下财务分析以 2007 年 3 季度报表为主。 
 

1． 盈利能力 
2007年1～9月，由于钢材产量的增加和钢

材价格的上涨，公司实现营业收入3913973.21
万元，较上年同期增长28.26%；营业成本同比

增长19.39%，销售费用同比增长17.05%，管理

费用同比增长1.55%，增幅均低于营业收入，致

使营业利润同比增长91.80%，为750168.12万
元； 2007 年 1 ～ 9 月，公司实现利润总额

746985.53万元，较上年同期增长92.80%；实现

净利润499591.91万元，同比增长94.49%，公司

盈利能力进一步增强。 
 

2． 现金流状况 
经营活动方面，2007 年 1～9 月，公司销

售商品、提供劳务收到的现金 3323122.97 万元，

经营活动产生的现金流量净额 576785.65 万元，

较上年同期分别增长 23.93%和 19.05%。 
投资活动方面，2007 年 1～9 月，公司投

资活动产生的现金流入量为 6312.66 万元，主

要是收到其他与投资活动有关的现金；投资活

动现金流出全部是对固定资产、在建工程的支

出，投资活动产生的现金流量净额为-744519.12
万元。 

筹资活动方面，2007 年 1～9 月，公司筹

资活动现金流入主要是借款所收到的现金以及

2007 年 3 月发行 75 亿元分离交易可转换债券，

筹资活动现金流出主要是偿还债务、支付股利

和银行利息，筹资活动产生的现金流量净额

606900.16 万元。 
综合看，2007 年前 3 季度，公司经营活动

获取现金能力逐渐增强，投资数额较大，整体

现金流状况较好。 
 

3． 资本及债务结构 
截至 2007 年 9 月底，公司资产总额

5176183.70 万元，较年初增长 29.42%，主要是

2007 年发行 75 亿元分离交易可转换债券增加

货币资金所致。其中流动资产占 30.97%，非流

动资产占 69.03%，与 2007 年年初相比，流动

资产所占比重有所提高，资产流动性有所增强。 
截至 2007 年 9 月底，公司负债总额

2662072.80 万元，较年初增长 48.13%，其中流

动负债增长 32.22%，非流动负债增长 68.24%；

截至 2007 年 9 月底，公司短期借款 367120.00
万元，较年初数增加较大，主要是置换长期借

款所致。 
由于 2007 年发行 75 亿元分离交易可转换

债券，公司债务负担上升较快，资产负债率和

全部债务资本化比率分别为 51.43%和 40.28%，

长期债务资本化比率为 34.29%，公司债务负担

仍处于正常水平。 
 

4． 偿债能力 
从短期偿债能力指标看，截至2007年9月

底，公司流动比率和速动比率分别为120.82%和

72.47%，与年初相比有所增强，公司短期偿债

能力正常。 
从长期偿债能力指标看，2006年公司实现

EBITDA为829020.94万元，EBITDA利息倍数和

全部债务保护倍数分别为90.64倍和0.91倍，公

司对全部债务保护能力强。 
从EBITDA对本期债务保护程度来看，2004

年～2006年，公司EBITDA/本期债务额度分别

为0.84倍、1.27倍和1.11倍，公司EBITDA对本

期债务覆盖程度较高。 
 

四、债券及担保情况 
 

“07武钢债”经中国证监会证监发行字
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2007年（53）号文核准，于2007年3月26日发行，

每张面值100元，按面值发行，同时每张“07
武钢债”认购人可以无偿获得公司派发的9.7份
认股权证。2007年3月30日，公司收到募集资金

73.43亿元，安永华明会计师事务所已于2007年
出具了验资报告。 

“07武钢债”由武钢集团提供无条件不可撤

销连带责任保证担保。 
经联合资信评级，武钢集团2007年企业主

体长期信用等级为AAA，评级展望“稳定”。“07
武钢债”的担保实力没有变化。 

 
综合考虑，联合资信维持武汉钢铁股份有

限公司AAA的长期信用等级，评级展望为稳定，

并维持“07武钢债”AAA的信用级别。 
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附件 1  公司合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币万元） 

 

资产 2006 年 2007 年 9 月 负债和所有者权益 2006 年 2007 年 9 月

流动资产：   流动负债：   

货币资金 264569.93  703696.92 短期借款 73800.00  367120.00 

交易性金融资产  应付票据  

应收票据 9754.33  155282.74 应付账款 323435.61  197913.78 

应收账款 349.39  12589.37 预收款项 484751.40  605094.77 

预付款项 75403.56  74295.80 应付职工薪酬 24594.37  21628.30 

应收利息 87.67  247.32 应交税费 46293.26  94423.68 

应收股利  应付利息 1465.53  10169.10 

其他应收款 1625.81  15417.60 应付股利  

存货 599178.03  641605.58 其他应付款 9485.05  13819.92 

一年内到期的非流动资产  一年内到期的非流动负债 39250.13  16564.74 

其他流动资产  其他流动负债 393.83  98.46 

流动资产合计 950968.73  1603135.32 流动负债合计 1003469.18  1326832.75 

非流动资产：   非流动负债：   

可供出售金融资产  长期借款 789316.62  636367.27 

持有至到期投资 5000.00  5000.00 应付债券  675637.82 

长期应收款  长期应付款  

长期股权投资 46709.83  46709.83 专项应付款  

投资性房地产  预计负债  

固定资产 2158258.13  1979408.30 递延所得税负债  18902.84 

在建工程 817896.61  1526943.39 其他非流动负债 4332.13  4332.13 

生产性生物资产  非流动负债合计 793648.75  1335240.06 

油气资产  负债合计 1797117.93  2662072.80 

无形资产  所有者权益（或股东权益）：    

开发支出  实收资本（或股本） 783800.00  783800.00 

商誉  资本公积 577516.38  624816.23 

长期待摊费用  盈余公积 291457.49  291457.49 

递延所得税资产 20643.76  14986.85 未分配利润 549585.27  814037.18 

其他非流动资产  外币报表折算差额  

 非流动资产合计 3048508.34  3573048.37 归属于母公司所有者权益合计 2202359.14  2514110.90 

  少数股东权益  

  所有者权益（或股东权益）合计 2202359.14  2514110.90 

资产总计 3999477.07  5176183.70 负债和所有者权益 3999477.07  5176183.70 
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附件 2  公司合并利润及利润分配表 

（单位：人民币万元） 
 

项      目 2006 年 9 月 2007 年 9 月 

一、营业收入 3051520.37 3913973.21  

减：营业成本 2529734.59 3020274.44  

营业税金及附加 20245.82 25046.39  

    销售费用 22163.57 25942.28  

    管理费用 87896.04 89257.19  

    财务费用 434.80 3568.14  

    资产减值损失 896.16 1089.94  

    加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列）  

    投资收益（损失以“－”号填列） 1373.30  

          其中：对联营企业和合营企业的投资收益  

        汇兑收益（损益以“－”号添列） 1284.35  

      

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 391433.75 750168.13  

  加：营业外收入 138.71 804.44  

  减：营业外支出 4137.22 3987.04  

          其中：非流动资产处置损失 3768.31 3475.72  

    

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 387435.23 746985.53  

  减：所得税费用 130560.37 247393.62  

      

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 256874.86 499591.91  
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附件 3  公司合并现金流量表 
（单位：人民币万元） 

 

项 目 2006 年 9 月 2007 年 9 月 

一、经营活动产生的现金流量：     

销售商品、提供劳务收到的现金 2681355.84  3323122.97  

收到的税费返还 0.00  0.00  

收到其他与经营活动有关的现金 1808.24  1318.57  

经营活动现金流入小计 2683164.09  3324441.54  

购买商品、接受劳务支付的现金 1700682.05  2106182.75  

支付给职工以及为职工支付的现金 85959.17  115148.18  

支付的各项税费 356383.56  465828.84  

支付其他与经营活动有关的现金 55646.34  60496.12  

经营活动现金流出小计 2198671.12  2747655.88  

经营活动产生的现金流量净额 484492.97  576785.65  

二、投资活动产生的现金流量：     

收回投资收到的现金 0.00  0.00  

取得投资收益收到的现金 1243.12  1213.65  

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 8.08  0.91  

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 0.00  0.00  

收到其他与投资活动有关的现金 0.00  5098.10  

投资活动现金流入小计 1251.20  6312.66  

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 528861.30  750831.78  

投资支付的现金 25560.00  0.00  

支付其他与投资活动有关的现金 0.15  0.00  

投资活动现金流出小计 554421.45  750831.78  

投资活动产生的现金流量净额 -553170.25  -744519.12  

三、筹资活动产生的现金流量：     

吸收投资收到的现金 0.00  0.00  

取得借款收到的现金 222700.00  675326.00  

发行债券收到的现金 734250.00  

收到其他与筹资活动有关的现金 0.00  0.00  

筹资活动现金流入小计 222700.00  1409576.00  

偿还债务支付的现金 66829.42  546531.56  

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 254137.16  255741.89  

支付其他与筹资活动有关的现金 203.44  402.40  

筹资活动现金流出小计 321170.02  802675.84  

筹资活动产生的现金流量净额 -98470.02  606900.16  

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -79.91  -39.71  

五、现金及现金等价物净增加额 -167227.21  439126.98  
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附件 4  有关指标计算公式 

 
指 标 名 称 计 算 公 式

增长指标 
资产总额年平均增长率 
净资产年平均增长率 

主营业务收入年平均增长率 
利润总额年平均增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=【(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1】×100% 

经营效率指标 
销售债权周转次数 主营业务收入净额/（平均应收账款+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货

总资产周转次数 主营业务收入净额/平均资产总额

盈利指标 
总资本收益率 （净利润+少数股东损益+利息支出）/（股东权益+少数股东权益+长
净资产收益率 净利润/股东权益×100%

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100%
现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 
利润现金比率 经营活动产生的现金流量净额/利润总额×100% 

债务结构指标 
资产负债比率 负债总额/资产总计×100%

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+股东权益+少数股东权益）×100%
长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 

担保比率 担保余额/（股东权益+少数股东权益）×100% 
长期偿债能力指标 

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出

债务保护倍数 （净利润+固定资产折旧+摊销）/全部债务

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务

期内长期债务偿还能力 期内（净利润+固定资产折旧+摊销）/期内应偿还的长期债务本金

短期偿债能力指标 
流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100%
速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 
筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出

筹资活动前现金流量净额本息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（当年利息支出+当年应偿还的债务本金）

注：  长期债务=长期借款+应付债券 
短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 

        EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
全部债务=长期债务+短期债务 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
新会计准则中，上述公式中：主营业务收入为营业收入；主营业务成本为营业成本；股东权益包括少数

股东权益。
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附件 5  企业主体信用等级的定义 

 
 

企业主体长期信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、

“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

中长期债信用等级的定义同企业主体。 
 

 




