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JIPTK, K 13.9%; 7 a5 R LR 353.4
JiFJK, K 54.0%; 7 A B T 302.8
Ji*F, [FEIET B 7.9%.

YRBHTT Tk IR RS, 2 E K E BT
5 ERHIE A R b, VS E B R A R E
PR, BIAKIL. L. KA. HE.
ARPHIAS B SR R BB T4k 50 R 5K . 2014
A, RBHTT AT AL BiE n{E 680.1 14T,
A LEHE K 9.4%. Horbs BB DL B Tk Al S
BN K 10.1%. 247IE, BT EE
FLEIEC 11.2%; V328 L E A R E g K
11.5%; B LA LhIE K 12.3%; k=
WRIEEIE K 11.7%. ME & T fokE, 4
7 25 5 W 133 Fh Tk i b, A 81 ATl
PAARIER, [F LK 60.9%, WIEHEE 4.5 N E
I3 P

2014 4FJE, 4RPHTH S % 207.6 B, S
FENIT548.8 TN, WAEANL 473.9 Ji N . IR4A
JE& B AT S ECUACN 25341 7t A HE K 9.7%:
WA R RN 9 S 17973 Jo, ALK
7.5%.

RARE, B9k, HHTAEFRERE,
RN R SR AE TR AR

T BERERRO

1. AR

B 20159 H IS, AR AN46.1610
JBE, KB R I o I %23.20%, AT
— KR KL 45 BH T T s A s
FRTTEAR, KL, 45BH T E %2 A 7 sLhx
EEi DN

w9 1 K, BB AR PR E)
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2. DUMBAEEES

AT EENERHE. UK. 2. THL
IT F= SRR AEr=Fg e, ARkl
F AR MflER 2 —, WP ERMGAERK
AP — o fENgEE A ER, AF
EVN TR MR EKSRE. GIESEhE L T
AFETEX, bR, B E. RE
AW R I, B E 2014 FIE, AFANEIE
VO — T AR 39 %K, FIE 3 FKMH LA
(EZEH28: 000521.SH. & L4 000404.SH
FIKATHELE: 08016.HK)

VE b B 5 AT b e B ) 45 A P Ak B
Wz —, AFFERARE, 1EFELEH
BIRABERIITESSE Ty, A RRAHEE = A
PR TE, EAL TR GRS SET, AF]
BARPURRRE 158 -

3. ARER
AFIA 9 AP EENI .

AT EREKBA, 1963 FHA, tH1
21, WM TR, SARE R TR
oM, EEVLEE S DI TR AF]
BIRSH, FIEFK. ALH. w&RAPid,
KATEHRER K, A28, wRZaPid, 4
P AN RBUFEI K ARSI, DT
KITERESE K, w&Bid.

AFFEIEFEK SRR AT A F E
MR, W& SR, BERELSHE, TR,
KATHER LSS, BLASHE, BRTICER,

B2 2014 )%, AFLEIR ST 61660 A,
WHERESK, REUTHN. KRR
Ji~ KEEARLE T RER A 50 A K LA E 22 75 4y
515 63.98%. 19.84%. 15.21%#11 0.97%; %%
AR, EPE N B BB BIR AR
W55 N AT BN 293 00 58.70%. 21.15%.
11.30%- 1.93%#1 6.92%.

BIARE, ArEEEHEANRKRZAEAF T
EZ24, ARARAEFZERN, BAFEEMN

IR E B2, SRaRUR R A R

0

TIMEEEH, SR EAT R, fE
i A F B BUR 2278 F 2

4. HREIANKF

ANF HAEEENEAT AR, &4 E
HIASFKEARUBAR A2 —. ARG
R R A A R R R S A, ik
SR 1EH RS A E A 2 A R BE e
ST RENEAREGERR, REERZ. R
W =P PR T2 R E R AT
TR, FNAFDNE T ARG K. &
M) CAD. CAE. CAM TAEuk R4 M4
WA SIS % . EMC MR 2 % .

O St AR ARG, AE Tl TAE LK)
W N YN U e AN T )
AR T RN BT 1o e 55 7
[N s % N Wil N 55 A 5]
WHRRETT . AFENL N ZRETFR T iR AL AVS
s, NHT IPTV HLINE. AR{EHESE
—MEA B EEIRA BT O AR R AR
HEJT T, ST HE R B R & AR e R 50%.
N )RR B EE A B AR SOC (Bl %
15 & h, Al ml 78 AR Al HL % 25 A
ARUAL B TUIEGE B [E BRoa i Ko 2 w0 sy
B R A OSBRI T TR A,
JA B E N OLED F= b v A 7 Bt 1 L= 4L
Wit ERT— AR R RGBT W Tl % o
HAFERER BA B 3 80H P2 B3 R TH
BRAE AR, 40 LCD AR 7 115 B b A 44 Al
WAFAE—E 200, — @R EHlZ) 7 ARAHER
W55 B KR

7~ BESH

1. LIELEM

AN PR R IR (A FNED) . GIERIED. (b
A FEEHEN Y ( EWHESRAC S TS
Y SEEERI R, SA bR, Inoafs
B¥as TR, Aised A aE NGRS, M
aaalelE, Ml w] PR EEb R, IscgE

w9 1 K, BB AR PR E)
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PR KR BR A B .

PR G BR RS o m) R L IR R
P (AFIERE) S (BOR RSB 1
ARMEAGTM AT IRAKR = ERAKREH
TFHl, AE KR AW TER, TR AR e
DOV TR SRR, ZES R KRN T AL
LW H TR, AT 2R o R R AR P
BEATEL WAE, DAMRES W AES L, Ok
P Jle 2R A i

EHMEH S A AL (AR EFE)
MEMEFIEBREFIERES, AFAHEFZN
NBORN RS ERAT B ISR, A~ 7]
HEERFSZTRELN. FHib. 4. s
UL R, EHEWE T HEA;
NSRS (CGEHS BN EHE, W
EEHFSMBAKR S, AT EEFPBOHMEH R
Ko Arl#EFH 9 HEFAN, WEFK 1
N, HAsr#E$ 3 A

MHEMEFE S AR RF AT (2
AiE) (RFER) KA RME, HFEa A
AN AT S R EDR, A
AR E BT, W55 R, mAE A R
T AL SRR T IR . ARESES
Hi 5 AL HAM, KPR TAERESR 24, &
WHESTR LN, MEFELATHIE PR

2. EHEHE

AR ARIMER N AN E R EGEARE
WG A GRS, B EE. WA
RIBEEER. B A B HAR A
WRgE RO WA ILZERS O B RO
SRR,

Wb 25 H T TR, A T EENT T A T s
WG, WS TIRHIE . WSR3 Hr
A e A S5 A A S S AR R . ARITEM %
T b, o U B s R T AT
T, HlEFEMETHE. &8 Hir k5
HE, AR TSN TS H . AR oL
T, S— WA R TR LT AR SMY

SREYRINER TS, DTS 17
B R SRR . A E AT 5T AR
B, AR R A TS DL 55 1 AT
SR G B R

LE BT, ARG T A R R
PRI, ARSRETHE AR RIR], BT
PR BRI R A R R R, fE B
A FEIB P B e 5 AR R K R AR R I FE
PRI H sl Bk, EATIRE T, AR
WAL R FRS SR, 28RS,
PR R S AT AT MR AR A, R
FATH, W FiRAFRESES, HEHS
PG AT S, PAARAIE A J I
KI5 2 7 (AR R AR B

R BT, 2 ARHEAR G, Xt
AMBLREE T RS I R A . AR
A T T A E I AR RE, ik 2SS
Ol — MG TR 7 1) 50% LA AL AT AT
LR A FFIAMELR S, ik 2 EGE T ok
— AL R R A 30% LA $E 4R AT T 4H
i AR PR 70%4E A0 SR AL
LR RGN i — S H I H e e
10% I FE AR s KA L Sz brds il N Je HL o By
RS RENF LR AR SH VGBS . AFH
IR B S g i N B AR ORI, DA
ARSI, BARRNSIEFR VIR Ehriz
N S LG SR AL AR AR IR BT, 1 AR BE
ZAZSLPRER AR AR, A5 5iZ0ER
e, TZIFR R R AR K 2 () AR AR T RE
PP, B .

T B E BRI, A RPE 1S09001 J¢
1SO14001 & FEFRHEEE i & M A E PR R,
St 5 B BT AR SRR, BN ER AT g
HEREE, e RIE.

ARG, AF&EEERLEAE,
B A TR 2B E RO TR, ) TE
(1) A THREAT 22 AR5, A= 2R IR 5
H S RF mi il p I R, SRR e S A
BE Fbdo [FIBS A FEREUE 4N, (RIEfals

w9 1 K, BB AR PR E)
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R S /N o Re ot T S abdl P 3
R M2 BN R BN G 4
WAL B2 uE 4 Ik H & i
SN, RS

N RPEE5 1, ARSI VRN
SUREEHIEE . AA B MBI, ar
TEEMEWIR G T (EZEREHEARANRD R
Wb feitiE s G I A, SR
S AU (RER

B, AFRENGBGMERMEE, A
F) AL T B PR o] FEE 21— Rl B2 AR B R 58
BAEHHIE, BRISERTE, AR GEEEK
TR

t. KE5Mh

1. 2T

AR EENFERE. K. T THL
IT PSR A . AR Fngs . AR FES LA
BRI PR N .

2012~2014 4, ARMAFREK, 2014
ESEELEE ML SN 575.71 1270, FIELIEK
0.72%. 2014 4F, A"l PDP k45 i@ & /=
a5, BRI 2015 A 3dAE 7= Sl 45 IO KIE T

B

53 XK, 2014 - [E A WA 460.05 147G,
B R TR 5.02%, 5FESINKILLE
N 79.91%; [EAMEAN 115.65 1478, ALK
32.60%, N (LA 20.09%, [E 4SS 16K 55
P 5 EA TR T . 2014 SEAF IR T AN
WEEEAT R, FE. AR BRPNEE T I TR EL
Ro Bt AR, AREE— P s s
WEASEN SR, ARSI L
PUgs K . A RN S ER R EE R

B, 5 E AN 51%, KAGUKHE 5 E AN
13.41%, 7 A7 EAMEN 5.4%, R4l b5 E 4
KN 27.85%.

M=K E, 2014 R H. T P25,
UKAE TR DR R A T S E B YRN
PILLE N 88.72%. K HIMREUK AN TH A&, [A
b T B 28.24%, FERATWESIEL, B
BN TAT, BN GBS R LE N
23.71%. 1T ZYPROKAE Hia])r= S AR e fm) b2y
MK 9.19%. 0.27%. 40.79%. FHLLE G
A FT T AR SR A AN SE — ORI HE
R KRB ERNRRSE BT, T AR
Ak gs

20144, vaE] FE S BRI HE N13.79%,
[F LR FE2.440 F o i, BB SRR HA
WSS ER A, KRR Y
WD, R R B R R Ed /05,304
gy ro EELRFINCE KRR B R TR
FIMBGRIRH . EANFBETS TR RS R
T, ARG A TR, R S E

2015 FEHT = Z=FE, AR FEMYN 455.34
1275, K 12.68%. b o S i K g
P, FEREAE CHIQ RAIF- Ay &1 T2
VKON 89.23 1276, [FILLIE K 10.63%;
b jE) P SE BN 91.32 2T, A HE A K
12.68%; IT F= il SLH A 104.69 1470, [FLLIE
K 7.37%. EFIZFTiH, 2015 FHi =ZEHEAF
AR TR R 2014 RS T

REKRE, FHE TR AR TR SR ez,
T TGN, TSRz, =5 EF
RAFT TR, 5258 T8~ M e, 2015 4
=R KA I A2 E
FEH, AR 2Rl KES.

A1 2012~2015 49 A& 2B W EMAMBRIEL (F42: F )

2012 4F 2013 4¢ 2014 £ 2015419 A
IH
LLON | BRE | KA HH | EBFIR A AN 70 S L N g | EBFR
i 1712153 | 3356 | 17.76 | 1966561 | 34.41 | 19.45 | 1411124 | 2451 | 14.16 | 1208616 | 2654 | 13.24

w9 1 K, BB AR PR E)
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IT P 1197046 23.47 4.68 | 1278203 22.36 420 | 1395677 24.24 3.77 | 1046871 22.99 3.35
= UKAR 874140 17.14 25.94 955261 16.71 27.64 958886 16.66 26.84 892258 19.60 23.49
R 8] 77 777611 15.24 11.68 953118 16.68 12.89 | 1341879 23.31 9.94 913245 20.06 11.84
WL & 131952 2.59 20.05 130678 2.29 1551 111283 1.93 13.14 68726 151 16.60
JE T 112490 221 8.17 97972 171 0.54 105520 1.83 1.10 3805 0.08 17.40
ot 295643 5.79 29.34 333890 5.84 25.04 432702 7.52 31.22 419873 9.22 16.05
=an 5101035 | 100.00 15.68 | 5715683 | 100.00 16.23 | 5757071 | 100.00 14.40 | 4553393 | 100.00 13.01

FARRIR: A8 RAE

A LP RS SZRANRMEEEN, S EROERR, T, B,

2. Wk

e

NP NS et 3= /AR T R /ARSI ES
EHAS ERURAE T, PR UK
YFIVKFE RN . IR, KAERIIEA

AP SN & LU AR 24 E60% UL |, A i
k55 T

%2 2012~2015F9 AnE 2 &5 R%FF

B 2012 2013 2014 3Q2015
FH (Jif) 995.06 | 1018.79 | 1045.42 709.95
Hor: W (IE) 844.63 | 88236 | 997.03 699.74

EHT ) 14174 | 135.93 48.39 10.21
wH (iB) 44536 | 44843 | 479.88 411.56
S B 133.46 | 174.02 | 230.84 200.59
FHL CHED 357.94 | 296.38 | 120.21
VKFEIESINL CHED 2813.00 | 3433.00 | 3734.30 2998
I if) 566.93 | 814.10 | 769.10 380
TR SRR

MEEP= G 8 E, 20144, AFRPEH™

5 [F] b4 2.69%, A FAL P 2 B
13.04%, H /A7HiEFdem, AFUKE. M.
VKA TR 48 AL IE) B4y ) 38 K 7.12% . 32.67% FlI
8.78%. FHL = BEAWLIN G~ EFFE: . 2015
A RS BT RIS, 20154 =R,
AR, W KA R ZENLROKFE = = o
W N709.9575 4. 20059 /1 & . 2998 Ji & Al
411.56 /i 55 -

o AFERENRFRIRBEAHZ
—, AFEEN LYEE TR SRS R4 R,
HAR AT AT . #2014, AR

AT, FEERE

BCPAR B AL P AE P2 262645, RS HE 7 AE 1550

BIF . 20144 AR R HL= 51510454275 &,
[ L 312.69%, ¥ FEAL = F0997.03 71 &5 [Fl
LE34:13.04%; PDPHIML™= & H48.3975 55, [A)
Lt N P#64.40%, = EEPDPIERASLE FIRH
T, A EIHZIO S K B e AT A B AR
5.

Hil, AFC&@ErEHANXRGE. NE
MRS HER . F R B REOR . B R 5 Y REER
Ry AT, TREBRSKERFEG,
13— RFIBEAR T, —HEKEARGH
H e G a8 sh S B i .

201345 H 17 RE IR IB H 51 R i %030, LA
TREAMNWEECR N KIS, KT T TA
AETGE, EXFEMTEE ST, AREd
EERUAE R BE AR IR, 20144F F2RAE, A FESE
KA T T K BE BB FJCHIQH AL . CHIQUK
FEFICHIQ= I . 1E AL RIARR =M, 1
H A HEH CHIQHALSEEL T =Mk &, FIFHZ
BEP FH AR AL B B H se i R 2 F
MU L T e ™, R RE LA IR
B+ 58, FEEAAHLL, CHIQUKFI/ERE H 5
TR “ = B AR R E AR B 3R 5 vk i
M, AR ORI AR IR Y B i B
R 5 M3 BAHE A7 S, CHIQ 2 1 U SR i “ i A4+
B2 B3 I AR S BN AR R K
FER A PR FIOLE, H ik P iar iE& i,
2015431, A FIHEH A A “M+RUE R
FARZE2270 [H L FIICHIQ ACHA, HCEIE
B [ TR H AL o e B R e 0 Y
P

w9 1 K, BB AR PR E)
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FARRKIE R RIRE

UKFE CLAROKFERARNL s 23 " VKR 55
TRETAFRRERENTIZE, AFHNES
JE. 4BBH. YLPEEES T — RoKFEE 5. #,
F20144F %, VKA~ E15%1479.8871 6 .

U AFESL TR LR A
PR, ARPHEEM T H E R, s
ENFES W Ok 55.

ANFVKFEGENL S B N R AR
BIRAREE . EBIRYE R E K BIKFE R 4i bR
AER B AT, A BN JE s R AR B B AR g 1
oSk Ak, B AT E R RN T B S
o FF—EATERGVAT S A . =
e, AEUKFE RGN ERE K, 201449
373435 &

JR A KAk S AL

N AR R I e ) 32 B EORMEL FE AN |
gk, BRLEE, TEIME RN, SCH AT R
BAE. BoRbt. STREGNLE T SN AL,
MVKFE RN A BRI 2 B 45 -

YNEIPSWNERL YA g IS S e aes /N et B S iy
SR, N RDERE SE VML CHE R R
BEEAE) B JEA BRI HEAT & 2, VMR
IR T IEAEERIE N A = ) Bt 4, 2
TR, IR TR S B A
ffinmEiE Mz bitem. ArEEEMEN
AL T KRS A AE SR, R R X B
U RE, A0SR B AR

o EHEIEME. AN A
T oo . BAZE . LCD. LR W
M BEEAREE, Ol AR R R S L A
FAS ) 5 L2 N T75%-85% . T R HL R
RERMR A TS : bl LSR5, FEMH
B (VMDD AN BRI A A 1R
Bt 32BNV A E R, LLOA30K i 4
B, BRI R A R O DUARAT AR S 2R
17T, 20144F, A alFEHILES ATS 4 LR
P 7 X5 A SR A 11 24.84% . A TR T 7R &
KGR TECAFASAEAE ™ B ) A S 7
T, BR-FARH AL B G B4 LCD. PDP

S5t B TR T 37 (1SR 5% AR M0 3 B VR W
SRAN, ARG A2 R

A3 2014 SFNE) K AT A AR T

N RIGHE SRIGH o5 H
ReRRR s (R ARAF RIRBE 7.15%
FOE SN PR A F 7R bF 5.48%
YT R L BOARAT IR A ] LR 4.84%
REQUE BN A PR A SN 4.00%
UG AR PR DTE A R BB 3.37%

Py 24.84%

FEARRIR: N8 Repk

UKAR : UKAR 32 B0 AR R UK AR TR 4R L 2L
WA REEEEEAM R, AR SA 1 5
I3 B N20%. 10%F115% 4 A5« UKAR 72 (KK
P R R AR I BRI, 8 B
SRR R AR I VIR & R4 R A o
BT 7 0 45 57 8 R TIT L AR AT 7K
SR HHAT S . UKFE R AL i 32 R SR
FHBRAS o JERPRLAI b VKRR A A 1) Eb B i
TT70%0A L, HAd, 5. AN, HELAN
PR TAEIRL R AE AL 7 SR ) S AR bl B
65% 7 A7 . 20144F, VKA LS BT F 44 LR
P SR 5 LE26.60%, 4T EERHIK .

& 4 2014 SFoE kARSI AR T

) R | W | 5AR

PR x| kb | %%
RN AR TRYRHL | 932% | KB
PR AR | ST | s | s
- R EAa | N | aows | K
T UL TR 4L AT A RARHL | 347% | KBS
VU )1 KA BT A WEME | 339% | XS
it —- | 26.60% -

T RR: A8 A

T AEl SRR R
NS RIS R A . ek,
BRI LA A S, HAE S AT
b7 EL 43 h15~18%. 8~12%. 7~11%. 5~8%.
5~8%. 3~6%F13%LL . A F 2T 7 JFEAS K
FERIEA RN, EESE HEKAR

w9 1 K, BB AR PR E)
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SR, ] PN SR 38 R AR AT K S8 T S AT
5K, AR R @ & CATITINC AT A 45
20144F, o] RNE S5 T T A4S RN R R L
932.05%, HEH R,

A5 2014 A8 RPEL ST EKRELT

BERITS EKE N %ﬁl@t{;ﬁ o —'%\%E.Ié@

O 1387 4 B A AT PR A ) B 6.83% KET7

S B S L AR R A ] JE4EHL 6.61% PRIV

VU KT A SRR R BR A W) IR 6.34% KTy

P AR JSRE B BRA A 6.320 | AEREL)S

DU AT 4% AR T A BR A B 5.95% KIET7
i = 32.05%

T AN Py
AHE
NFEITEAEVEE N &S T 30000 R2NE

W25 A0 12000 ARSI A, BHE ML K Ik .

%6 2012~2015 % 9 AnE) &= bl

Ak, S5 T A E TR A DAL FIARAT 2K il
FREHEAE. BHMSG—BRENKIEE TS
[0 RAS E AN AR, 2 B R BT — e A
3, MRS FZESE G T A% J A =) BRI FIAE
KRR E M SN, DB Er=. An
KRG L S8 AT, N RBRIER A
— B 201440 A FIR HLAH B AT RO R P
£ 5 N19.64%, S ERIE .

AT 2014 FNEHBRAENEKREF

bk HEMSL
T AR A R AT 10.37%
I 5% H 3% 6.81%
PBRIE K T R JRAT BR A 7] 0.98%
RIEKR 0.64%
R TR F AR AF 0.84%
it 19.64%

FEAPRIR: a8 gk

MAHEXIE , ~r s R 2T,
Hoa BT, rl SEEER ATk 2 4
ZE, BT BRI B, |
TRHETIHTEGEL, ks iR A, 20
77 it R B M BE 70 1 53 o

K8 NI UAH W E RN

BIR 2012 4F | 20134F | 20144F | 3Q2015

K (&) 877.89 | 899.38 | 964.90 | 68270

Heb W (38D 716.41 | 76257 | 911.86 | 672.18

EHT i) 151.66 | 136.45 52.93 10.52

W e 46561 | 47569 | 48891 | 42193

st QAESD) 137.46 | 16564 | 209.10 | 136.33
FHL TIFED 341.70 | 322.75 | 116.28

VKFEIEAINL CHED 2756.00 | 3294.00 | 3793.20 3126

W& Jid) 573.74 | 661.23 | 699.03 559

FA R 8 Rk

2014 FF A AR BB B 964.90 1 G, [H]
K 7.33%, HA s B B 911.86 T 5
HETHE 5293 Es RSN 91.46%
F1 109.38%; PKAHFENLAN Gk S AR m I K
UKFEEGANLAE B 3294 Ji 6, PRIFAEREE A4,
ML a4y & A b K 5.75%. 2015 4E =7&JF,
AT VKAE . AR 48 LA & 5
5 2014 4R 73.72%. 86.30%. 65.20%71
79.97%.

FEHAEN, Aa R LLAaH N,
FEER X IR SATAR BRI, ol SRR 5 B iR
AE N ESES RN, FREl DR

HEBG

X5 2012 4 2013 4 2014 4F 210}: ;,;

677 18.97% 17.86% 15.10% 13.54%
Il 19.84% 17.45% 16.37% 15.88%
AR 18.27% 16.42% 13.42% 15.06%
Herp 15.24% 15.92% 12.29% 13.32%
&Vl 17.14% 16.59% 14.18% 14.14%
HoAth 10.53% 15.75% 28.64% 28.06%

FAAR: AR

UKFERHEE T, AR SR RSN
A EVEERSLY . oy HES LY. KR
. HETERL AR . BHEIL, Hh
DR R A N E . W EANE P g E 78
R A TITELCFARAT AR L ST 455, ) [
Ahas P &8 SR T 2OE R FH TITIEAMLICHEAT
SEE . AN R R I 374k T 1) PR ITHE I s e

w9 1 K, BB AR PR E)
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Wi, H P A B AR AR P AR &2 2
(A b, AR = i ) B AR b 24 B 5 A . () R
TEDCTE],  FFR A= SR GR T RIE K, e
FHRANAS 5 A B AR HATH . 20144 A
UKAR VIR B85 A K% P A o B R21.55%,
R EERAK. W EXIRE, A7 VKA
B R P R L A X e T P X0 T
Faf. A, Bdb. BR. B, B, T
B b A X AR T
e EPN, B P TTIAR A R OKAE P i R
Foetth, JAE E P T S USON o5 B A JIUKAE
FE A E NI 7% I, {HE AN G L
2 T

&9 2014 FoE) kARG AT R KE P

EARK I BRI
P T ) P A AT R A 1 1.95%
&3 24.21%

B4R eSS
T i AR R A R A W] 25 T R L 12.63%
R AR HLE EHARFRAH 2.74%
B EE BB A R A A 2.17%
ZRE A AR IR ST A A 2.14%
AMICA 1.88%

A 21.56%

FA R IR A8 RpR

TR E M, An EERA XA+
RIEHBEBEE " SR RIE A R
3, R A E 712048 FKIX AR EE RS, i) (86
NPy I R e R B iR N R
X SR TE A W R B, E—. 4ligik
FE16005 4= [ M 11 5K FL I B 23 A BB T ;
1E = =i IR E HA 4505, ) (5]
ST BRI IRE HA R, JRIE BN
DAZRAE R s 7E = DU T 315 S 18 4341 77 2200
Fo 201440 N El A BT O P A b T
H24.21%, HEHERAK.

10 2014 5038 =AM E AT EKE P

B4R HERL
piNE R E Sl a0 o) /A PN AL RN 11.52%
R H AR LR 5 A R A F 4.32%
Changhong (Hongkong) Trading Limite 4.13%
TR S S AR A F 2.29%

FAPRIR: N8 Repk

3. I o

AT VKRR S R E i T g T A A ¢
BIE4E 5188 . 20144, ERESE )G 58 ik
Hre00Ii H . AR L nvh 450010 H 45,
FERE R IR . R R SE ) B AT RE
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	四川长虹电器股份有限公司
	主体长期信用评级报告
	财务数据
	优势
	公司通过转型推进智能战略并不断加强研发和创新，在彩电板块保持了较强的竞争实力。
	公司非家电业务发展较快，多元化效益逐渐显现，多元化经营格局有助于提升企业的整体抗风险能力。
	公司退出持续亏损的PDP 等业务，产业布局有所优化。
	公司资产与营业收入规模保持增长，现金类资产较为充裕。
	关注
	信用评级报告声明

	主体概况
	公司经营范围：家用电器、汽车电器、电子产品及零配件、通信设备、照明设备、家居产品、计算机及其他电子设备、电子电工机械专用设备、电器机械及器材、电池系列产品、电子医疗产品、电力设备、机械设备、制冷设备及配件、数字监控产品、金属制品、仪器仪表、文化及办公用机械、文教体育用品、厨柜及燃气具的制造、销售和维修，房屋及设备租赁，包装产品及技术服务，公路运输，仓储及装卸搬运，集成电路与软件开发及销售、服务，企业管理咨询与服务，高科技项目投资及国家允许的其他投资业务，房地产开发经营，房屋建筑工程施工，废弃电器、...
	二、宏观经济与政策环境
	四、行业分析和区域经济
	家电行业
	随着中国经济由以往的高速增长进入中高速增长的“新常态”，2014年中国家电业产品销售量增速放缓。但是，家电消费升级态势仍保持良好，产品结构持续优化，环境健康类产品快速增长。随着产业升级的深化，2015年中国家电业有望平稳度过市场平淡期，站上历史的新高点。
	2015年是“十二五”规划的最后一年，中国经济“新常态”使得家电业面临比以往更大的挑战，全球经济依然面临诸多不确定因素。随着家电行业转型升级的持续深化，以技术创新为主的发展动力进一步增强。
	在“新常态”的形势下，未来消费升级将继续成为推动家电业发展的主要动力，高端化、数字化、智能化的科技革命在更深层次影响家电业的产业变革，将成为家电市场的消费趋势；产业面临国际市场消费升级的挑战；今后面向海外市场的网络销售还将为家电业提供更为广阔的发展天地。
	绵阳是四川省区域中心城市、四川省第二大城市，是重要的国防科研和电子工业生产基地。“5•12”特大地震，绵阳成为受灾最重地区，灾后重建进程中，绵阳市经济恢复进展顺利。根据《绵阳市2014年国民经济和社会发展统计公报》数据显示，2014年度，绵阳市实现地区生产总值1579.9亿元，同比增长9.1%。其中，第一产业实现增加值252.2亿元，增长3.9%；第二产业实现增加值805.7亿元，增长10.0%；第三产业实现增加值522.0亿元，增长9.7%。三次产业结构由上年的16.4：51.4：32.2调整为...
	2014年绵阳市居民消费价格同比增长1.3%。其中：娱乐教育文化用品及服务增长2.8%、食品价格增长2.3%、家庭设备用品及维修服务增长1.2%。工业生产者出厂价格（PPI）下降5.5%，工业生产者购进价格（IPI）下降1.8%。
	2014年绵阳市完成固定资产投资1080.4亿元，同比增长7.9%。房地产开发完成投资170.0亿元，增长16.6%。全市商品房施工面积1889.0万平方米，增长13.9%；商品房竣工面积353.4万平方米，增长54.0%；商品房销售面积302.8万平，同比下降7.9%。
	绵阳市工业基础坚实，是国家重要的电子信息科研生产基地，西部重要的汽车及零部件产业集聚区，现有长虹、九洲、攀长钢、新华、绵阳燃气集团等大中型骨干企业50余家。2014年，绵阳市全部工业实现增加值680.1亿元，同比增长9.4%。其中：规模以上工业企业实现增加值增长10.1%。分行业看，电子信息产业同比增长11.2%；汽车及零部件产业同比增长11.5%；冶金机械产业同比增长12.3%；材料产业同比增长11.7%。从重点工业产品来看，全市重点监测的133种工业产品中，有81种工业产品增长，同比增长60....
	2014年底，绵阳市总户数207.6万户，户籍人口548.8万人，常住人口473.9万人。城镇居民人均可支配收入25341元，同比增长9.7%；城镇居民人均消费支出17973元，同比增长7.5%。
	总体看，近年来，绵阳市经济发展稳定，为公司发展提供了较好的外部环境。
	五、基础素质分析
	六、管理分析
	七、经营分析
	八、重大事项
	1. 转让等离子业务
	截至2014年8月底，四川虹欧资产39.92亿元，所有者权益1.03亿元；2014年1~8月，四川虹欧营业收入4.65亿元，利润总额-3.45亿元。根据公司年度报告披露显示，处置四川虹欧产生的投资收益为2.05亿元，为转让收入及9~12月份四川虹欧账面净资产差额进行了转回。
	2. 转让通讯业务相关子公司
	九、财务分析
	总体看，公司负债以流动负债为主，近三年有息债务规模持续增长，且以短期债务为主，公司将面临一定短期偿付压力，债务结构有待调整。
	所有者权益
	2012~2014年，公司所有者权益波动增长，截至2014年底，所有者权益合计194.52亿元（其中少数股东权益54.00亿元）。归属母公司所有者权益140.52亿元，公司实收资本占32.85%、资本公积占27.54%、盈余公积占24.59%、未分配利润占14.81%。
	截至2015年9月底，公司所有者权益合计192.77亿元，较2014年底略有下降，主要系公司2014年度股东大会决议通过关于以部分盈余公积弥补亏损提案，同意以2014年底盈余公积345512.20万元中的127034.86万元用于弥补亏损。公司所有者权益结构较2014年底变化不大。总体看，公司所有者权益稳定性较好。
	5．偿债能力
	6．过往债务履约情况
	根据中国人民银行企业信用报告（机构信用代码：G1051070100000140D），截至2016年2月16日，公司无未结清的不良信贷信息记录，已结清记录中涉及6笔关注类贷款、15笔关注类贸易融资、2笔关注类保理、30笔关注类票据贴现、2笔关注类银行承兑汇票、1笔关注类保函，公司整体过往债务履约情况尚可。
	7．抗风险能力
	公司作为中国家电行业最重要的综合性企业集团之一，规模优势显著，在电视、空调等主要经营领域均具有较强的竞争实力。综合考虑公司经营及财务风险，公司整体抗风险能力较强。
	十、结论
	二零一六年二月二十四日



