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	二、 本期短期融资券概况 
	四、公司基础素质 
	中远集团是国资委监管的特大型国有企业集团之一，在全球拥有近千家成员单位。中远集团是国际海事理事会（BIMCO）执委会委员、国际干散货船船东协会（INTERCARGO）理事会成员和中国地区主管、国际集装箱船经营人协会（BOX CLUB）会员、国际运输中间人协会（ITIC）董事以及中国船东协会主席单位和中国船代协会会长单位，在国内国际航运业中均占重要地位，影响力突出。 
	从表5看，公司近3年债务负担逐步降低，2005年负债水平下降主要是公司发行股票募集资金所致。2005年底，公司资产负债比率、长期债务资本化比率和全部债务资本化比率分别为52.16%、33.51%和40.47%。由于行业特点，航运企业一般都是负债买船，世界主要航运公司的平均资产负债率超过80%，公司目前的资产负债率低于同行业水平，总体债务水平合理。 
	集装箱航运是公司最主要的业务，从主营业务收入构成看（见图11），2005年集装箱航运收入占主营业务收入的87.08%，占有主导地位，其次是代理业务和集装箱租赁业务，分别占主营业务收入的9.41%和3.50%。其他业务包括物流服务和集装箱制造等，这些业务已形成一定的规模，但与集装箱航运业务相比较，所占比重较小。 
	 
	 
	公司的集装箱航运主业比较突出，可以对航运价值链上的服务产生协同作用，带动航运价值链上各航运业务的稳定增长，增强对航运业周期性波动的抵御能力。而且，公司通过调整航线布局、优化干线网络等措施降低经营风险。随着未来经济的稳定发展，公司新建码头、新购船只的投入使用，公司未来几年有望保持较强的盈利能力。 
	 
	5．现金流量 
	 
	6．偿债能力 
	    2005年流动比率和速动比率分别106.88%和100.41%，流动比率略低，但速动比率基本正常，短期支付压力不大。 
	2005年公司EBITDA额为93.60亿元，EBITDA利息倍数为11.25倍，EBITDA对利息的保护能力较强。2005年债务保护倍数为0.38倍，公司债务保护能力较强。2005年公司筹资活动前现金流量净额利息偿还能力和筹资活动前现金流量净额债务保护倍数分别为1.17倍和0.06倍，筹资活动前现金流量净额对利息保护能力及对债务保护能力正常。 
	 
	注：外币按2006年6月初中国人民银行公布的市场汇价中间价折合。 
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