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一、企业基本情况 
 

北京京城机电控股有限责任公司（以下简

称“公司”）是北京市授权进行资产经营的国

有企业，其前身为成立于 1949 年的北京市人民

政府工业局，1997 年改制为北京机电工业控股

（集团）有限责任公司，2000 年更名为现名。

截至 2007 年底，公司注册资本 135901.50 万元。 
公司经营范围包括：授权范围内的国有资

产经营管理；投资及投资管理；房地产开发，

销售商品房；房屋租赁；物业管理；劳务派遣；

技术转让、技术培训、技术咨询、技术服务；

销售机械电器设备（不含汽车）。 
公司内设办公室、资产财务审计部、战略

规划与科技部、党委工作部、宣传部、房地产

部、投资合作部、经济运营部、信息中心、人

力资源部、工会和纪检监察处等 12 个职能部门

（见附件 1）。2007 年底，公司下属控股、参

股子公司 30 家，全资事业单位 5 家。 
截至 2007 年底，公司（合并）资产总额

213.34 亿元，所有者权益 72.37 亿元；2007 年

实现营业收入 121.46亿元，利润总额 5.68亿元；

经营活动产生的现金流量净额 12.12 亿元，现

金及现金等价物净增加额 4.02 亿元。 
截至 2008 年 3 月，公司（合并）资产总额

220.84 亿元，所有者权益 75.61 亿元； 2008 年

1～3 月实现营业收入 30.75 亿元，利润总额 1.86
亿元。 

公司注册地址：北京市朝阳区东三环中路

59 号京城机电大厦 18 层；法定代表人：李济

生。 
 

二、经营管理分析 
 

1．经营分析 
公司近年来通过收缩产业范围，提高主导

产业集中度，实现了优势资源的有效配置。目

前，公司已从印刷机床、数控机床、工程机械、

环保设备四个核心产业加发电输变电设备的

“4+1”主导产业，逐步转变为数控机床、发电

设备、工业气瓶、印刷机械等四大核心产业及

工程机械、环保设备等其他产业的业务板块。

公司 2006～2007年主要业务板块经营情况见表

1。 

 
表 1  2006～2007 年主要业务板块经营情况 

营业收入 利润总额 
项目（亿元） 

2006 年 2007 年 增长率 2006 年 2007 年 增长率 

数控机床 11.91 24.60 106.55% 0.64 2.88 350.00%

发电设备 40.39 36.70 -9.14% 2.21 4.09 85.07%

印刷机械 11.96 13.53 13.13% -1.37 -0.25 -81.75%

工业气瓶 10.45 13.40 28.23% 0.43 0.53 23.26%

工程机械、环保设备等其它 19.51 33.24 70.37% 1.45 -1.57 -208.28%

合计 101.49 121.46 19.68% 3.36 5.68 69.05%

资料来源：公司提供 

 

2007 年，公司各业务板块发展出现分化，

其中数控机床及发电设备板块为主要盈利点，

印刷板块景气度下降，处于亏损状态，工程机

械、环保设备等其它业务亏损主要是因为统计

口径发生变化，统计包含公司下属历史遗留企

业，该类企业多数已不从事生产经营，但人员

负担较重。 
数控机床 
中国数控机床市场需求急剧增加，到 2003

年已成为世界第一大机床消费国和第四大机床

生产国。中国机床工具工业协会的统计数字显

示，2007 年协会 208 家企业实现产品销售收入
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771.6 亿元，同比增长 27.1%；实现利润 51.7
亿元，同比增长 54.4%；实现出口 16.5 亿美元，

同比增长 39.2%，其中数控机床出口创汇 5 亿

美元，同比增长 48.2%，数控机床出口占机床

出口总额的 30.3%。 
机床产量与汽车产量的相关程度较高， 

“十一五”期间，以重型冶金机械为主的重大

技术装备和以数控机床为主的高新技术装备也

将继续保持高速增长，相关机床设备需求将快

速增长；随着航空民用客机的转包生产规模和

品种的进一步扩大，航天工业将进行绕月工程

的研究和准备，航空航天领域将采购一大批高

速加工中心、五轴加工中心和五轴高速龙门铣

床等关键设备。未来，各种中高档机床的需求

将不断增加，机床行业将继续保持快速发展趋

势。 
2007年公司数控机床业务实现收入24.6亿

元，比上年同期增长 106.55%；实现利润总额

2.88 亿元，比上年同期增长 350.00%。其中 2005
年 11 月收购的德国阿道夫·瓦德里希科堡公司

销售收入实现情况较好，2007 年实现营业收入

为 8.9 亿元，利润总额 1.45 亿元。2008 年一季

度公司数控机床业务实现销售收入 8.2 亿元，

同比增长 26.5%。公司数控机床业务中，北京

第一机床厂各类产品销售均大幅增长，2008 年

已签订重型产品合同总额约 4.9 亿元（不含税）；

加工中心、中型数控铣床、普通中型铣床等产

品产销情况也处于历史较高水平。北京机电院

高技术股份公司生产高端产品的五轴联动加工

中心 2007 年销量比上年同期增长近一倍，目前

承接的 2008 年机床合同饱满。 
根据对 2008 年机床市场走势的预测和公

司数控机床业务签订的合同情况，预计 2008 年

公司数控机床产业将继续保持增长势头，全年

收入同比增速在 20%-30%之间。由于公司重型

数控机床附加值较高，预计机床业务的产品旺

销将为公司带来较好的收益。 
印刷机械 

印刷机行业协会的统计数据表明，2007 年

印刷机制造业统计范围内的行业成员单位销售

额达到 69 亿元，比上年同期增长 19.4%，利润

总额 4.9 亿元。从 2008 年一季度实际运行情况

看，印刷机行业销售额达到 14.9 亿元，比上年

同期增长 10.5%，利润总额为 0.7 亿元，行业整

体呈现增速减缓、利润下降态势。 
近年来，随着国际著名印刷机械厂商来华

建厂，互联网等新的媒体行业迅速发展，数字

技术的不断成熟，都对传统印刷市场造成冲击。

总体看，印刷机械行业的竞争较为激烈。 
2007年公司印刷机械业务收入13.53亿元，

比上年同期增长 13.13%，利润总额-0.25 亿元； 
2008 年一季度印刷机械实现主营业务收入 2.3
亿元，比上年同期增加了 10.4%，利润总额-0.32
亿元。公司印刷机械业务主要集中于北人印刷

机械股份有限公司（以下简称“北人股份”），

2008 年一季度北人股份实现主营业务收入 1.77
亿元，净利润-0.22 亿元。预计短期内该板块经

营情况难以改观。 
综合看，印刷机械行业整体景气度不高，

预计短期内行业景气难以改观，公司印刷板块

业务未来经营状况存在不确定性。 
工业气瓶 
近年来公司通过重点发展具有高附加值的

气瓶产品。目前钢质无缝气瓶产量居世界第一

位，工业气瓶国内市场占有率第一，世界第三。 
2007 年 3 月 27 日，公司成立廊坊天海高

压容器有限公司，项目总投资 21000 万元，注

册资本金 18000 万元，公司预计新厂 2008 年底

建成顺利达产后将实现年产 50 万支高压容器，

年销售收入将达到 55000万元，利润 4000万元。 
受益于工业气瓶行业的景气度提高和液化

气瓶需求的扩大，凭借行业内较高的市场占有

率和领先市场地位，2007 年公司工业气瓶业务

完成营业收入 13.4 亿元，同比增长 28.23%，利

润总额 5288.36 万元，同比增长 23.26%。2008
年一季度,公司工业气瓶完成销售收入 5.2 亿

元，同比增长 55.4%，发展速度快于公司平均

水平，预计 2008 年销售收入将比上年有较大幅
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度增长。 
由于气瓶市场的不断扩大，吸引了众多生

产厂家参与竞争，部分国际气瓶制造商已在国

内设立独资企业，国内的气瓶制造大型国有企

业也投入巨资进入工业气瓶产业，未来工业气

瓶产业利润率有可能下降，竞争渐趋激烈。同

时由于原材料价格的上涨及汇率变化、出口政

策等影响，公司气瓶业务 2008 年的产品毛利率

可能会有所降低。 
公司作为工业气瓶行业龙头，预计在行业

整体持续增长情况下将继续保持领先地位。 
发电设备 
2007 年公司下属北京巴布科克.威尔科克

斯有限公司(以下简称“北京巴威”)在百万超

超临界市场技术领先，产品主要分布在中国大

陆各省和北美地区，目前国内市场占有率为

10%。 
北京北重汽轮电机有限责任公司（以下简

称“北重汽轮”）为国内四大电站设备制造基地

之一，也是国内加工精度最高、生产设备最先

进的汽轮机生产厂家之一。2007 年北重汽轮顺

利引进德国DeWind公司的D8系列 2000KW风

力发电机组成套技术并达到国产化，2007 年销

售 5 万千瓦机组，合同总价 3 亿元。 
2007年公司发电设备业务实现收入36.7亿

元，同比下降 9.14%，利润总额 4.09 亿元，同

比增长 85.07%。公司发电设备板块出现收入下

降利润提升，主要是因北京巴威 2007 年收到客

户违约金 9000 万元，同时由原来的原料采购加

工转变为来料加工，只赚取加工费用，收入下

降，利润增加。扣除违约金收入影响，2007 年

实际利润总额增长 44.34%，发电设备板块盈利

能力有所增强。从发电设备行业的未来发展看，

风电具有良好的发展前景，预计将成为发电设

备业务在市场结构逐步转型后新的增长点，公

司该板块业务利润有进一步提升空间。 
工程机械、环保设备等其他业务 
在“十五”期间，中国工程机械行业保持

了快速增长的局面，年均增长率超过 30%，已

经成为继北美和欧盟之后的世界工程机械第三

大市场。 
2007 年公司实现工程机械主营业务收入

5.2 亿元，比上年同期增长 87.6%；利润总额 0.3
亿元，比上年同期增长 53.3%。公司作为工程

机械行业区域性龙头，受益于中国工程机械行

业高速增长和较好的品牌知名度，业务增长速

度明显快于行业平均增长，但由于钢材、石油、

电力、交通、人力资源等价格的不断上涨，工

程机械行业面临成本上升压力，公司工程机械

业务的毛利率相对其他业务较低。2008 年国家

为了防止经济增长由偏快转向过热、防止物价

由结构性增长转变为明显的通货膨胀，将有一

系列宏观经济调控政策出台，工程机械行业将

受到影响，预计 2008 年增速将有所下降。 
公司 2007 年环保板块业务实现营业收入

7599.49 万元，利润总额 513.29 万元。 
2007 年公司工程机械、环保设备等其他业

务共实现营业收入 33.24 亿元，营业利润-1.57
亿元。作为公司持续培养的工程机械、环保设

备业务目前经营状况良好，合并口径亏损主要

是因为其他业务中较多的历史遗留企业和遗留

人员给企业造成了较大负担。 
 
2．管理分析 
2007 年，公司全面推行了派出产权代表管

理制度，并建立了总法律顾问制度和内部审计

制度。同时进一步强化内部管理，进一步推进

全面预算管理和“X+1”指标体系的完善落实，

加强运营监控，推行了内部电子化管理。管理

水平和质量得到进一步提高。截至 2007 年底公

司拥有员工约 5 万人，公司下设办公室、资产

财务审计部、战略规划与科技部、党委工作部、

宣传部、房地产部、投资合作部、经济运营部、

信息中心、人力资源部、工会和纪检监察处等

12 个职能部门。 
总体看，公司管理水平进一步提高，管理

风险小。 
 



                                        跟踪评级分析报告 

北京京城机电控股有限责任公司                                                                      5 

三、财务分析 
 

1． 盈利能力 
2007 年公司营业收入、营业利润分别为

121.46 亿元和 4.15 亿元，较 2006 年同期分别

增长 9.01%和 37.02%。公司营业利润中 2.77 亿

元为投资收益，占营业利润 66.75%，占比较大，

具体投资收益来源见表 5。2007 年公司营业利

润率 18.30%，较 2006 年增长 8.32%。2007 年

公司总资本收益率及净资产收益率较 2006 年

同期有所上升，分别为 5.44%和 5.88%。 
 
表 5  2007 年公司投资收益来源 单位：万元 

产生投资收益的来源 2006 年 2007 年 

股票投资收益 7.85  13.08 

债权投资收益 0.00  0.00 

以成本法核算的被投资单位宣

告分派的利润 4095.33  5274.01 

权益法核算的投资收益金额 23616.51  27627.72 

股权投资差额摊销 -7854.53  -2077.81 

股权投资转让收益 6597.44  162.68 

委托理财收益 0.00  48.05 

委托贷款收益 518.49  6178.26 

计提的投资减值准备 -648.00  -6577.69 

其他投资收益 185.57  -2976.56 

合   计 26518.67  27671.75 

资料来源：公司审计报告 

 

截止 2008年 3月，公司实现营业收入 30.75
亿元，营业利润 1.80 亿元，利润总额 1.86 亿元，

净利润 1.31 亿元。公司 2008 年一季度盈利指

标均好于 2007 年同期。 
公司盈利能力提高主要得益于发电设备和

数控机床板块盈利增加，但发电设备板块竞争

激烈，产品毛利率较低，公司发电设备制造改

为来料加工模式后盈利能力有一定改观。数控

机床是公司核心业务，保持了较高的增长率，

预计将成为公司主要利润增长点。由于印刷机

械近年来景气度一直较差，公司印刷机械板块

已经连续 2 年亏损，盈利能力较差。 

公司细分板块业务发展速度分化明显，部

分板块盈利下降，但数控机床和发电设备盈利

能力不同程度增强，整体盈利能力有所增强。 
 
2．现金流及保障 
从经营活动来看，2007 年公司经营活动现

金流量净额为 12.12 亿元，较上年 5.90 亿元增

长 105.53%；经营性现金流入、流出分别为

148.38 亿元和 136.26 亿元，较 2006 年增长

19.91%和 15.62%。公司经营活动现金流量净额

增幅较大主要因为 2007 年公司大型设备销售

情况较好，订单充足，预收款项从 35.37 亿元

增长到 45.14 亿元，增长幅度较大，经营性现

金流入增长较快。2007 年公司现金收入比率由

2006 年 100.86%增加到 111.40%。收入实现情

况较好。 
从投资活动来看，2007 年公司投资活动现

金净量净额-7.25 亿元，投资活动净流出较 2006
年增加 5.65 亿元。主要是公司投资支付的现金

及支付的其他与投资活动有关的现金大幅增

加。公司在 2007 年对廊坊天海高压容器、北开

日新电器有限公司投资 1.40 亿元；支付的其他

与投资活动有关的现金中，北京第一机床厂上

交行业调整金 3.04 亿元，京城欧洲委托理财增

加 1.26 亿元。 
2007 年公司筹资活动前现金流量净额为

4.87 亿元，较 2006 年增长 6.42%。 
从筹资活动看，2007 年公司筹资活动产生

的现金流入仍以银行借款为主，筹资活动产生

的现金流出以偿还银行借款为主。2007 年，由

于公司的筹资活动前现金为净流入，公司筹资

活动以偿还债务为主。2007 年公司筹资活动现

金流出为 30.11 亿元，筹资活动现金流量净额

为-1.07 亿元。  
2008 年 1~3 月，公司经营活动产生的现金

流入和流出分别为 38.24 亿元和 37.44 亿元，分

别占 2007 年全年的 25.77%和 27.48%，经营活

动现金流量净额为 0.80 亿元。投资活动产生的

现金流量净额为-5.65 亿元；由于在 2008 年 3
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月发行 8.9 亿元短期融资券，公司筹资活动现

金流入增大，2008 年 1~3 月筹资活动现金流量

净额为 1.14 亿元。 
总体看，公司现金流状况良好。 
 
3． 资本及债务结构 
截至 2007 年底，公司合并资产总额 213.34 

亿元，较 2006 年增长 6.46%，其中流动资产增

长 8.27%，非流动资产增长 3.02%。 
截至 2007 年底，公司所有者权益 72.37 亿

元，较年初增长 5.31%，其中归属母公司所有

者权益 51.31 亿元。公司所有者权益合计比年

初增长 6.43%，主要来自资本公积和未分配利

润的增长。资本公积较年初增长 3.04%，主要

为搬迁补偿收入余额转入增加 1.15 亿元和事业

单位财政专项资金转入增加 0.47 亿元。2007 年

未分配利润为 3.34 亿元，同比增加 138.85%，

主要为本年利润增加所致。 
截至 2007 年底，公司负债总额 140.97 亿

元，比 2006 年增长 3.47%。其中，流动负债占

比 82.82%（短期融资券券科目调整后数据），

非流动负债占 17.18%。2007 年公司预收账款由

35.36 亿元增加至 45.14 亿元，受此因素影响公

司流动负债在负债总额中占比由 2007 年初的

79.66%上升至 2007 年底的 82.82%。虽然考虑

到公司流动负债中预收款较多，但公司债务结

构仍不太合理。 
从负债水平来看，由于公司 2007 年债务和

资产增长幅度不大，公司的资产负债率、全部

债务资本化比率变化不大， 2007 年底为

66.08%、22.10%。资产负债率比年初 65.71%略

有上升，考虑到主要是公司预收账款增加 9.78
亿元，实际资产负债率变化不大；公司全部债

务资本化比率同比略有下降。 
截止 2008 年 3 月，公司所有者权益合计

75.61 亿元，权益结构较 2007 年底变化不大。

负债合计 145.23亿元，比 2007年底增长 3.02%，

低于同期资产增长速度。受此因素影响，2008
年 3 月底，公司资产负债率由 2007 年底 66.08%

略降至 65.76%，全部债务资本化比率和长期债

务资本化比率分别为 22.19%和 3.04%。 
总体看，跟踪期内公司整体负债水平变化

不大，有息债务负担较轻。 
 

4． 偿债能力 
从短期偿债能力指标看，截至 2007 年底，

公司流动比率及速动比率分别为 121.68%、

77.11%，较2006年略有下降。考虑到公司109.74
亿元流动负债中有 45.14 亿元为预收账款，公

司实际短期偿债能力较强。综合看，公司短期

支付能力在 2007 年保持稳定。 
从长期偿债能力指标看，2007 年公司

EBITDA 为 10.64 亿元，较 2006 年提高 13.61%。

由于 2007 年贷款利率多次上调，公司支付利息

同比上升幅度较大，EBITDA 对利息保护倍数

由 2006 年同期 15.03 倍下降至 13.45 倍，但公

司对利息保护能力依然很强。同期，由于公司

EDITDA 持续增长且全部债务略有下降，全部

债务/EBITDA 指标由 2006 年的 2.77 倍下降至

1.93 倍；筹资活动前现金流量净额债务保护倍

数由年初 0.19 倍上升为 0.24 倍。公司整体偿债

能力增强。 
截至 2007 年底，公司经营现金流量净额为

12.12 亿元，为本期短期融资券的 1.36 倍。现

金类资产 47.16 亿元,现金偿债倍数为 5.30 倍。

经营现金流量净额和现金类资产对本期债券保

护能力较强。 
截至 2008 年 3 月底，公司对外担保 193 万

元，担保额度较小，对公司影响不大。 
截至 2008 年 3 月底，公司本部从银行获得

授信额度共计 26.97 亿元，未使用额度 8.48 亿

元。公司间接融资渠道畅通。公司下属上市公

司北人股份有限公司有直接融资渠道。 
基于以上，联合资信维持公司AA的主体长

期信用等级，评级展望为稳定；并维持“08京
机电CP01”A-1的信用级别。 
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附件 1  公司组织结构图 
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附件 2-1  合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 
 

资产 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 
流动资产：       

货币资金 384919.37 425225.99 450970.88 
交易性金融资产 16540.00 19119.19 16280.21 
应收票据 15479.38 27212.06 29352.06 
应收账款 189637.28 214648.05 214420.57 
预付款项 61479.97 83824.70 88542.17 
应收利息 782.86 191.56 0.00 
应收股利 10.54 550.95 342.10 
其他应收款 85990.15 52310.10 62362.20 
存货 484963.61 520382.81 546370.11 

    一年内到期的非流动资产  
其他流动资产 72273.68 77131.25 81432.00 

流动资产合计 1312076.83 1420596.65 1490072.29 
非流动资产：  
    可供出售金融资产 972.09 
持有至到期投资 -3.15 
长期应收款  
长期股权投资 85342.63 98478.13 110122.85 
投资性房地产 940.01 1699.69 55081.75 

    固定资产 457507.81 482576.99 423904.66 
在建工程 72134.71 57168.30 64083.79 
工程物资  
 固定资产清理 3724.87 1553.57 1460.33 
生产性生物资产  
油气资产  
无形资产 39466.04 43343.46 40148.88 
开发支出 412.34 
合并差价 16076.92 14794.91 0.00 
商誉 15325.94 
长期待摊费用 6647.65 3410.51 3479.25 
递延所得税资产 293.95 296.79 3305.94 
其他非流动资产 9740.43 9456.55 0.05 

 非流动资产合计 691875.02 712778.89 718294.73 
资产总计 2003951.86 2133375.55 2208367.02 
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附件 2-2  合并资产负债表（负债及股东权益） 
（单位：人民币万元） 

 
负债和所有者权益（或股东权益） 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 
流动负债：       
短期借款 64968.38 81076.91 77158.20 
交易性金融负债  
应付票据 22830.98 27267.07 22839.05 
应付账款 216785.29 238040.16 236168.98 
预收款项 353658.56 451421.61 487393.69 
应付职工薪酬 23909.29 22781.66 30555.46 
应交税费 5518.80 8790.01 562.23 
应付利息 1071.99 
应付股利 1195.74 303.43 3189.63 
其他应付款 246300.49 237670.56 239343.93 
一年内到期的非流动负债 3413.82 2955.00 2955.00 
其他流动负债 10350.38 27143.40 16364.07 
流动负债合计 948931.74 1097449.82 1117602.22 

非流动负债：  
长期借款 36731.40 24011.40 23691.40 
应付债券 100000.00 70000.00 89000.00 
长期应付款 11262.68 10614.04 9749.98 
专项应付款 194797.08 181034.55 193848.25 
预计负债 22026.52 17951.01 17910.10 
递延所得税负债  
其他非流动负债 2999.04 8642.27 502.51 
非流动负债合计 367816.71 312253.27 334702.25 
负债合计 1316748.45 1409703.09 1452304.47 

所有者权益（或股东权益）：   
实收资本（或股本） 158692.92 159221.33 159221.33 
资本公积 331247.53 341316.01 339632.14 
  减：库存股  
盈余公积 2736.93 4507.13 3410.24 
未确认投资损失 -26270.27 -28113.27 0.00 
未分配利润 13975.40 33380.88 35704.27 
外币报表折算差额 1750.35 2835.45 5101.33 
归属于母公司所有者权益合计 482132.85 513147.54 543069.30 
少数股东权益 205070.55 210524.92 212993.25 
所有者权益（或股东权益）合计 687203.40 723672.46 756062.56 

负债和所有者权益总计 2003951.86 2133375.55 2208367.02 
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附件 3  合并利润表 
（单位：人民币万元） 

 

项      目 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 
一、营业收入 1114196.65 1214561.87  307533.20 
  减：营业成本 936320.90 986686.87  248080.29 
    营业税金及附加 4077.51 5597.32  773.12 
    销售费用 42609.47 47762.12  12320.64 
    管理费用 115192.60 151469.59  27846.09 
    财务费用 5182.33 3899.94  6646.61 
    资产减值损失 7061.34 1522.50  434.32 

其它 0.00 3817.49  0.00 

    加：公允价值变动收益（损失以“－”
号填列）  
  投资收益（损失以“－”号填列） 26518.67 27671.75  6519.95 

    其中：对联营企业和合营企业的投

资收益 19715.63 21808.26  0.00 
    汇兑收益（损益以“－”号添列）  
二、营业利润（亏损以“－”号填列） 30271.17 41477.78  17952.08 
  加：营业外收入 13197.20 20514.18  1193.52 
  减：营业外支出 3096.53 5171.01  503.38 
    其中：非流动资产处置损失 902.33 2998.38  86.88 
三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 40371.84 56820.95  18642.22 
  减：所得税费用 9223.72 18048.87  5465.17 
加：未确认投资损失 2466.02 3813.84  0.00 
四、净利润（净亏损以“－”号填列） 33614.14 42585.93  13177.05 
    其中：归属于母公司所有者净利润  10936.28 
          少数股东损益 8834.85 20801.21  2240.77 
五、每股收益：  
（一）基本每股收益  
（二）稀释每股收益  
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附件 4-1  现金流量表 
（单位：人民币万元） 

 
项 目 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 

一、经营活动产生的现金流量：       
销售商品、提供劳务收到的现金 1123834.30 1352981.82  332421.94 
收到的税费返还 4193.57 5664.93  806.17 
收到其他与经营活动有关的现金 109405.31 125120.43  49179.18 

经营活动现金流入小计 1237433.19 1483767.18  382407.29 
购买商品、接受劳务支付的现金 889574.37 982328.84  242357.96 
支付给职工以及为职工支付的现金 147892.48 183782.46  49686.78 
支付的各项税费 49167.25 74403.56  16909.94 
支付其他与经营活动有关的现金 91825.32 122046.08  65440.23 

经营活动现金流出小计 1178459.42 1362560.93  374394.92 
经营活动产生的现金流量净额 58973.77 121206.25  8012.37 

二、投资活动产生的现金流量： 0.00 0.00  0.00 
收回投资收到的现金 8238.85 14114.46  6643.19 
取得投资收益收到的现金 30277.08 31892.94  1220.78 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净

额 44592.07 5944.72  10824.31 
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 1144.90 15.92  0.00 
收到其他与投资活动有关的现金 28436.97 24588.36  556.48 

投资活动现金流入小计 112689.87 76556.40  19244.75 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 75698.80 48083.13  7845.08 
投资支付的现金 26714.11 34546.72  6166.67 
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 1040.00 0.00  0.00 
支付其他与投资活动有关的现金 25199.61 66419.35  196.17 

投资活动现金流出小计 128652.52 149049.20  14207.92 
投资活动产生的现金流量净额 -15962.65 -72492.80  -56530.15 

三、筹资活动产生的现金流量：  
吸收投资收到的现金 15331.65 24725.27  
取得借款收到的现金 164141.41 246533.00  109332.76 
收到其他与筹资活动有关的现金 31944.26 29885.71  6767.08 

筹资活动现金流入小计 211417.32 301143.98  116099.84 
偿还债务支付的现金 144996.96 269074.10  96481.91 
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 11167.84 12992.85  3053.11 
支付其他与筹资活动有关的现金 72945.82 29744.46  5184.61 

筹资活动现金流出小计 229110.63 311811.41  104719.63 
筹资活动产生的现金流量净额 -17693.31 -10667.43  11380.21 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 1062.60 2110.61  304.39 
五、现金及现金等价物净增加额 26380.41 40156.63  24733.81 
     加：期初现金及现金等价物余额 358688.96 385069.37  426426.80 

六、期末现金及现金等价物余额 385069.37 425225.99  451160.61 
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附件 4-2  现金流量补充表 
（单位：人民币万元） 

 
补充资料 2006 年 2007 年 

1.将净利润调节为经营活动现金流量：     
净利润 33614.14 42585.93 

加：资产减值准备 11870.62 9618.72 
减：未确认投资损失 -2466.02 -3813.84 
    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 33712.47 37620.37 
    无形资产摊销 1902.45 2380.54 
    长期待摊费用摊销 953.12 1661.48 
待摊费用减少（减：增加） -1733.97 -5398.90 
 预提费用增加（减：减少） 15584.14 9523.82 

    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“－”号填列） -1.13 1516.97 
    固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 166.15 
    公允价值变动损失（收益以“－”号填列） 
    财务费用（收益以“－”号填列） 9788.00 7909.64 
    投资损失（收益以“－”号填列） -40068.61 -27671.75 
    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -69.82 -2.84 
    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 
    存货的减少（增加以“－”号填列） -38242.42 -35419.20 
    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） 2280.89 -40604.52 
    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 25345.08 116776.69 
    其他 6338.70 4523.14 

经营活动产生的现金流量净额 58973.77 121206.25 
2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动： 
  债务转为资本 
  一年内到期的可转换公司债券 
  融资租入固定资产 
3.现金及现金等价物净变动情况： 
  现金的期末余额 384919.37 425225.99 

    减：现金的期初余额 338397.52 384919.37 
    加：现金等价物的期末余额 150.00 
    减：现金等价物的期初余额 20291.44 150.00 

现金及现金等价物净增加额 26380.41 40156.63 
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附件 5  主要计算指标 

 

项    目 2006 年 2007 年 2008 年 3 月 

经营效率   
销售债权周转次数(次) 5.16 5.30 -- 
存货周转次数(次) 1.92 1.91 -- 
总资产周转次数(次) 0.54 0.57 -- 
盈利能力   
营业利润率(%) 15.60 18.3 19.08 
总资本收益率(%) 4.27 5.44 -- 
净资产收益率(%) 4.89 5.88 -- 
财务构成   
资产负债率(%) 65.71 66.08 65.76 
全部债务资本化比率(%) 24.91 22.10 22.19 
*长期债务资本化比率(%) 5.07 3.21 3.04 
偿债能力   
*流动比率(%) 125.09 121.68  123.49 
*速动比率(%) 78.85 77.11  78.21 
EBITDA 利息倍数(倍) 15.03 13.45 -- 
全部债务/ EBITDA 2.77 1.93 -- 
筹资活动前现金流量净额债务保护倍数(倍) 0.19 0.24 -- 
筹资活动前现金流量净额利息偿还能力(倍) 7.84 6.16 -- 
现金流   
现金收入比(%) 101.06 111.40 108.09 
盈利现金比率(%) 175.44 284.62 60.81 
筹资活动前产生的现金流量净额(万元) 43011.12 48713.45 13049.21 
本期债项偿债能力   
*经营现金流动负债比率(%) 5.62 10.38  -- 
现金偿债倍数(倍) 4.68 5.30 5.58 
注：*数据为根据短期融资券科目调整后的数据计算而得，2006 年数据为根据新会计准则追溯调整 
数，2008 年 3 月数据未经审计。 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期债券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期债券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期债券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期债券到期偿还额 

现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期债券到期偿还额 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
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附件 7  企业主体长期信用等级设置及其含义 

 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信用评级管

理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等文件

的有关规定，企业主体长期信用等级划分成三等九级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 
 

银行间债券市场中长期债券信用评级设置及其含义同企业主体长期信用等级。



                                        跟踪评级分析报告 

北京京城机电控股有限责任公司                                                                      16 

 
附件 8  短期融资券信用等级的定义 

 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 
 




