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HAT, BEEMER. 185, IR sk
(1) 52 S 2 DA 2 DU )\ O 1) v s B Y, A
(RO Bl 25 SEARALAZ 38 X 2 LR AR T - 2016
TEARIEE AN RHEE LA 106756.53 A H,
bt EAE K 2.1% A T A 2% 5019.78 A
K 0.4%; ZRESELEFE 31965 AR, 5k
SERRT: WREHE SE R Y AR & 5.08 420,
bt I AEIK 1.0%. A0 I S AR RS I 12 9 4%
A= JFEARNE % BN BRI
SRpt 7 AERI %A

MR, B ARG E ., &
TR S 2 5 A R RIS KAk, AN
ST SIPRe S 3 1Py = P) N =R IS 5P Y
X HIRRAL, A B R B ARE T A 80 ) JE th 7%
Tio ARKBEE PSR, AR AT
J1ECRAS DA — DR

N BAERRO

1. FRRL

#2017 4F 3 AR, ARNEMEAANR
M 20.00 1275, JE T E 522 A wME— H 5%
N, FERAF SEBRER N

2. b FEEH

AEEEITTISKEA S ER—, H
RUTE R T A E NI (i s v i 80 45« i
PR SRHE ., ML EHUE. Trah) Nk,
T8 5 5 300 S5 R O 7 Ml Sy S A (1 DR 28 [ A
AR

HAr, A=A E =R ERS (LT
IR E IS MK RE BRI (BUF
FEIFR“HEMALIZ ™) A WS g (BLUR
FRENI™ AR L4 1% . 2016
5, A E N RN IR E A2 A 113491.6977 A
R, [FIEEHE1H4.82%; TRHB#AMT E41145.10 4
Wi, [F] 3G 5.27%; ACRFE2EIk28.86 751K, [F]
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EbL 31K 1.89%.

AwE] R g B A E T A R
FRLEER, FFT199645:5 H 7E_LFiES
Lo FHEE R ERMAAE KLY
FKEHAF . 20164 Z TN R %K &k =
2273.76 I NIR, A1 Ja A BN HEA 5116 1]
HR Ik 732.84 75 W, 7 & A E LIz HE 4 R 12
fir; ARPEEEIR18.35 /11K, frfa AL HE
1317,

2016 FAFESER 10 Fir 5 “ P E RS
A Ak 500 51 ” B EL, SRAIEEHLES 268 £ A
FES 7 AEHEN (P E 500 A EAE R HE
175, 2016 4251 220 £, AHRRANE N 148.65
.76, B BT 2 40,

SRR, AFRMERNERENIHATI Rk
Ak, ARFE FHERI4ML3% TR DL AN RKIsiY
LU, CARKREBAZ ITTHEENER A
b, NP SSIRERET S SR R R R, B
IESE4 s, AN S

t. EESH

PRESHAN, ARSI KRR, 2 A
MRS, 19624E A4, AR, DI
AT ] B o SR R T AR R T T I A
SRR A T AL, JE 1 E bR
PREE R SRR AN | M TR . A8 [ R 4 vk

AIRA RSBl B ANERE
B A RIS 22 P e e 5 2 01 A5 R . 20174F3
AR AT RAE, EZRETid.

PREFHAN, AFIFEEEAARG] ., GRS
Ji T E KA.

Ok Gk
oy BN

Ny BESR

1. ZFWMA

HAl, A RERN—FUNIIEE
EEAEN, WIS, Y. BB A
PNV R EA 25 R B 25 R 45 4l . 2016
A BN SN 108.06 1270 (B HHE
VHED, [FIEIK 1.50%; HAPUnHb. Y
PR BRI N A= FEE SRR E
FRIR 2016 4F, A 7] F B BFIFK 20.77%,
5 EEARNA K., 2017 F 1~3 A, AFSEHE
ESIRON 26.99 1276, LG 21.63%; +
BB 21.04%, BEET 2016 G4 FEK
o

RBE, A EE S LA IR
YRR K BCER S N, 2 NN EEL
WEEIR IS JIMRIREA, s F LIRS NI
JHEE . ARKBEEEM LI 5y /e H 5%
T, HAMIE AR s — 2w, K
HHEEF

4% 3 8] 2015~2016 A K 2017 4 1~3 A £ 8 L FPAMRA LA BHFER (F42: 1250, %)

2015 4 2016 4 2017 4 1~3 A
oA &A witk FEHE &8 (=14 EHE &5 H ik EHE
GIBZLTEEN 2175 2043 40.90 2256 20.88 39.58 5.73 21.23 39.79
WIRAR B 40.24 37.80 5.04 41.86 38.74 7.05 8.58 31.79 5.13
7 AR R 8.85 8.31 51.82 9.19 8.85 53.10 2.26 8.37 52.21
[RS8 35.62 33.46 17.37 34.45 31.88 16.49 10.42 38.61 17.08
& 106.46 100.00 20.38 108.06 100.00 20.77 26.99 100.00 21.04

T RR: A8 A

E: AT BRI KRBATIRY , A8 B AL A A TR B T R A,

2. Mk Gk

HAT, 7GRS REENH RIS
——E I THUIAFE NG, DA S 26l
RE LIRSS WS HRE, Hlig

VS5 AR AT 73 i 2 Mk 55 A AR A P 5
NEINLIZL SN L ZOR B T Z 1TTHLI A4R
M. -
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(1) ALz 5

fi s sk S5 N T2 EL AR R R 2 L TR R
S5 R MR . i R S5 2 A
AbSONSE:, o e SR AR 7 IR 55 Bl 2w
SV ONIVER:S) ST

BEE A~ FE R LA R ) R
AT S WNFED BT, 2016 4, AT
fi s ML SN 13.76 1276, [HHLIEK: 6.67%;
2017 4 1~3 H, A=zl 3.58 12
I, [AEIEK 6.23%.

A4 NEMEMLSPALEAT (F42: 12T %)

W5k 2015 4¢ 2016 4F 20174E 1~3 A
£ =1:4 £ =121 £ =121

RS 2.88 22.33 2.95 21.44 0.76 21.23
R RSS2 6.32 48.99 6.76 49.13 1.80 50.28
LRI 1.20 9.30 1.25 9.08 0.35 9.78
JERHF A 3% 0.11 0.85 0.11 0.80 0.03 0.84
HuTI R 55 2 2.14 16.59 1.06 7.70 0.21 5.87
Foft 0.26 2.02 1.62 11.77 0.43 12.01
it 12.90 100.00 13.76 100.00 3.58 100.00

FA R IR A8 Repk

MBI S5 18 E 8 E, 2016 4F, AR
JENLIAIRF A &A1 3491.69 J5 AR, [FIEL
WK 4.82%, MWUEAFTRSE: fREBE RS
45.10 50, [A]HEK 5.27%; HCRELER 28.86

Tik, [AIEE3EK: 1.89%., 2017 4F 1~3 H, A#]
R ESLI 934.06 AKX, RIEHEHE
11.20 i, EFELLR 7.07 J3iRko

A5 NANGLFEREZTHL (10 ZAKR. Tk, TR %)

. _ 2015 4F 2016 4 20174 1~3 A
Gritein _ _ Y
¥l R BilE R ¥l LK
iR A 3331.04 7.33 3491.69 4.82 934.06 8.08
GidiEa 42.85 -0.35 45.10 5.27 11.20 6.42
R LEIR 28.33 491 28.86 1.89 7.07 -1.78

FA SRR A8 Repk

B

JZ I B AT AR T AR E T2
RIS EEH. EI V%A 1983 Fid@fiibh
, OB R N 2R e R B [ B
ML, RAWE “ =" Flkk R EEN

gl

H 2009 k% & 2T 77 AR K
PR, JE TR AR R T I S Atk 8 it
B RE IR RIS . N T B AR T TS A
EHAEPRE, AFH 2013 FiA W nkE
WL @A . 2014 4F 12 H 28 H,
T4 fiuhitk TR ShibE SIFAT1E TRERNAL A,
JB IR & A B /1 AT IA 2700 /5 NI

HAT, EIIWg WITXSES08 4E 29, 1]

JECPE B747-800 5 K2 kAL, BA 1 2k 3400 X
60 (&iEJE) BEIEA 1 4% 3300X44 (FiE)H)
SPATHATIE, NZRAb. TR, HOME R R
P e T AN LB B AP s, 3 A
BEIRAIE; (FPLPAZ 81 5K,
88 MHLAL - HoH E FEHLAL 16 NI B747-400
ML 13 4~ B787 HL 34>, D KWL 24 A
(H: 1 B767-300 HL% 13 4~.B757 HLAL 114N),
C BHLLT 48 4~ (F42h B737 HLAY); (EMLEETH
TN 23.69 15V J5 K

(1) MigE &

J 112 o [ g SR AT R AR ROBUR B 4
GERRIX L 7R DX 3 4 57 5 00 DA B I B
TE XS RRIFIR T o 1A 2R i VR DX el P

B0k S H A TR 8)
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XA, 2016 4, [Z 1 IHA k% &t ik 2273.76
TN, A K 1.91%, o E . Eabik
%535 5 86.82%H11 13.18%. 2016 4, J&[IHL
Wy TR 5k 32.84 Jingi, [AlELIEK 5.73%.
2017 4 1~3 H, HI Wik &k &4 615.48
TN, BRERFmE &N 8.12 Jimi, HCELeik
4.62 Jiik.

(6 ANMETEL
(BA5: Tk, FAK. Fek)

ERIELD 201548 | 20164 210}37 ?
PSR 18.01 18.35 4,62
Hob: [EH AR 15.27 16.52 412

I BB 2.74 1.83 0.50
Jife 5 5 i 2181.42 2273.76 615.48
Hoep: BB 1909.51 1974.13 532.00

I Bt 25 271.91 299.63 83.48
Beml At 31.06 32.84 8.12
Hor: B s 22.07 22.22 5.32

I B 4y 8.99 10.62 2.80

FA R 8 Rk

BE, EIIHUR SRR A
Bifab EJt, (ER2 e RRIREREmT, BYip At &
LN

(2) MELM

FE PR, BReP E E AL AR AT A
Fa T s = K A wl dh, A m BRES T
T 22 A L A T 2 A X AP 2 2 WA R TTAL
LSS K FE . 2016 4F, AENETGIEE 4 KE N
s aw Ouefiads K. TLiHs.
IRIEED o

PIRARZT T, AR IUEBURNHESI P 7 B
L )32, 55 038R TINS5 v oy iy 7
BV, B IES) BRI
o AL 2 B IR T 2 58 R A 2 2 ] T T B
FEPENIE. AT w5 E K9 R LA
32 AMEIRAEE, HEwG b, Sk,
IR R s BT S, -6 bt
PUZR R 4 LRI

FE BRJ7 T, BT FE PR AN B AT

(R BOR S RS T HES, A =1 E PRk
R POE R . HATE bR B ot O 78 5 2%
Je SBIRA, Frndk. BJedi. HEH. ER.
B4 FRuls Mk, KB, BTt i1
e, PUHEERIFIEAE AT, IV RN
KRB IX 4k b5t B T BN R
# MR IR T NPT AL . 1R
EES TRy 15 At D) 1<) I i /NS R s e R R |
IR EBR IS e IR FE . TEAERE T RIBE I
W, AN H 2 . N
LR A FIRE B NN s igE, Haris
JIIEIZE R B SR fE LT K.

@M ALy

WML T 1997 4£ 6 A 23 HIERJEf,
H A ] 45 1 ) AR M I s S A BR A
(LLUR AR “mmasid™) a8 . mMegE
AR S, IKFEAWIR B IA ST 4
BRI, RN, A8 N LI A K
PR A VS I IL 8 S, A S Bk i
“=Om” EE

B 2016 K, MEMHIG RITXEL AN
AE %, Al R 747-400 Bk MD11 #4%E
BUKHL, A 1 4 3600 KHiiE, (SHLEES
F136 J3-F- 5 K AEH AR T A N 13.70 J5-F 75K,
W R F A RE ) 1300 5 A XK.

N B e 2 Ak E I s e, it )
KAWL F, ARHEIS & =4 P KR 11.39%
ME, 2017~2018 4 2 4 I Bl 18 21 A,
ATy e s U7, AR NS E A
BT e DL 2 i 25 ik e Rl 3 K 1 75K, (A
FETR BT R RE B B TR . iRIE A
CLEHA R, AR SRR ey R L
OT 2014 F)53), WH ST 19.54 127T,
it 2018 452 T, i Hk & A AE frkik
F| 2300 JI AR, AT RO R AR LE IR
HEE KRR,

(1) MipiE &

2016 4, HEINHLIZIR At & 1160.64
JINUK, [AHEEK: 6.60%; Tt &4 12.17
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T, (A LG 4.46%; JEERESE N 9.29 TTIR,
[ bR B 3.33%. 2017 4 1~3 H, MR
HAFMEN 304.43 JINIK, BRiiE it 2 3.05
Jing, EFEZEICN 2.32 JIIKk.

A7 #@MABE BRI
(BA5: TRk, FAK. Fek)

GivH R 2015 4F 2016 4¢ 20174E 1~-3 B

HEREALIK 9.61 9.29 232
TR 1088.73 1160.64 304.43
TRMR A i 11.65 12.17 3.05

FA R 8 Rk

(2) &KL

BE 2017 4 3 I, fMHLN GiEE
IS AFNEE 5 5K, Al RE TS . B2
A SN BERE . IBUZE.

[ B 5 T, A4 P 2 9 [ o e b X T 2% H
HEFERTINYE . HREH . K. KR, 24,
Mehnik. A%, Bfe. L. B, EES.
ZERBEL TN CEND. TFE . FIHEE, b
B, RS Al il BklED. miE. I,
W

BBV

AN AR SR T AR HAES 1
HUAEBR AT (CLURFERR “RAEATT DAE.,
HEWGE S LI R EESA L, 2000 4E 6
H & 5 B e ETHAE, [F) R AL
WEATERAE . EWHES LA EATA 4C
9 NS 2RI L, BUEK A 2400 oK,
15 HLEE 16000 ¥ 52K, AITRIEHS i 2 420K C 25
KL, MEHLETEIR N 4000 75K

%8 REMIFEETENL
(BA5: TRk, FAK. Fek)

WK 2017 13 H, AR E R EN
2.17 T NIR, #EFEZERN 0.03 1Kk,

R & L

B LI A B T A A R L
WAEMRAR (LU “BBILAT” D&EE,
RN IR A F= 2, HET 1958 4,
[N TS, 1984 R4 E Kb, i
TR ZE R FH « 1993 £EHLIZ i 7 4% 955
AT, 1994 FIEATE RS, HNRAL 4C
T, AR —KM20FE. o gtk
B737-800 Fll A320 Z&H 84 %ML, il 1 4 2400
KHLIE, (SFHLIPETHAN 4.66 157 7K. L%
MR 0.64 J3 Ik, Witk At Ee
42 Ji AR WUz AR 25 v &% B il & 55 3
B RN AT %A

%9 KELNBEEHFA
($45: Fh, FAK. Feb)

ZiitiEhs 2015 4 2016 4F 20174E 1~3 A
L REEEIR 0.57 0.58 0.15
LR 50.31 4557 11.97
Beml At 0.13 0.09 0.03

Giildats 2015 4 2016 £E 2017 £ 1-3

HEREZRIR 0.14 0.16 0.03
iR A 10.58 11.72 217
SN 0.01 0.01 0.01

FA R 8 Rk

2016 4F, JAHLIARIIFLLIR 0.16 Ji 4
W, TEERFETE 11.72 AKX, B EAENE

T RR: A8 A

2016 FRF NI IRE L EN 4557
A, AT 9.42%, FERHT 2015
6 HFdbel Gagkal) JFE, /risg
S

#2016 )i, fERCR LY E BRI
TATH 4 7, @WTIRTAE 12 4>, Hrprp
FERRE 11 A~ EFREHX 1A BRit s
WAMITZL 12 5%, HAEE ML 11 %, Efr K
XML 1 %

(2) Mzt 4

NEIE 318 |8 /e S AR DR R (751 2
PG JURFVPRL Bl B B ol 2%« ik 5570
1549 S5 MNEE, 2016 4E 2 7] AR 25 Mk 55
W 8.76 127G, Hor, (EAUBEAH 4 SRR VLI
NN E |5 N R R S NS 3
2016 fE52H 4.81 1470, 2017 4 1~3 H, A+
SEIAERT S PEME SN 4.60 127G
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& 10 a) ARALE B L S PAM R ($42: ACT)

EAZECL 20154 | 2016 £F 210}37 FJE
IRHURERH 8 R AR VPRI 4.70 4.81 1.22
Bk KB fjolk %% 1.12 1.23 0.29
gk 55 0.42 0.78 0.17
5% 0.52 0.49 0.12

HAt N 2.09 1.45 281

Ean 8.86 8.76 4.60

FA R 8 Rk

SRE, BEE AT RZE LT B
LeIFRE AL ARSI, AR R
AT EHLI ) % B A ik AT BN AL FE A
Ko HEEREWRIESIAR TREE U
e EEAE AT, XA LA RIUNTE €
REFERIBR A o 23 7] TR P AR SC L7
SR 32 B T iz B PR B K Bk TS R R
2, HiREArmt VA T2

3. MRS

A ‘YRS E AR FEAREE R
BLX s i e g A R AR (2013 4F 1
HEZNETT MR EEARAR, PLURE
PR TR O MR AMIARYIRARA
m] CLAURRIRR “ B AR ” D F5 P RS
ANFEEE, S EEAFERIEAHE., R,
ViR X R 2208 A 17 451 5% - 2013 A
FHEAT ERMSFERY, pR A ) DA AR K
TR AKFER F ISR A, FAR R DLV
VIR P e B B A A T I 408 B A
o TESLERL R, 2 FRY S R s

£ 11 DaMal S BIBEAM R (45 f27T)

W 5w 20154F | 2016 4F 2f~137 g;
Y X H R 2 2.85 1.43 0.29
triz Rt 0.99 1.31 0.34
PR 5E 36.41 39.12 7.95
i 40.24 41.86 8.58

2016 4, A FEWDRIE AR BN 41.86 14
JG, B FARE/NMER N 1.62 1270, HA TS

RN 39.12 1270, [FILEK 7.44%, &4
FIPIIRO 55 AR L 2 EERA K

HLF RS IR E 2ok B T IR . 2016
S, TR SEUEDI RN 38.53 127G, [FILL
K 7.32%. Hrh: BUFRIER 3.35 147G,
[ b % 35.72%, 2 7] HL T 7 45 Ml 45 6 EURF SR
) 1 A5 32 A15 ik 55

MAE, BREAN, A RS iR OR
FREECR AR, FL 3 55 Mk S5 KT 45 B
NRAZER, MAHHNS S, FEBUT
SR B BRI R R, AR E R 25 AR A
Tt BEEAFRYIRE A E SR, &
FUREHREIE DY K, A R R R e
A EH— DTt

4, BJE LGk

AFIEN S Bl F BRI T B &% T
AEE T AP EERAARA R (BUFER
AN EER) BEEH, WA ILENK.
VUL, e BEAR L A5 2 AT
i, HFEESEIE S E OIS, T AN
MRIHE G Yk, YRR &%, RITH. B
st S5 P b D R i V1 A R 25

I B A 48 G JE T T R Ui 42 5% 1)
K, A FRFENLIS I K T R
%5 ] HUEEE AR AR B T IR A
Tho % 2017 4 3 AJE, fEAEER CH
A5 XEERWE (F1LREE. LXHER
FERILE, 3 K%E4), 2 XRAFRE, WA
%= et 4361 E/A],

2016 4, JE 172 WA PRI JE AN E A
75.81%, B A Frde e TR IAE A A el
JEEEUMME AT (EERFHSAFME
WAT]D, NMEFN 68.74%; HEIN AT
Bel V95 i AT 28 94.65%, ANAEAEI RIT; s
5t 2 LR A A PR ABOI G 56 T ) 3R AT $e 15
U, AR AR G .

A5 FIP 5 4L A AT 5 R Tk 1, 2K
T b T2 i AR BT, T [ AR
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Ko AEF R ATE BT LS AR R A A —
SE AR RI E , EL2 i T NI AP 5 T3 o

AR BHENMEFEA P RTE, B
VI PAY & L O

K12 BE 201743 ARNE SR T RIEENm ($45: FH KA. 1)

=) B EATR £l B BHER I 8 BN
1 JBE 11 2 A A Y 100% U 36660.00 342 EE:
2 JE I 1 AR A il S )5 100% hE 43400.00 356 B
3 T TS A FH BE AR s 100% TR BRI A 22204.00 113 Sk
4 JEE I 100% Mo R 78000.00 300 Wiﬁ%%@
5 BVTAG A A G 100% HAE 62471.14 302 HE
6 TR AE 3 B L 100% hE 79487.00 299 B
7 A 2 HEAE A el P R 100% (RS R 5533.18 94 HE
8 B AR EE NS 100% fRIZI R 557 13411.00 270 HE
9 R LA F A el 65% U 10000.00 137 HE
10 A P AT 2 P VG 100% =Y 21481.00 275 Ek=1
1 o B A U A e I 100% Pus 15795.00 136 EF=
12 AR AR PR S5 100% HE E# 93783.14 663 HE
13 Jet I 100% FE (ER) 97110.00 369 Sk
14 3 Y AR OV B 100% HE (E#H 87000.00 620 HE
15 r A A el s 100% T 8200.00 85 HE
it 674535.46 4361

FARIR: 8 Rk

E: BB K BBATINEARE JE 81T 2015401 A Fr443K 8 Ak, R — Okt R EL A A 5 A M imia 58k
ST ARk AR P ST JE 20174 Ak

KA b S JE T 2016

A 13 8 ZBEEETHL (45 %. TIR. AISF)
s AMER GRER) RIS BRAR (S8R, RRERH
#RK 20154F | 2016 4F 210}37 g‘ 20154F | 2016 4F 210}37 g‘ 20154F | 20164F 210}37 g‘
JE 112 A S I 72.76 75.81 7373 | 34590 | 331.98 | 352.22 213936 365784 95216
JE T A3 A 3 63.34 68.74 77.36 | 495.63 | 43573 | 430.87 606631 469591 121718
AR 21 4 el VP 94.18 94.65 72.16 | 31261 | 30658 | 299.63 188692 187222 28422
T 5 LB 0 P (G I 27.62 42.05 4197 | 41174 | 41141 | 449.78 22050 95921 23199

FA R IR A8 RAk

E: R E ABATIEARE JE T 20155 1A ik gk, R—H BRI AR B

LRGN, AT IR T S5 A 25 Al i
o ETHBUT KSR IS LR R R
CURE LA D T o KA S SR e — 5 A PRI
B 2 N HrE AR R 2, Jebi s
ko RIS, A7 R SR AT AL TR AT, R
PRI RN, BAIRE I R AR
FERCE BERRE, A REARIEEA &, P FIRNAS
I .

I 2R SR AT 2 dh A JRE s, 20 B

T 25 ARG R R A« AR R AR S5 v ey o 1 1
P, A E RIS AR fEPAE R
TP VYANE G T AR, AR S 42 A1
SR FETT R R AEAR A W B R TR
[ S SHe o D 2 AN i 20 7 25T s o B SR T
JUZ R R A IR SE TR, A7 0 1 £ AT
AR A RS o ARR T ] 2 R i 1) 2
AN E P E BRI AR R T, R (a F
SR ACHT I T8 o (E 1T R S84+
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FL, W R I B A, R
09 5 E T i B 4 PR AL 1Y [ A 1 W 25
KAk -

BAE, AT RIURIE LY, B
J T B e RO AR 55 e R 55
ERIAL OSSN I AL IS8 7 DU o
{EE 2 m S B d AR BE S B A 30T, AT
EEYBR RS ARG AR, R il
BORMIW 7 5E4 577,

5. BE £k

AFEERI EEW R FHE 5415,
FUR AR J7 . 0PSB 5, J
HEFICRIENAE S E S 4E . MBS
REAL TREZE,

2016 4, Al FE SRR 34.45CK
HE AR, B EA/ME R, AR E
B KA 55 G LeA B BT, TR S5 AR

O 4

B ZLHIN KSR .
K3 2016 42 B LBV S5 RN A

T RR: A8 A

6. HEEFZFAEA

MRPE A F AR R, #% 201743 H
&, A wE H AT E R R H S %A 1196.15
f¢.76, O %55.691470, 2017~20184F 1%
TERIL40.391¢ 0. AR HETERBHEZ, A
A AR BB R, om0 A
BEiREK .

K14 BE 2017 % 3 A kond) 22T =H (B FL)
—— HHBEE | Suaaw AREFHA Fitare
&8 2017 4 2018 4 R
FEMHLIAE 5y AeT H 195445.00 61640.00 48000.00 75102.00 | 2018 4F
LIB7LES B IS B E 16861.21 15844.56 38.00 2017 /¢
PLFHRR AT 212306.21 77484.56 48038.00 75102.00
R W e X T OO A 38914.50 31556.39 6788.95 2017 4E
WRARPR AT 38914.50 31556.39 6788.95
IR R S5 L 5 B OB R 91889.00 71737.21 24758.62 2017 4
A BV ST 58000.00 10352.25 12000.00 35283.00 | 2018 4F
—— e A O (R A1) 148117.63 135374.11 19815.25 2017 /¢
R RS L (RREF) 59255.76 31633.53 33597.95 2017 4
TERAT AR LS AR 24000.00 16927.89 6504.22 2017 4E
BEARR AT 381262.39 266024.99 96676.04 35283.00
B TREYmR O 44537.84 24598.93 9836.26 777.13 | 2018 4E
T3 IR 00 57063.28 38468.07 19839.09 2017 4E
IR 48332.32 38835.33 9465.14 2017 4
[(RESSTEER TFLIE L = 75212.20 31931.56 45416.79 2017 4
B ARG 103914.97 48030.44 55589.50 1065.48 | 2018 4F
RS E T 329060.61 181864.33 140146.78 1842.61
BNYLBBE =R 88T E 195445.00 61640.00 48000.00 75102.00 | 2018 4%
587 961543.71 556930.27 291649.77 | 112227.61
TR S R4
A ERROEEER VA L TR AEERA .
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K, AEBUEML SO, — 5T, AR ‘i
B, RS 0N H—J7m,
N FHGIZ DR AR 2L S U B A o L
1 R BT KUK BE
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Wiy TR FE TR TR AR AL —
P TR AR IRE A& 2850 AKX, 17
M A nk & 30 Jimli, S#PE 181.06 1476, FE
Jit T30 H ARG B 3600 K, % 60 KIS
TS, W 4 SAEEPSIES, HrEiEm Y
158 Ji-FK (EHE. 194718 b PE), Hrhr
R PRIARZ) 52 J5-FoK, HFiipLer 66 4>, H
HHEAHUAL 58 A TEHLAL 8 A Hr i T2 fipulitk,
EARZR 21 J5-FK, B sia 8@t 8
TPk, (5% 95 P KRS Hansa
s R TR V5K TR, BK TRE.
Bti TAEFIRY K THRESE .

B UEL TR CRUE T2 milg) &
TR EAY] (2025 ) RE A E 4500 /A
W TRk & 75 Jin, e 57 PR T
stk 2 25K 3600 Kz i B i J AR E T
FE, it 360.56 1270; il (2045 )
Jik & AR & 7000 J3 K BRHB AR 160 FI I,
PRALIU 26 HIE, B AR 27.49 “F 5 A HL,

SMEE, AREEESERNgEEERA
5, SLRMA S FIE D 1A AR 2 Ik 4 SE A
Wtk 5 RIEZ itk ARBEETH s, ¥
BT AR PRENS R AT E, 1K
NHUBEA R 2 B, AR A "k 55 B Re st
K&, (B ERTH A RS, $T TR
T H 5 8E EARK, ARk w] B G HOK 1) B
AT,

L W53

KAt T 2016 SRR, HFES T
TS5 CREIR IR A 1RO W 55 R AT
T, IR R T ARG IR S LR S iR

A 2017 S SRR AR L H T

2016 FHMANEIHEHE AR 6 2K, H
T AT 3K, REERALE I MER T
JoF £ B AT IR A R TR S W 45 A R
AFL BT IER G T A H IR E B
RUTEMARAF; BN 6 FKaa ARG
AT 1074 A2ot, HARE DA R 5%
AR AT ARG E S 10.18 1278, 2016 AT
JEHRD> 1 K7 AF], 2T 2016 4 4 HiEHM
JBIIHIA R B A TR A o s, AR A
e KRR, Aa NETAREI MR
ARAF . RBEUERRARAF . EITH
ARSI AT . TR IR FIAE A R
BIRA TR, AHRVE TSR/,
JEZ T BB BR A = T 2017 4F 3 F 733
TR T PR AR E IR R
B PR A F AT AL ], A R R 1%
T AAIFEA AL, #5 2016 K,
AN E 055 R G IR — g7 A w27
Ko

MAEE, 2016 4, AFREEIHIEEARML
BOK, AHHANIRE A TRV A B AN,
X0 55 H5E T L R A PR

B2 2016 )i, ARG IFT LA 232.18
1275, PG ENZ 78.37 1270 (E/bEUR AL
% 19.11 1270) 5 2016 A E SEHUEARA
105.70 14.7t, FE S50 12.98 147G .

2 2017 4 3 AJK, AREIHFFE L
258.10 1276, FrA# M a 80.41 {47t (F/%
JEAALZE 19.53 1470 2017 4F 1~3 H A F]SL
PUENRON 26.29 12,76, FilE % 2.60 14T

1. ¥FmE

BE 2016 K, AR BETAE 232.18 14
TG, [FIEEHEK 13.60%; MBEF=g5skE, Hish
i 40.73%, JEABN T 59.27%, A B
FE LR B % N .

A 2016 I, A RIS TE = 94.57 147G,
[l L3 19.50%; A F]Jsh 857 2 2 i B i Bt
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4 (15 34.56%). MUK (5 8.10%). f71%
(15 16.98%) FIH AN T ™ (fi 33.15%) 14
o

R 2016 K, A F] B i 4> 32.68 147G,
[FILL R R 6.56%, %R H BN KT
HRIV = S SO KR E BT T E. #E 2016 K,
ANF TR RS EEHBRITAR (4 92.26%)
HmEse (5 7.73%) MR AR 2R
M4 252 1476, HBRMEEN 7.71%, 2R
oA R, 0 A FH R s i/

A 2016 I, 2 ] WY R K TH AR AT
8.13 1275, H.r 8.00 12 It RIK#S o brid it 42
WEHES, IKESHAEF, L1 FLNRINE,
i 93.83%, SAIKISEE . &% 2016 K,
O T RSO R GRG0 5 KA A E T
RS AR AR FBMHT A E AL L R
AR AR b5 B TR 5 A BR A = A
EITHARXFRERAT, KRKEH A 1.63
2.7, o5 WK AR AR 20.07%, KGKPAEE
HEEAN S, RESAEXT L. B2 2016 R, A
A SISO SRR HE %% 0.47 1270, iHRLL
Bk 5.78%, MUK KK HANME N 7.66 147,
] b 11.99%.

BE 2016 Fi, AFMFHIKHERE 16.33
275, THEEMUHES 0.28 1270, fEHRK NG
16.06 127G, [FIELIEHK 2.03%; A FfF R EEH
FEfE s (1 24.12%). B IR R A (f
58.41%). B It &y (5 10.32%) 1T
Tt T— 58 TORSE I (5 4.79%) 148

A F) HAN RS G0 R BRI BRI
i S GERPEAE R 2016 SEJEN 31.35 146, [
R IE K 214.80%, £ %R 2016 WL K&
BRI = 5 BT

BE 2016 K, ARHEFSNT = 137.61
1276, FIELIGK 9.87%, T EAMEHE TIMK
BT, BiE 2016 F)iK, AR ARSI T~ £ 2 H
[ % (5 57.11%) fE2 TR (/5 26.04%)
RIS (5 7.76%) FR.

WL A BEAR AR TAT I, [ B 7= A2 A ]

YA S AL RS 2. B 2016 EJE, AT
JE TR 126.00 1276, RitHrIHETH 46.99 12
JC, WA HER A0 0.42 1256, 05w e B eIk
AN 78.58 12,70, [AILL/NIE TR 1.27%, &
Bk g J A R T v (v 82.90%)
HLas s (5 7.73%) flizfi TH (5 4.44%)
IR, 2016 fFJK, A FIFEEKTH AR 22.76 14
TGI8 B 72 1 AR A = BGIE S, o [ B
JRME Y 18.07%, FEEE T4 FEHERIE 5 =
AN F T &G AR B 5 R R .

% 2016 IS, A | fE % 35.83 14T,
[ EL 3K 56.86%, = FE AR H S5 N FTEL
2016 FEJB, /A F)FEEE TR 3 R AE Pl Rt e 0
WG FOEWEE. Bl 8P REIH . Kishy
SRS e R Ui R 2% TV A O B T AL
TR 2016 4, AFEE TREBEESR
%1 56.83 JI 7T

NFTE P EER AR R
BRIV 55 A RS/ . B3 2016 4F
&, A R UK T EAE 12.46 1270,
T P M I U 94.18%; HrR R E A1t 1.02
A2 76 ) L M AE B R 70 2 P2 ACUE 55 R
2016 SR T B 72 R AT HRIRAE 1 % - 2016 -6
TR =R HE %, R RERY 2.56 14T,
I I 25 10.67 {270, % 2015 4FJiE/D 0.31
2.7t

B2 2017 4 3 HIK, ~w ¥ S8 258.10
256, B EFERMK 11.16%, BKF:ERE Kk
M4, g TREEMEK, Hd, Rahs™
5 44.73%. FEFLBN T 15 55.27%, ARSI E
AT, BE 2017 4 3 A, AFRshE
115.45 {276, [FILEHEHK 22.09%, HAd, 2Aak
M % 4> 56.15 1270, B _FAFE R KRG K: 71.82%,
FERETERBN K ERSEG HAMhRs)
TEr= 28.38 {470, B AR T FE 9.46%, FER
JEEIE P D BT, A 2017 4 3 AR,
AT AR E 7 142,64 1270, B EFEREK
3.65%, TR I H B S N, 7R TR
i TR AN {48 T AE 3 K BT B
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BB, ARG, (1A
TR T BT A
UK, SRR 7B
AT AL B A, VPR R

2. GARBITA HAE

BT R & AR

BZE 2016 FIK, AFTAENG ST
78.37 1276, FIHHEK 11.95%, FHRKDE
FLEE TS . 2016 fFVHJE T B A\ i AL
i 59.26 1470, H A SLYRBEAR 17 33.75%, WA
AR 12.96%, BRAFY 3.61%, K HCF]
JE 5 49.68%. A 2016 fEJE, A SZUEA
FEAR NI EFTALN. #2016 FK,
A TR ECHE 29.44 4270, B ARG N 6.26
127t

LA 2017 4F 3 A, A A BT # AL aR 80.41
1276, B EFEREK 261%, EEREARDE
AR . AR H B 2016 FFIRBEA K

BANE, N FTAERGEHR BO R &
PR, B #E A R e — .
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A 2016 FIE, A wE]AfEET 153.81 14
JG, R K 14.45%; Hob, Wsh b
64.16%, JEJish MY 35.84%, ffishi LA
M E.

BE 2016 K, A AN F ST 98.68
1276, TG 17.73%, 3 & HAhw 3h 75
B P #E 2016 FJK, ARl fft 35
FEHMAKR (5 17.74%). FCKm (5
11.13%) HABNATER (5 11.07%) FIHADBR
i (5 50.67%) K.

B A 20164F K, AR IRk 1.99127c,
7] b KR B F%71.52%, % R ALEHE WIAEK.
H T ks D B A R 38 (S A 3K
HE20164F K, A A NATK K HN17.501270, [F
LG K:2.46%; 20164F )i, RATIKAT L4 &t
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FTEk

BUE20164F i, 2 | HAh B AT 57 10.9242
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BA20164F )%, FEG AN 145 32 B A HIfE R (i
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#527.891070, FERNIAHE I LT 4555
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frf EAERAK: 7.31%% 59.16 147G, £ B RifiE
W s A BT

A 2016 R, A F A E 45 72.52 4408,
[F] L 3G K 45.87%; s A £53 55 FI K A 1555 70
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B, AE] B R R AN A A 55 B AL L R
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2017 4 1~3 H, A #EISEIENMYIN 26.29
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WNFRE IR, A AR R R R I IR FFEUT /K

4. A RANE
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[F 28 T K2, ARERENIUSTRA
I 4514 5 124.91 12,760 109.33 12,7
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WH | omsE | o055 | 20164 2017 4E 3
Vot 5 B
WA B = (127T) 13.01 35.14 32.73 56.21
BB E (1L TT) 181.34 204.39 232.18 258.10
Fi B (127T) 63.31 70.00 78.37 80.41
LM 25 (12 7T) 20.93 33.71 59.02 81.53
K55 (127T) 21.01 16.01 13.50 13.50
2 H7 55 (147T) 41.94 49.72 72.52 95.03
EA (12 TT) 88.02 102.89 105.70 26.29
FiE S (12 7T) 9.66 10.66 12.98 2.60
EBITDA(ZJT) 16.77 18.86 20.10 -
LM I &R (1 TT) 12.46 15.95 13.34 2.50
Vit 45 45 kn
BB UL B B (IK) 13.65 15.35 14.36 -
17 1 i i R (IR) 5.16 5.21 5.20 -
KB BT 0.53 0.53 0.48 -
AN B (%) 118.36 117.11 118.69 105.04
BV F)IE 2 (%) 21.89 18.56 19.09 20.87
KT 36 %(%) 8.36 7.89 6.98 --
BT U 26 5 (%) 10.53 11.23 12.26 --
KIAM 55 E AL (%) 24.91 18.61 14.69 14.37
2B 5 T ZE (%) 39.85 4153 48.06 54.17
BE AU (%) 65.09 65.75 66.25 68.84
sl L2 (%) 93.16 94.42 95.83 97.41
) L2 (%) 70.40 75.64 79.56 83.19
2 E AR BN 1145 L (%) 18.80 19.03 13,51 --
EBITDA RS54 (f) 9.46 7.65 9.78 --
S 55 IEBITDA(f) 2.50 2.64 3.61 -
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JL W5 55 = U 3K+ 22 5 PR b A7 i+ — 47 P B R R B0 A7+ A B2 4
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	厦门翔业集团有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	厦门翔业集团有限公司（以下简称“公司”）作为中国大型航空港经营管理企业，跟踪期内，全国机场行业平稳运行，客货吞吐量整体保持增长趋势，公司机场业务客货吞吐量均较上年有所增长，营业收入有所提升，经营获现能力仍保持较好水平。同时，联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）也关注到公司下辖厦门机场吞吐量趋近饱和，宏观经济增速放缓等因素对机场和酒店板块业绩增速，以及跟踪期内债务负担上升等因素对公司信用水平带来的不利影响。
	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AAA，评级展望为稳定，并维持“15厦翔业MTN001”和“16厦翔业MTN001”信用等级为AAA。
	厦门翔业集团有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	根据有关法规要求，按照联合资信评估有限公司关于厦门翔业集团有限公司的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	三、 债券资金使用情况
	“15厦翔业MTN001”发行额度4亿元，期限3年，募集资金用于海峡旅游服务中心佰翔五通酒店的项目建设。“16厦翔业MTN001”发行额度6亿元，期限5年，募集资金用于用于福州机场第二轮扩能工程项目建设。
	跟踪期内，“15厦翔业MTN001”和“16厦翔业MTN001”募集资金已经全部使用完毕，并按要求及时付息。截至2017年3月底，海峡旅游服务中心佰翔五通酒店的项目已完成投资金额4.27亿元，剩余2.48亿元将于2017年内完成投资。福州机场第二轮扩能工程项目总投资金额19.54亿元，截至2017年3月底，已完成投资金额6.16亿元，预计2018年完成投资建设。
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业及区域经济环境
	六、 基础素质分析
	1． 产权状况
	2．企业竞争力
	七、 管理分析
	八、 经营分析
	（1）航空性业务
	厦门机场
	目前，厦门机场飞行区等级为4E级，可起降B747-800等大型飞机，现有1条3400×60（含道肩）跑道和1条3300×44（含道肩）平行滑行道，为东北、西南朝向，跑滑之间除两端联络道外共设有5条快速脱离道，3条垂直联络道；停机坪总面积约81万平米，共有88个机位。其中E类机位16个（其中B747-400机型13个、B787机型3个），D类机位24个（其中B767-300机型13个、B757机型11个），C类机位48个（均为B737机型）；候机楼面积为23.69万平方米。
	（1）机场运营
	表6  厦门机场运营情况
	（单位：万次、万人次、万吨）
	（2）航线结构
	福州机场
	（1）机场运营
	表7  福州机场运营情况
	（单位：万次、万人次、万吨）
	（2）航线结构
	龙岩机场
	表8  龙岩机场运营情况
	（单位：万次、万人次、万吨）
	武夷山机场
	表9  武夷山机场运营情况
	（单位：万次、万人次、万吨）
	2016年武夷山机场旅客吞吐量为45.57万人次，同比下降9.42%，主要是由于2015年6月武夷山北站（高铁站）开通，分流短途游客所致。
	截至2016年底，在武夷山机场营运的航空公司有4家，通航的城市有12个，其中中国大陆11个、国际及地区1个；累计开通境内外航线12条，其中境内航线11条，国际及地区航线1条。
	（2）非航空性业务
	公司非航空性业务收入主要包括候机楼租金及特许权、货站及货服业务、地勤业务和停车场业务收入等，2016年公司非航空性业务收入8.76亿元。其中，候机楼租金及特许权收入是公司非航空性业务的主要收入来源； 2016年实现4.81亿元。2017年1~3月，公司实现非航空性业务收入4.60亿元。
	表10  公司非航空性业务收入构成（单位：亿元）
	总体看，随着腹地经济的逐步提升、新航线的开辟以及航空公司的引入，公司下辖的两个主要机场的客货吞吐量得到不同程度的增长。但联合资信也关注到公司下辖厦门机场吞吐量趋近饱和，对公司机场板块收入形成一定程度的限制。公司下辖的两个旅游支线机场的发展受到市场运营环境及高铁分流等因素的制约，其旅客吞吐量仍有提升空间。
	公司物流板块运营公司主要包括厦门保税区航空港物流园建设有限公司（2013年1月更名为厦门万翔物流管理有限公司，以下简称“万翔物流”）、福建万翔现代物流有限公司（以下简称“万翔现代公司”）和万翔网商公司等，业务主要包括货运代理、招标代理、物流园区开发经营和电子商务业务。2013年公司进行战略转型，由原有的以工程管理及土地开发为依托的资源运作型企业，转变为以冷链物流为主、物流园管理为辅的市场经营型企业。在此定位下，公司物流业务发展迅速。
	表11  公司物流业务板块收入构成（单位：亿元）
	2016年，公司物流业务板块收入41.86亿元，较上年小幅增加1.62亿元，其中电子商务板块收入39.12亿元，同比增长7.44%，是公司物流业务板块的主要构成。
	电子商务板块主要来自万翔网商。2016年，万翔网商实现营业收入38.53亿元，同比增长7.32%。其中：政府采购收入3.35亿元，同比下降35.72%，公司电子商务业务对政府采购的依赖逐步减弱。
	总体看，跟踪期内，公司物流业务板块保持较大的收入规模，电子商务业务依托综合办公系统经验，加大市场化业务占比，同时政府采购比重大幅下降，该板块毛利率较上年有所上升。随着公司物流管理能力的逐步提高、客户群体的逐步扩大，公司物流板块的盈利能力有望进一步提升。
	公司酒店业务目前主要依托下属全资子公司厦门佰翔酒店集团有限公司（以下简称“佰翔酒店集团”）运营管理，拥有五星级、四星级、高端会所、度假山庄等多样性酒店产品，并围绕酒店经营核心业务，构建了一个涵盖旅游传媒、物业、洗涤、会务、旅行社、食品等产业的高端酒店配套服务链。
	伴随福建省尤其是厦门市旅游经济的强劲增长，公司依托机场主业大力发展酒店业务，公司自营酒店的数量和规模得到了迅速提升。截至2017年3月底，佰翔酒店集团已拥有15家高星级酒店（含1家托管、1家五星级度假山庄，3家筹备），2家经济型酒店，拥有客房共4361套/间。
	2016年，厦门空港佰翔花园酒店入住率为75.81%，较上年有所提高；厦门佰翔软件园酒店主要以协议客户为主（主要是商务公司和会议公司），入住率为68.74%；福州空港佰翔花园酒店入住率为94.65%，入住情况良好；龙岩冠豸山秘谷佰翔度假酒店完成酒店进行装修改造，入住率较往年大幅改善。
	佰翔酒店集团正处于品牌扩张时期，多家酒店处于筹建期和运营初期，酒店固定成本较大。佰翔品牌目前在厦门以及福建省内都有一定的品牌认知度，但是由于刚开业酒店市场占有率、客房入住率还有待进一步提升，筹备期酒店开办费支出较大。
	表12  截至2017年3月底公司各类主要酒店明细（单位：平方米、间）
	表13  公司主要酒店运营情况（单位：%、元/天、人/年）
	综合分析，相对厦门等地其他酒店企业而言，厦门市政府大力支持佰翔酒店集团发展，已将其列为市属大型酒店集团之一；佰翔酒店集团资产多为新建的优质酒店资产，无历史包袱。同时，佰翔酒店集团尚处于发展初期，资产规模相对较小，盈利能力有待提高；酒店未形成管理标准，品牌认知度不高，协同效应不明显。
	佰翔酒店集团实行多品牌发展战略，涉及商务和精选居住、餐饮、养生等中高端酒店消费领域，拥有佰翔酒店、佰翔度假、佰翔花园、佰翔家四个酒店子品牌，未来佰翔酒店集团主要发展方向是在福建省内建设豪华五星酒店，同时兼顾四星和简约商务酒店。随着集团旗下几家高星级酒店的陆续开业，佰翔酒店集团将迎来快速的发展期。未来厦门会议型城市的塑造和国内国际旅游需求的提升，将给佰翔酒店集团带来新的市场机遇。但厦门市酒店竞争激烈，酒店需求将呈现阶段性过渡饱和，高星级酒店在面临良好发展机遇的同时也面临着巨大的挑战。
	总体看，公司酒店板块依托主业优势，形成了较为完善的酒店服务及配套产业服务链，营业收入快速增长、盈利能力保持相对平稳。但是公司酒店的品牌认知度仍有待提升，处于运营初期的酒店入住率有待提升，同时也面临较大的市场竞争压力。
	公司配套板块主要涉及汽车销售与维修、机电工程、广告、花卉培植和临港置业等，其中主要收入来源为汽车销售与维修、机电及智能化工程等。
	2016年，公司配套业务板块收入34.45（未抵消内部往来），较上年小幅下降，其中汽车销售及维修业务占比有所上升，市配套业务板块主要的收入来源。
	图3  2016年公司配套业务板块收入构成
	表14  截至2017年3月底公司主要在建项目投资计划安排 （单位：万元）
	九、 财务分析
	十、 存续债券偿还能力分析
	十一、结论

