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	南山集团有限公司短期融资券跟踪评级报告
	财务数据
	1. 公司作为国内以铝深加工为主的大型综合类集团企业，在行业地位、产业链完整度、技术水平、生产效率等方面具备明显优势。
	2. 公司铝加工板块拥有“热电-氧化铝-电解铝-熔铸-热轧-冷轧-箔轧”完整产业链，抗风险能力很强。
	3. 公司位于胶东地区经济中心地带，西邻龙口港，水上交通便利，具有明显的运输成本优势。
	4. 公司现金类资产和经营现金流入量对待偿还短期融资券的保障能力强。
	关注
	1. 中国铝土资源对外依存度大，且中国铝加工行业集中度低，议价能力弱，未来仍将面临原料成本上涨以及政策风险。
	2. 跟踪期内，房地产行业受国家调控影响景气度下滑，公司房地产业务投资规模较大，联合资信将密切关注其资金回流情况。
	3. 2016年以来，受山东省上网电价下调影响，公司电、汽板块营业收入较2015年同期大幅下降，该板块盈利能力有所弱化。
	4. 公司人工岛项目投入规模大，经营模式和收回投资安排尚具有不确定性。
	5. 公司所有者权益中少数股东权益和未分配利润占比高，权益稳定性偏弱。
	信用评级报告声明


