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联合资信评估股份有限公司关于 

下调斯里兰卡民主社会主义共和国主权信用等级的公告 

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）自 2018 年 10 月起对斯里兰卡民主社会

主义共和国（以下简称“斯里兰卡”）开展公开评级，并于 2021 年 11 月 26 日确定斯里兰卡长期本

币主权信用等级为 Bi+、长期外币主权信用等级为 Bi，评级展望为稳定。 

2022 年以来，俄乌战争冲突带动油气和粮食等大宗商品价格上涨，对于依赖资源进口以及本

身外汇储备匮乏的斯里兰卡造成致命打击，目前斯里兰卡面临民众抗议动乱、生活物资短缺、通货

膨胀高企、本币大幅贬值以及外汇储备严重匮乏等问题。为应对国内严峻的经济形势，4 月 12 日

斯里兰卡财政部表示，在与 IMF 达成贷款重组计划前将暂停偿还外债，对斯里兰卡的主权信用质

量造成严重影响。 

斯里兰卡爆发大规模民众抗议活动，政治稳定性大幅下滑。因商品短缺以及通胀爆表，居民难

以负担必需的食品和燃料，3 月 31 日数百名民众在首都科伦坡近郊的总统私人住宅外举行抗议活

动，要求总统拉贾帕克萨下台，抗议者与警方之间发生流血冲突。随后抗议活动愈演愈烈蔓延至全

国范围，拉贾帕克萨于当地时间 4 月 1 日晚宣布全国进入紧急状态，但抗议游行仍旧持续，令政府

的政治稳定性大幅下滑。如果短缺危机持续发酵，不排除斯里兰卡未来发生“颜色革命”的可能。 

新冠疫情持续叠加俄乌战争爆发令斯里兰卡的经济雪上加霜，生活必需品严重短缺以及央行

加息或加剧斯里兰卡的“滞胀”危机。斯里兰卡经体量较小且经济结构失衡，主要依靠国际旅游和

外商直接投资（FDI）来支撑经济发展，国内供应链较为脆弱，多依赖进口燃料以及纺织原料等中

间品进行工业制造，整体抵御外部风险冲击的能力很弱。新冠疫情暴发以来，斯里兰卡的旅游业及

其相关产业几乎陷入停滞，2021 年斯里兰卡国际游客锐减至 20 万人以下，不足疫情爆发前的 10%，

服务行业低迷令经济增长显著承压。2022 年俄乌战争爆发对全球重要供应链造成严重冲击，斯里

兰卡的纺织、化工、汽车以及电子产业陷入供应链中断的风险。俄乌战争还带动全球能源、粮食以

及工业金属等大宗商品价格上涨，斯里兰卡岛国的区位属性使得其生活必需品严重依赖外部进口，

因外汇储备短缺政府无力支付 5,200 万美元的进口柴油贷款，国内已经陷入交通瘫痪、必需品和电

力短缺的困境，导致输入性通胀拉动 3 月 CPI 飙升至 18.7%。为应对高企的通胀压力，斯里兰卡央

行于 4 月 8 日将两大关键利率均大幅上调 700 个基点，为有史以来最大的加息幅度。但考虑到通胀



是基于能源、食物等物品结构性短缺所致，难以在短期内得到改善，相反加息压力会抑制经济活力，

令斯里兰卡经济陷入严重的“滞胀”危机。 

政府财政收支进一步恶化，财政收入对政府债务的保障程度不足 9%。斯里兰卡税基较为薄弱，

再加上疫情后政府为救助受疫情冲击的企业和家庭而采取全面减税以及增大防疫支出的举措，令政

府财政收支进一步恶化，2021 年政府财政赤字规模高达 1.7 万亿卢比，相当于 GDP 的比重高达

10.5%，预计 2022 年或将进一步走扩。鉴于政府财政收入动力不足以及财政赤字高企，政府债务融

资需求进一步走高，2021 年政府债务规模上升至 17.8 万亿卢比，相当于 GDP 的比值高达 109.3%，

预计 2022 年或将走高至 110%以上。2021 年政府财政收入对政府债务的保障程度下降至 8.7%，财

政收入对政府债务的偿付实力严重削弱；同期政府的利息支出高达 1 万亿卢比，相当于政府财政收

入的 65.6%。2022 年经济复苏乏力再叠加大宗商品价格上涨的压力，财政收支预计将持续恶化，财

政收入对政府债务以及利息支出的保障能力或进一步削弱。 

经常账户逆差叠加侨汇收入萎缩，斯里兰卡外汇储备严重匮乏，严重削弱其抵御本币波动的

能力，导致外部风险敞口进一步走扩。由于斯里兰卡生产力不足且生活必需品依赖进口，商品贸易

常年存在大额逆差，再加上新冠疫情拖累服务贸易表现，斯里兰卡贸易账户和经常账户双双赤字，

不利于外汇储备积累。此外，侨汇收入一直是支撑斯里兰卡外汇储备以及经济发展的重要部分，但

新冠疫情下外部用工需求萎缩，导致侨汇收入大幅下滑，外汇储备也随之严重缩水。截至 2021 年

2 月末，斯里兰卡的外汇储备规模下降至 23.1 亿美元，较疫情爆发前（2020 年 2 月末）大幅缩水

超过 70%，严重削弱其外债偿还能力。此外，斯里兰卡本币出现严重贬值，截至 4 月 12 日美元兑

斯里兰卡卢比汇率攀升至 324.6，较 3 月初上涨超过 60%，导致其外部风险敞口进一步走扩。 

斯里兰卡短期内发生外币债务违约的可能性很高，本币债务有望继续偿还但偿付能力预计大

幅下降。4 月 12 日斯里兰卡财政部表示，在与 IMF 达成贷款重组计划前将暂停偿还外债，包括在

国际资本市场发行的债券以及与商业银行或机构贷款人签订的外币贷款协议或信贷安排。斯里兰卡

将有约 40 亿美元的外债将于 2022 年年内到期，其中包括一笔 10 亿美元的主权国际债券将在 7 月

到期。4 月 18 日，斯里兰卡需偿付两笔主权国际债券的利息（合计 7,800 万美元），考虑到斯里兰

卡经济已濒临崩溃、外汇储备严重不足，预计 30 天宽限期过后出现实质违约的可能性很大。另一

方面，从斯里兰卡财政部的表态来看，政府本币债务有望继续偿还，但受到经济危机、通胀高企及

财政状况恶化等因素的影响，本币债务偿付能力预计将大幅下降。 

通过对斯里兰卡主体长期信用状况进行综合分析和评估，联合资信决定将斯里兰卡长期本币信

用等级由 Bi+下调至 CCCi，长期外币信用等级由 Bi 下调至 Ci，评级展望调整至负面。联合资信将

持续关注斯里兰卡与 IMF 贷款重组计划谈判及后续债务偿付情况，并及时评估及揭示其对斯里兰

卡主权信用状况的影响。 

特此公告 

                                  联合资信评估股份有限公司 

2022 年 4 月 15 日 
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