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主要财务数据：

合并口径

项 目 2016年 2017年 2018 年 2019年 9月

现金类资产(亿元) 22.05 26.26 45.70 34.42

资产总额(亿元) 147.16 189.61 246.34 281.62

所有者权益(亿元) 92.66 101.91 109.56 118.17

短期债务(亿元) 5.72 12.20 30.96 34.72

长期债务(亿元) 19.98 30.78 44.37 56.17

全部债务(亿元) 25.70 42.98 75.33 90.89

营业收入(亿元) 7.62 10.55 8.50 7.64

利润总额(亿元) 0.38 0.51 -0.82 0.56

EBITDA(亿元) 2.96 2.73 4.06 --

经营性净现金流(亿元) 0.68 0.56 0.01 -7.63

营业利润率(%) -5.73 11.28 15.53 11.97

净资产收益率(%) 0.28 0.41 -0.84 --

资产负债率(%) 37.03 46.25 55.53 58.04

全部债务资本化比率(%) 21.71 29.67 40.74 43.48

流动比率(%) 185.13 210.82 119.03 116.99

经营现金流动负债比(%) 2.87 2.34 0.02 --

现金短期债务比(倍) 3.85 2.15 1.48 0.99

EBITDA 利息倍数(倍) 6.76 2.59 1.32 --

全部债务/EBITDA(倍) 8.69 15.76 18.57 --

公司本部（母公司）

项 目 2016年 2017年 2018 年 2019年 9 月

资产总额(亿元) 117.50 141.53 179.72 213.91

所有者权益(亿元) 90.33 100.27 106.56 119.31

全部债务(亿元) 15.54 23.23 49.07 62.33

营业收入(亿元) 0.02 0.00 0.00 0.00

利润总额(亿元) 0.03 0.07 -1.71 -0.35

资产负债率(%) 23.12 29.15 40.71 44.22

全部债务资本化比率(%) 14.68 18.81 31.53 34.31

流动比率(%) 217.54 130.19 167.38 175.09

经营现金流动负债比(%) 27.26 4.12 5.74 --

注：公司 2019 年三季度财务报表未经审计

主体评级历史：
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AA 稳定 2019/8/14 张龙景、吕泽峰、李颖
水务企业信用评级方法 V3.0.201907
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阅读全文
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声 明

一、本报告引用的资料主要由陕西省水务集团有限公司（以下简称“该

公司”）提供，联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）对这些

资料的真实性、准确性和完整性不作任何保证。

二、除因本次评级事项联合资信与该公司构成委托关系外，联合资信、

评级人员与该公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。

三、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保

证所出具的评级报告遵循了真实、客观、公正的原则，符合真实性、准确

性、完整性要求。

四、本报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程

序做出的独立判断，未因该公司和其他任何组织或个人的不当影响改变评

级意见。

五、本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。

六、本次信用评级结果的有效期为本期债项的存续期；根据跟踪评级

的结论，在有效期内信用等级有可能发生变化。

http://www.lhratings.com
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陕西省水务集团有限公司

2020年度第一期短期融资券信用评级报告

一、主体概况

陕西省水务集团有限公司（以下简称“公

司”），于 2010 年 11月经《陕西省人民政府

关于同意成立陕西省水务集团公司的批复》

〔陕政函（2010）186号〕批准设立，初始注

册资本 3.00亿元。2017年 1月 20日，经陕西

省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简

称“陕西省国资委”）批复同意，公司将资本

公积 47.00亿元转增实收资本。截至 2019年 9
月底，公司注册资本和实收资本均为 50.00亿
元，陕西省国资委持有其 100%股权，为公司

实际控制人。

公司经营范围：水利国有资产的运营管

理；承接政府银行合作贷款，承担水利建设项

目的投资业务；从事水电、水源工程、城市防

洪、城镇供水、河道治理、水土保持及相关土

地资源综合开发及经营管理；污水处理设施的

开发、建设和运营管理；再生水生产服务；水

环境治理；水生态治理；水利风景区建设；休

闲农业；渔业养殖。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）。公司

主要业务为“一体两翼三辅助两支撑”，即：

以城镇供水为主体，以污水处理、水力发电为

两翼，以水生态治理、水饮品供给、新能源开

发为辅助，以水务科技、投融资管理为支撑的

八大业务板块。

截至 2019 年 9 月底，公司本部内设经营

管理部、规划发展部、建设管理部、审计部、

财务资产管理部等 10 个职能部门（含党委下

属的 3 个部门）；公司纳入合并范围的子公司

共 17家。

截至 2018 年底，公司资产总额 246.34 亿

元，所有者权益 109.56亿元（其中少数股东权

益 1.26亿元）；2018年，公司实现营业收入 8.50
亿元，利润总额-0.82亿元。

截至 2019年 9月底，公司资产总额 281.62
亿元，所有者权益 118.17亿元（其中少数股东

权益 0.30 亿元）；2019 年 1－9 月，公司实现

营业收入 7.64亿元，利润总额 0.56亿元。

公司住所地址：陕西省西安市高新区高新

二路新世纪大厦 12201号；法定代表人：王瑜。

二、本期短期融资券概况

公司于 2019 年注册了短期融资券 20.00
亿元，本期计划发行 2020 年度第一期短期融

资券（以下简称“本期短期融资券”）9.00 亿

元，期限为 1年，到期一次还本付息。本期短

期融资券募集资金将用于偿还公司本部及子

公司到期债务本息。

三、主体长期信用状况

公司是陕西省最大的水务投资、建设及运

营主体，在陕西省供水、水电、污水处理、水

利设施投资建设等方面具有重要地位，区域业

务专营性优势显著，并持续在财政补贴和资产

划拨等方面获得较大的外部支持。

2016－2018年，公司营业收入波动增长，

其中供水业务收入及工程施工收入为公司主

要收入来源。近年来，公司供水业务收入持续

增长，2018 年为 3.40 亿元；受建设项目进度

以及合同规模影响，公司工程施工收入呈下降

趋势，2018年为 2.32亿元。2017年，公司新

增房地产业务收入，2018 年为 0.92 亿元，全

部是子公司陕水集团开发的水润坊项目产生

的收入，该板块不具有持续性。公司水电、污

水、纯净水销售和其他板块等收入规模较小。

近三年，公司毛利率不断增长，受公司供

水和工程施工等板块毛利率上升影响，公司综

http://www.lhratings.com
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合毛利率由 2016年的-4.18%上升至 2018年的

18.62%。

2019年 1－9月，公司实现营业收入 7.64
亿元。其中自来水销售收入 3.36亿元，工程施

工收入 2.50 亿元。同期，公司综合毛利率为

14.85%，较 2018 年有所下降，主要系占比较

大的工程施工业务毛利率下降所致。

由于对县市供水业务的逐步合并，近年

来公司资产规模快速增长；公司受限资产比

重高，资产流动性较弱，资产质量一般。近

年来，公司所有者权益有所增长，实收资本

和资本公积占比较高，权益结构稳定性较好；

公司负债总额快速增长，短期债务占比有所

上升，整体调整后债务负担较重。受房地产

业务收入下降影响，公司营业收入有所下降；

期间费用对营业利润侵蚀严重，公司利润总

额对政府补贴依赖程度高，公司整体盈利能

力较弱。公司短期偿债能力尚可，长期偿债

能力较弱。考虑到公司获得较大的外部支持，

以及间接融资渠道较为通畅，公司整体偿债

风险很低。

经联合资信评估有限公司评定，公司主

体长期信用等级为 AA，评级展望为稳定。

四、主体短期信用分析

1．资产流动性分析

由于对县市供水业务的逐步合并，公司资

产规模快速增长；公司资产流动性较弱，资产

质量一般。

2016－2018 年，公司流动资产快速增长，

年均复合增长 19.25%，主要来自于货币资金

的增长。截至 2018 年底，公司流动资产合计

62.23 亿元，较上年底增长 22.76%，公司流动

资产主要以货币资金、应收账款、其他应收

款和存货为主。

表 1 2016－2019年 9月公司主要流动资产情况（单位：亿元、%）

科目名称
2016年 2017 年 2018年 2019年 9 月

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

货币资金 21.99 14.94 26.26 13.85 45.69 18.55 34.39 12.21

应收账款 2.71 1.84 3.35 1.77 3.20 1.30 4.35 1.55

预付款项 4.35 2.96 5.33 2.81 0.76 0.31 1.06 0.38

其他应收款 3.93 2.67 6.42 3.39 6.29 2.55 14.81 5.26

存货 8.32 5.65 2.99 1.58 4.06 1.65 3.55 1.26

其他流动资产 2.39 1.63 5.96 3.14 1.68 0.68 6.71 2.38

流动资产合计 43.75 29.73 50.69 26.73 62.23 25.26 64.94 23.06

资产合计 147.16 100.00 189.61 100.00 246.34 100.00 281.62 100.00

资料来源：公司审计报告及 2019 年三季度财务报表

受新增银行借款及新发行债券影响，公司

货币资金大幅增长。截至 2018 年底，公司货

币资金 45.69亿元，较上年底增长 74.00%，主

要为银行存款。货币资金中无受限资金。

2016－2018年，公司应收账款波动增长，

年均复合增长 8.66%，截至 2018年底，公司应

收账款 3.20亿元，较上年底下降 4.45%，主要

为应收业主方的工程款，包括渭南市渭河综合

治理工程项目办公室 0.63亿元、韩城市澽水河

生态建设开发有限责任公司 0.60 亿元和陕西

省江河水库管理局 0.31亿元等；从账龄来看，

1年以内的占 41.68%、1~2年的（含 2年）占

17.84%、2~3年的（含 3年）占 39.56%、3年
以上的占 0.92%。截至 2018年底，公司应收账

款坏账准备余额 0.18亿元。

2016－2018年，公司预付款项波动下降，

年均复合下降 58.33%。截至 2018年底，公司

预付款项为 0.76亿元，较上年底下降 85.82%，

系项目到期结算所致。

2016－2018 年，公司其他应收款波动增

长，年均复合增长 26.47%。截至 2018年底，

公司其他应收款 6.29 亿元，较上年底下降

http://www.lhratings.com
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2.02%，主要由项目前期借款、往来款和保证

金构成，回收风险较小；项目前期借款主要系

公司在收购有关县级供水公司过程中，在与作

为该县级供水公司出资人的有关政府部门达

成收购意向后，为保证在收购完成前该县级供

水公司正常运转，以专项资金借款方式向县级

供水公司提供的流动资金，待该县级供水公司

收购完成后，专项资金借款转化为公司对县级

政府部门的其他应收款。

表 2 2018年底公司其他应收款前五名情况

（单位：亿元、%）

单位名称 账面余额 占比 款项性质

渭南市城市投资集团有

限公司
0.65 10.26 保证金

略阳县财政局 0.50 7.89
项目前期借

款

中泓国际建设工程有限

公司
0.36 5.63 往来款

太平石化金融租赁有限

责任公司
0.34 5.41 履约保证金

招银金融租赁有限公司 0.21 3.39 保证金

合计 2.06 32.57 --

资料来源：公司审计报告

2016－2018年，公司存货波动下降，年均

复合下降 30.17%。截至 2018年底，公司存货

4.06亿元，较上年底增长 35.55%，系新增已完

工的工程施工项目 2.06亿元所致；公司存货主

要由工程施工项目 2.21 亿元和库存商品 1.24
亿元构成。

2016－2018年，公司其他流动资产波动下

降，年均复合下降 16.18%。截至 2018年底，

公司其他流动资产 1.68 亿元，较上年底下降

71.77%，系银行理财产品大幅下降所致；公司

其他流动资产主要由银行理财产品 0.99亿元、

待抵扣进项税金 0.58 亿元和预交税费 0.11 亿

元构成。

截至 2019年 9月底，公司流动资产 64.94
亿元，较 2018年底增长 4.37%，其中货币资金、

其他应收款和其他流动资产科目变动较大。截

至 2019年 9月底，公司货币资金 34.39亿元，

较 2018 年底下降 24.72%；公司其他应收款

14.81亿元，较 2018年底增长 135.41%，系公

司向各区县政府支付的专项资金借款增长所

致。公司目前正与陕西省部分区县政府就接收

当地供水资产及特许经营权划转等事宜进行

磋商谈判，为了加快收购进度，向地方政府表

示合作诚意，公司向基本已确定合作意向的区

县政府供水业务负责、实施部门支付了专项资

金借款，支持相关区县供水业务的发展；公司

其他流动资产 6.71 亿元，较 2018 年底增长

299.09%，系公司购买的银行理财产品增长所

致。

2．现金流分析

公司自身经营活动收到的现金可以覆盖

经营活动现金流出；公司供排水设施投资规模

较大，导致投资活动体现为净流出。随着公司

投资需求的增长，公司外部融资规模快速增

长。

经营活动现金流方面，2016－2018年，公

司经营活动现金流入波动增长，年均复合增长

3.04%，2018 年为 17.31 亿元，较上年增长

33.27%，其中销售商品、提供劳务收到的现金

9.72 亿元，收到其他与经营活动有关的现金

7.59亿元，主要为政府补贴以及往来款。2016
－2018年，公司现金收入比分别为 99.19%、

84.87%和 114.33%，收现质量有所提升，主要

系公司进一步规范水费的收缴工作，水费回收

率提高所致。近三年，公司经营活动现金流出

波动增长，年均复合增长 5.22%，2018 年为

17.30亿元，其中购买商品、接受劳务支付的

现金 6.80 亿元、支付职工薪酬 4.21 亿元、支

付其他与经营活动有关的现金 5.63亿元，主要

为公司支付的管理费用、职工借款、押金以及

罚款捐赠等。2016－2018年，公司经营活动产

生的现金流量净额快速下降，分别为 0.68 亿

元、0.56亿元和 0.01亿元。

投资活动现金流方面，2016－2018年，公

司投资活动现金流入快速增长，年均复合增长

250.37%，2018 年为 39.19 亿元，其中收回投

资收到的现金 36.12亿元，主要系收回理财产

品本金。近三年，公司投资活动现金流出波动
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增长，年均复合增长 127.11%，2018年为 53.84
亿元，其中购建固定资产和建设项目支付的现

金 14.63 亿元、投资支付的现金 35.38 亿元，

主要为购买理财产品。近三年，由于公司供排

水设施投资支出规模较大，公司投资活动现金

流量净额表现为净流出，分别为-7.25 亿元、

-34.81亿元和-14.65亿元。

筹资活动现金流方面，2016－2018年，公

司筹资活动现金流入快速增长，年均复合增长

58.90%，2018年为 63.72亿元，主要为取得借

款收到的现金；受偿还借款以及融资租赁借款

支出规模增长的影响，近三年，公司筹资活动

现金流出快速增长，年均复合增长 77.90%，

2018年为 29.65亿元。2016－2018年，公司筹

资活动现金流量净额波动增长，分别为 15.87
亿元、38.52亿元和 34.07亿元。

2019年 1－9月，公司经营活动现金流入

15.86 亿元，其中销售商品接受劳务收到的现

金 7.66亿元，收到其他与经营活动有关的现金

8.20亿元，经营活动现金流出 23.50亿元，其

中支付其他与经营活动有关的现金 15.78 亿

元，主要为往来款支出以及向各区县政府支付

的专项资金借款，经营活动现金流量净额为

-7.63亿元；公司投资活动现金流入 23.53亿元，

主要为理财产品的赎回，投资活动现金流出

44.95 亿元，其中购建固定资产、无形资产等

支付的现金 10.92亿元，投资支付的现金 28.66
亿元，主要为购买理财产品，投资活动现金流

量净额为-21.43亿元；公司筹资活动现金流量

净额为 17.77亿元，筹资活动现金流入包括公

司取得借款收到的现金 23.70亿元，以及发行

债券收到的现金 10.98亿元。

3．短期偿债能力分析

公司现金类资产较为充足，短期偿债能力

尚可。

从短期偿债能力指标看，2016－2018年，

公司流动比率和速动比率均有所下降，2018
年底分别为 119.03%和 111.27%；截至 2019年

9 月底，公司流动比率和速动比率分别为

116.99%和 110.60%。2016－2018年和 2019年
9 月底，公司现金类资产分别为 22.05 亿元、

26.26亿元、45.70亿元和 34.42亿元，分别为

当期短期债务的 3.85 倍、2.15 倍、1.48 倍和

0.99倍。总体看，公司短期偿债能力尚可。

截至 2019 年 9 月底，公司无对外担保情

况。

截至 2019 年 9 月底，公司共获得银行授

信额度 102.14亿元，未使用额度 28.22亿元，

公司间接融资渠道有待拓宽。

五、本期短期融资券偿还能力分析

1． 本期短期融资券对公司现有债务的

影响

公司本期短期融资券拟发行 9.00亿元，分

别相当于 2018 年底公司短期债务和调整后的

全部债务的 29.07%和 8.52%。考虑到本期短期

融资券募集资金用于偿还公司本部及子公司

到期债务本息，本期短期融资券的发行对公司

现有债务的整体规模及结构影响一般。

2018年底，公司资产负债率和调整后的全

部债务资本化比率分别为 55.53%和 49.10%，

以 2018 年底财务数据为基础，在不考虑其他

因素情况下，预计本期短期融资券发行后，公

司资产负债率和调整后的全部债务资本化率

将分别上升至 57.09%和 51.14%，公司债务负

担加重。但考虑到本期短期融资券募集资金用

于偿还公司本部及子公司到期债务本息，实际

债务负担可能低于上述测算值。

2． 本期短期融资券偿还能力分析

2016－2018年底，公司现金类资产分别为

22.05亿元、26.26亿元和 45.70亿元，分别为

本期短期融资券发行金额的 2.45倍、2.92倍和

5.08 倍；截至 2019 年 9 月底，公司现金类资

产为 34.42亿元，为本期短期融资券拟发行金

额的 3.82倍。2016-2018年公司经营活动的现

金流入量分别为本期短期融资券拟发行金额
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的 1.81 倍、1.44 倍和 1.92 倍；公司经营活动

现金流量净额分别为本期短期融资券拟发行

金额的 0.08 倍、0.06 倍和 0.00 倍。总体看，

公司现金类资产对本期短期融资券覆盖程度

高。

六、结论

公司是陕西省最大的水务投资、建设及运

营主体，在陕西省供水、水电、污水处理、水

利设施投资建设等方面具有重要地位，区域业

务专营性优势显著。陕西省区域经济持续稳定

发展，为公司提供了良好的外部发展环境。

近年来，公司持续在财政补贴和资本金等

方面获得较大的外部支持，公司资产规模不断

增长，现金类资产充裕，所有者权益稳定。同

时，联合资信也关注到公司有息债务规模快速

增长、在建工程投资规模大以及自身盈利能力

较弱等因素对其经营发展及整体偿债能力可

能带来的不利影响。

综合看，本期短期融资券到期不能偿还的

风险低，安全性高。
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附件 1－1 截至 2019年 9月底公司股权结构图

陕西省人民政府国有资产监督管理委员会

陕西省水务集团有限公司
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附件 1－2 截至 2019年 9月底公司组织结构图
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附件 1－3 截至 2019年 9月底公司合并范围内子公司情况

序号 子公司名称
注册资本

（万元）

持股比例

（%）
注册地址 业务性质 取得方式

1 陕西省水务集团供水

有限公司
20000.00 100.00 西安市 自来水供应 投资设立

2 陕西省水务集团水电

开发有限公司
60000.00 100.00 西安市 水力发电 投资设立

3 陕西省水务集团水生

态综合开发有限公司
10000.00 100.00 西安市 农业服务业 投资设立

4 陕西省渔业公司 340.00 100.00 西安市 渔业服务业 其他

5 陕西省水务集团秦之

泉饮品有限公司
9000.00 100.00 西安市 矿泉水纯净水生产 投资设立

6
陕西省水务集团延安

城乡供水有限责任公

司

5000.00 60.00 延安市
城乡供水工程建设和

供水运营管理
投资设立

7
陕西省水务集团富县

精细化工产业园开发

建设有限公司

5000.00 100.00 延安市 工业园区筹建 投资设立

8 陕西水利水电工程集

团有限公司
15000.00 100.00 西安市 水利水电工程

非同一控制

下的企业合

并

9 陕西省水务集团韩城

水务有限公司
5000.00 100.00 韩城市 水的生产和供应 投资设立

10 陕西水务集团融资租

赁有限公司
50000.00 100.00 西安市 融资租赁业务 投资设立

11 陕西省水务集团水务

科技有限公司
2000.00 100.00 西安市 水处理技术的研发 投资设立

12 陕西省水务集团污水

处理有限公司
20000.00 100.00 西安市 污水处理 投资设立

13 陕西省水务集团水处

理设备有限公司
2000.00 66.00 西安市 专用设备制造业 投资设立

14 陕西省水务集团新能

源开发有限公司
10000.00 100.00 西安市 新能源电力供应 投资设立

15 陕西省水务集团洛川

县热力有限公司
3000.00 100.00 延安市 热力生产和供应 投资设立

16 陕西省水务集团子长

县热力有限公司
3500.00 100.00 延安市 热力生产和供应 投资设立

17 陕西省水务集团商业

保理有限公司
30000.00 100.00 西安市 商业保理业务 投资设立

资料来源：公司提供
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附件 2 截至 2019年 9月底公司主要水厂情况

水厂名称 水源 供水区域
区域人口

（万人）

2019年 1-9月实际

供水总量（万吨）

每吨平均价

格（元/吨）

日供水能力

（万吨）

宁强 1、2、3及高寨子

水厂
地表水

县城城区及高寨

子镇
4.98 290 2.67 1.2

商南县城供水水厂 县河水库 县城城区 5.2 202 2.4 1.2
丹凤县城供水 4座水

厂

地表水及地

下水
县城城区 6.1 274 3 2

洛川县城供水水厂 地表水 县城城区 8 232 4.4 1.4

勉县县城供水水厂 地下水 县城城区 9 465 2.75 1.6

南郑大河坎水厂 地下水 县城城区 15.5 727 2.57 3

富平城区供水

380深层水

城关街道办 8

944

3.5

3.9

富平杨坡供水 城关、东华街道办 3 2.9

富平由典供水
流曲、刘集、张桥、

到贤、王辽 5个镇
10 2.9

富平流曲供水 小惠、流曲等镇 3.2 2.9

富平草滩供水 底店、小惠、薛镇 3.5 2.9

富平笃祜供水 老庙、美原等镇 4 2.9

富平尚书供水 曹村、小惠镇 4 2.9

富平义门供水 齐村、庄里等镇 5 2.9

富平雷北供水 美原、老庙、薛镇 6.5 2.9

富平庄里供水
庄里、淡村、梅家

坪
4.4 2.9

富平雷村供水
宫里镇、曹村镇、

庄里镇
2.16 2.9

富平留古供水 留古镇 2.8 2.9

合阳申都供水
地表水及地

下水

县城城区及周边

乡镇
7.6 403 3.76 1.4

泾阳县城供水 1、2水
厂

地下水 县城城区 6 258 2.67 1.4

洋县县城供水水厂 地下水 县城城区 7.8 356 2.14 4
白水县城供水 2座水

厂
地表水 县城城区 8 293 4.77 1.7

蒲城县城供水 2座水

厂
地表水 县城城区 52 1425 6.3 7.3

乾县县城供水 2座水

厂
地表水 县城城区 14 308 4 1.25

三原县城供水水厂 地表水 县城城区 24 388 2.7 2.8

兴平城区供水水厂 地表水 县城城区 30 505 3.52 2.8

志丹县城供水水厂 地表水 县城城区 13.6 241 3.35 1.2

泾河新城 地下水 县城城区 10 44 3.27 0.86

富县
地表水及地

下水
县城城区 4.8 207 3.55 0.83

子长
地表水及地

下水

县城城区及部分

乡镇
13.8 207 3.65 --

宜君 地表水
县城城区及部分

乡镇
1.8 35 3.8 0.13

山阳
地表水及地

下水
县城城区 6 209 3.2 --

佛坪
地表水及地

下水
县城城区 0.85 42 2.8 0.17

太白 地表水
县城城区及部分

乡镇
2 110 2 0.48
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汉阴 地表水 县城城区 5 151 2.1 0.5

吴堡 地下水 县城城区 2.3 57 3.6 0.3

柞水 地表水
县城城区及部分

乡镇
3.8 69 3.75 0.3

甘泉 地表水
县城城区及部分

乡镇
3.4 96 3.65 0.4

麟游
地表水及地

下水

县城城区及部分

乡镇
2.3 76 2.35 0.3

略阳 地表水
县城城区及部分

乡镇
7 208 2.6 1.02

扶风 地下水
县城城区及部分

乡镇
9.4 270 3.05 1.15

子洲 地下水 县城城区 4.2 88 3.3 0.35
资料来源：公司提供
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附件 3 截至 2019年 9月底公司在建供水、水电站、污水设施情况

（单位：万元）

项

目

类

别

项目名称 总投资

截至 2019 年

9月底已投资

额

资金筹措方式
2019年 10-12
月计划投资

2020年计

划投资

2021年计

划投资

水

源

水

库

项

目

太白县石沟水库工程 16963.96 7550.26 自有资金+中票

资金
400.00 9013.70 --

子长县红石峁水库供水工程 37216.00 17546.73
自有资金+银行

贷款+财政资金
500.00 10000.00 9169.27

汉阴洞河水库枢纽工程 34810.00 26902.26
自有资金+财政

资金+中票资金
500.00 7407.74 --

甘泉县府村川水库工程 37585.43 28230.2 自有资金+财政

资金+银行贷款
1518.69 7836.54 --

韩城小迷川水库 27896.78 18735.44
自有资金+财政

资金+银行贷款
289.01 8872.33 --

韩城市侯家峪水库 27707.90 15746.81
自有资金+财政

资金+银行贷款
2388.51 9572.58 --

山阳县磨沟水库枢纽工程 30520.00 9460.08 自有资金+银行

贷款
1700.00 13000.00 6360.00

洛川李家河水库 36761.21 15000.00
自有资金+银行

贷款+财政资金
2000.00 -- --

供

水

项

目

航空智慧新城供水工程 35380.00 3671.94
自有资金+银行

贷款+中票资金
1000.00 10000.00 10000.00

商南县第二水厂 5983.48 2400.00 自有资金+银行

贷款+中票资金
500.00 3083.48 --

丹凤县城东水厂扩建工程 5808.48 2825.42 自有资金+银行

贷款+中票资金
500.00 2483.06 --

子长县县城供水工程 11566.00 5469.23 自有资金+银行

贷款
810.00 5286.77 --

榆佳工业园供水工程（一期）

和工业园区应急水源工程
52139.00 37245.07

自有资金+银行

贷款
10000.00 4893.93 --

泾阳县第三水厂及管网配套工

程
3189.00 2079.34 自有资金+银行

贷款+中票资金
500.00 609.66 --

三原县城供水改扩建（二期）

工程
4940.00 0.00 自有资金+银行

贷款
300.00 4640.00 --

宜君县哭泉镇镇区供水工程 1623.00 1088.18
自有资金+银行

贷款
31.82 503.00 --

佛坪县县城供水扩建工程 2549.00 2463.79 自有资金+银行

贷款+中票资金
97.00 －－ --

南郑县大河坎水厂（二期） 6110.00 1200.00 自有资金+银行

贷款+中票资金
800.00 4110.00 --

水

电

站

项

目

留坝郑家坝电站 6457.42 5508.37
自有资金+银行

贷款
949.24 －－ --

南郑县拦马山电站 8563.83 2408.07 自有资金+银行

贷款
500.00 3000.00 2655.76

勉县茅坝湾电站 2470.93 1231.6 自有资金+银行

贷款
500.00 739.33 --

勉县黑湾电站 3785.22 1608.64
自有资金+银行

贷款
500.00 1676.58 --

勉县张家河电站 11238.61 3358.12 自有资金+银行

贷款
500.00 7380.49 --

勉县重坝电站 3468.13 1058.53 自有资金+银行

贷款
300.00 2109.60 --

勉县七里坝电站 4732.39 2482.82
自有资金+银行

贷款
500.00 1749.57 --

商南县莲花台电站 69000.00 21271.77 自有资金+银行

贷款
1000.00 -- --

南郑县老龙嘴水电站 4211.54 1194.16
自有资金+银行

贷款
300.00 2717.38 --
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南郑县四平水电站 5005.11 1299.56
自有资金+银行

贷款
300.00 3405.55 --

污

水

项

目

洋县马畅等 7镇污水处理及配

套管网工程
32278.4 571.67

自有资金+银行

贷款
300.00 5000.00 5000.00

勉县新铺镇、周家山镇、温泉

镇污水收集及处理工程
13000.00 301.15 自有资金+银行

贷款
300.00 5000.00 5000.00

勉县江南污水处理厂及配套管

网工程
12625.00 4213.16

自有资金+银行

贷款+中票资金
653.20 7758.64 --

汉阴县镇级污水处理工程 4565.74 1510.99
自有资金+银行

贷款
905.89 2148.86 --

甘泉县污水处理厂改扩建项目 2998.00 153.93 自有资金+银行

贷款
200.00 2644.07 --

南郑区圣水镇污水处理工程 3938.00 3658
自有资金+银行

贷款
0.00 －－ --

南郑区青树镇污水处理工程 3306.00 2600
自有资金+银行

贷款+中票资金
200.00 506.00 --

白水县第二污水处理厂及配套

管网工程
13858.21 590.75 自有资金+银行

贷款
200.00 5000.00 5000.00

汉中市江南污水处理厂提标改

造及再生水回用工程
8290.59 4500

自有资金+银行

贷款
200.00 3590.59 --

汉中市江南污水处理污泥无害

化处理工程
1654.12 1200

自有资金+银行

贷款
100.00 354.12 --

南郑区梁山片区污水治理设施

建设工程
2766.00 1200 自有资金+银行

贷款
200.00 1366.00 --

汉中市石门污水处理厂工程 27217.00 1026.3
自有资金+银行

贷款
200.00 5000.00 5000.00

管

网

项

目

白水县县城供水管网管网改扩

建工程
6957.00 300.00

自有资金+银行

贷款+中票
500.00 6157.00 --

富平县城区供水水源及输配水

管网改扩建工程
12460.00 3185.51 自有资金+银行

贷款+中票
500.00 8774.49 --

合计 643596.48 264047.85 -- 32143.36 187391.06 58185.03

资料来源：公司提供
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附件 4 截至 2019年 9月底公司拟建水电站、供水、污水设施情况

（单位：万元）

项目类

别
项目名称 总投资 资金筹措方式

2019年 10－12月计划

投资

2020年计划投

资

水电站项

目

商南县金华湾电站 20750.00 自有资金+银行

贷款
200.00 5000

商南县月亮湾电站 14396.00 自有资金+银行

贷款
200.00 4000

供水项目

山阳县磨沟水库磨王段输水管网工程 1652.00
自有资金+银行

贷款
200.00 1500

陕西省蒲城高新产业技术开发区（西

区）供水工程
2520.00 自有资金+银行

贷款
300.00 2220

乾县自来水公司第三水厂供水工程项

目
5200.00 自有资金+银行

贷款
200.00 5000

污水项目

富县污水管网延伸工程 2647.13
自有资金+银行

贷款
200.00 2447.13

宁强县铁锁关镇污水处理工程项目 1215.59 自有资金+银行

贷款
300.00 915.59

宁强县胡家坝镇污水处理工程项目 1776.64 自有资金+银行

贷款
200.00 1576.64

宁强县大安镇污水处理工程项目 3037.00
自有资金+银行

贷款
500.00 2537

汉中市勉县新街子镇、老道寺镇、金泉

镇、褒城镇污水收集及处理工程
24497.00 自有资金+银行

贷款
200.00 10000

合计 77691.36 -- 2500.00 35196.36

资料来源：公司提供
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附件 5－1 主要财务数据及指标（合并口径）

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 9月
财务数据

现金类资产(亿元) 22.05 26.26 45.70 34.42
资产总额(亿元) 147.16 189.61 246.34 281.62
所有者权益(亿元) 92.66 101.91 109.56 118.17
短期债务(亿元) 5.72 12.20 30.96 34.72
长期债务(亿元) 19.98 30.78 44.37 56.17
调整后长期债务（亿元） 24.82 53.51 74.72 98.13
全部债务(亿元) 25.70 42.98 75.33 90.89
调整后全部债务（亿元） 30.54 65.71 105.68 132.84
营业收入(亿元) 7.62 10.55 8.50 7.64
利润总额(亿元) 0.38 0.51 -0.82 0.56
EBITDA(亿元) 2.96 2.73 4.06 --
经营性净现金流(亿元) 0.68 0.56 0.01 -7.63
财务指标

销售债权周转次数(次) 5.31 3.45 2.59 --

存货周转次数(次) 1.83 1.64 1.96 --

总资产周转次数(次) 0.06 0.06 0.04 --

现金收入比(%) 99.19 84.87 114.33 100.29
营业利润率(%) -5.73 11.28 15.53 11.97
总资本收益率(%) 0.59 1.01 1.16 --

净资产收益率(%) 0.28 0.41 -0.84 --

长期债务资本化比率(%) 17.74 23.20 28.82 32.22
调整后长期债务资本化比率(%) 21.13 34.43 40.55 45.37
全部债务资本化比率(%) 21.71 29.67 40.74 43.48
调整后全部债务资本化比率(%) 24.79 39.20 49.10 52.92
资产负债率(%) 37.03 46.25 55.53 58.04
流动比率(%) 185.13 210.82 119.03 116.99
速动比率(%) 149.93 198.37 111.27 110.60
现金短期债务比（倍） 3.85 2.15 1.48 0.99
经营现金流动负债比(%) 2.87 2.34 0.02 --

全部债务/EBITDA(倍) 8.69 15.76 18.57 --

调整后全部债务/EBITDA(倍) 10.33 24.09 26.06 --

EBITDA利息倍数(倍) 6.76 2.59 1.32 --
注：1. 调整后长期债务=长期债务+长期应付款中的有息部分；调整后全部债务=短期债务+调整后长期债务 2. 2019 年 1－9月财务报表未

经审计
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附件 5－2 主要财务数据及指标（公司本部/母公司）

项 目 2016年 2017年 2018年 2019年 9月
财务数据

现金类资产(亿元) 10.21 8.76 27.71 16.93
资产总额(亿元) 117.50 141.53 179.72 213.91
所有者权益(亿元) 90.33 100.27 106.56 119.31
短期债务(亿元) 3.31 3.41 18.67 20.78
长期债务(亿元) 12.23 19.82 30.39 41.55
全部债务(亿元) 15.54 23.23 49.07 62.33
营业收入(亿元) 0.02 0.00 0.00 0.00
利润总额(亿元) 0.03 0.07 -1.71 -0.35
EBITDA(亿元) 0.03 0.07 -1.71 --

经营性净现金流(亿元) 2.94 0.74 1.67 -11.19
财务指标

销售债权周转次数(次) 0.00 0.00 0.00 --

存货周转次数(次) 0.00 0.00 0.00 --

总资产周转次数(次) 0.00 0.00 0.00 --

现金收入比(%) 0.00 0.00 0.00 0.00
营业利润率(%) 95.70 0.00 0.00 0.00
总资本收益率(%) 0.03 0.05 -1.10 -0.26
净资产收益率(%) 0.03 0.06 -1.60 -0.39
长期债务资本化比率(%) 11.92 16.51 22.19 25.83
全部债务资本化比率(%) 14.68 18.81 31.53 34.31
资产负债率(%) 23.12 29.15 40.71 44.22
流动比率(%) 217.54 130.19 167.38 175.09
速动比率(%) 215.11 128.75 166.48 175.09
经营现金流动负债比(%) 27.26 4.12 5.74 --

现金短期债务比（倍） 3.08 2.57 1.48 0.81
全部债务/EBITDA(倍) 211.99 33.63 61.27 --

EBITDA利息倍数（倍） 1.89 1.11 0.32 --
注：2019年 1－9月财务报表未经审计；EBITDA=财务费用+利润总额
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附件 6 主要财务指标的计算公式

指 标 名 称 计 算 公 式

增长指标

资产总额年复合增长率

（1）2年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100%
（2）n年数据：增长率=[(本期/前 n年)^（1/(n-1)）-1]×100%

净资产年复合增长率

营业收入年复合增长率

利润总额年复合增长率

经营效率指标

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据）

存货周转次数 营业成本/平均存货净额

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额

现金收入比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100%

盈利指标

总资本收益率 （净利润+费用化利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100%

净资产收益率 净利润/所有者权益×100%

营业利润率 （营业收入-营业成本-税金及附加）/营业收入×100%

债务结构指标

资产负债率 负债总额/资产总计×100%

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100%

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100%

担保比率 担保余额/所有者权益×100%

长期偿债能力指标

EBITDA利息倍数 EBITDA/利息支出

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA

短期偿债能力指标

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100%

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100%

经营现金流动负债比 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100%

现金短期债务比 现金类资产/短期债务

注： 现金类资产=货币资金+交易性金融资产+应收票据

短期债务=短期借款+交易性金融负债+一年内到期的非流动负债+应付票据

长期债务=长期借款+应付债券

全部债务=短期债务+长期债务

EBITDA=利润总额+费用化利息支出+固定资产折旧+摊销

利息支出=资本化利息支出+费用化利息支出
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附件 7－1 主体长期信用等级设置及其含义

联合资信主体长期信用等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、
CCC、CC、C。除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行

微调，表示略高或略低于本等级。详见下表：

信用等级设置 含 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

C 不能偿还债务

附件 7-2 短期债券信用等级设置及其含义

联合资信短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、A-2、A-3、B、C、D，

每一个信用等级均不进行微调。详见下表：

信用等级设置 含 义

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高

A-2 还本付息能力较强，安全性较高

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险

C 还本付息能力很低，违约风险较高

D 不能按期还本付息
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附件 7－3 评级展望设置及其含义

联合资信评级展望是对信用等级未来一年左右变化方向和可能性的评价。联合资信评级展望

含义如下：

评级展望设置 含 义

正面 存在较多有利因素，未来信用等级提升的可能性较大

稳定 信用状况稳定，未来保持信用等级的可能性较大

负面 存在较多不利因素，未来信用等级调低的可能性较大

发展中 特殊事项的影响因素尚不能明确评估，未来信用等级可能提升、降低或不变
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联合资信评估有限公司关于

陕西省水务集团有限公司

2020年度第一期短期融资券的跟踪评级安排

根据相关监管法规和联合资信有关业务规范，联合资信将在本期短期融资券信用

等级有效期内持续进行跟踪评级，跟踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。

陕西省水务集团有限公司应按联合资信跟踪评级资料清单的要求及时提供相关资

料。联合资信将在本期短期融资券正式发行后 6个月内发布定期跟踪评级报告。

陕西省水务集团有限公司或本期短期融资券如发生重大变化，或发生可能对本期

短期融资券信用等级产生较大影响的重大事项，陕西省水务集团有限公司应及时通知

联合资信并提供有关资料。

联合资信将密切关注陕西省水务集团有限公司的经营管理状况、外部经营环境及

本期短期融资券相关信息，如发现陕西省水务集团有限公司出现重大变化，或发现存

在或出现可能对信用等级产生较大影响的事项时，联合资信将就该事项进行必要调查，

及时对该事项进行分析，据实确认或调整信用评级结果。

如陕西省水务集团有限公司不能及时提供跟踪评级资料，导致联合资信无法对本

期短期融资券信用等级变化情况做出判断，联合资信可以终止评级。

联合资信将指派专人及时与陕西省水务集团有限公司联系，并按照监管要求及时

出具跟踪评级报告和结果。联合资信将按相关规定报送及披露跟踪评级报告和结果。
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