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TERPH SR AT B TR S 43 e A
R

2016 4, RHE T ERIF KRBT AT
R [ 5 4 R A A BR 2 =) A0 4 e £ K
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BE, MR ENEESRGERE, FHEEK
GG AN SE RIS AT S AT EER H W
INATESL R A TIPS VI FEANE 55 75 A 4
fE. AREHRIRSEH 14, FAEsH
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M = AT BN SN R, R
b 28 A& A B A2 BN CRYR BN o sk i
s SEIERAT W SR RS R s, SR
SRS RIEIE K, /A F] 2015~2017 SRR A
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=
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W, 7 PSR A A LA AT R R

@ B FHER A
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P A BRI AT T, 2017 4, AR SERL
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b, ARTENSE . B, . BT, b
BV RGO B AR Tk
AT R E S TE S (R T x4
WS JEAL TR FERE ), XA TPk sl &
WAL oA CRED L TAE AR
AT AR T B L, 5 ot B,
BE” Tk, WEATRER. RESFE
PR SEAT R R . AR T AR
BRI U E ,  H A R 32 2ok
H 4N o

FRE A e = b g T, A A A B v A
WS X i A R T .« PR
iy TN VAS I TR N R k) VS A AT | T
H RN 2 R DR 360 77 M/ 4 FE i . 13575 i/
ERIGRE, Wit B 542012750, Wi Ch
FEPeVaR AR REIEAL TAHBRARD . —#°4180%
Wl PR E/A . 605 SR A /4, R 15 215.54¢
Jt. —HATAET201159:8 A LW, 201447
A7), 2015FHNEXBNE72E, T
WERATS A A, BRI T4 101078, B
DLk, D H 2B E | RustT, AT
AREAK, ARV BRI S Mk e =
T H IEE R A . PSR IX TR SR I H
(AZED AT 5RR 2 Wi 2 w5 A Tl
bel X A o T3 H g AR 950 5 i/ TR S Y
SEEE91.91470, BUH T201343H HF T 1K,
WiH SRR W T30 H, BMAE R R TE

o 2 o A e AT PR 3]
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13.14476. 201644 Ui H BRHA G ) fe, %
S ik ig AT, BEEFRR N TAT I
[iiEZB

P AE = 5 T, R AR P SR R IX
AL H BB MR H . NS X AL
R H A7 158 2R 22 1 2 o i P v Tk pel X, T3
H B SR 200 75 /44 i . 350 5 1
IERZE CRESER 2 etk THRA D,
M N20012 0. — W T REME 9512, &
PRI R 200 H « T H F-20114E6 H 1 T4
W, 20144F2 A — IR EHRE ) . SLhr s
93.201Z7t, TIH33ANH, 20174F, sEBLFNIEL.4
{76, PR IX A AR H A7 T i R A E
JEOEM BT T, T H &itae /186 18
i PREI0 A, A= R A I L EE
FEATE AR, TH S 4% 1810.3012
JG. WUH 7201143 JF Tkt ik, 2013424
BT URIZE RUT.

FEIR NI, AR A L T A 4 T A
W—AMERIE, BEMTERHRAR, O
H BAR200 /5 Wi/AE £k, 43 I . — T
FE15 . 253200554 . 9H #77;
THITTRES S 4543 72006410 H | 2007
SESH . WUH AR A= RE 11200750, B
9.3 Ml AR . 2.677 WIAR BB . 2.8 7 DA R
Ak 7 [ YA 15 it B2 40 X 500KW A2 1P < %
s, SR PEA RKIEE A, AR

=

i

pray=1
SR R L g T, AR A A SRR
TP SR I X B A A RE T H o SRRV HE
X H LD H A TG RIETR 22 5, TUH B
255 Wi/AE FEE . 1.02{/CNm3/AERIRR, BRHE
11.8012.7t. WEEHIX FEEDH 7 T 50 /R 2 5

I

AR Tl [E X, 150 H # s F 60
TR, B4 736.3814.70, 200845 A T4
W, 20134F1LH#%™, BE RiF. RNy 1749
Retb AR (B AETE ) 7= 552l 2 ot
SR IE I H S, 0L ¥ 4E 72100
JIEE R R E , TR T 202044507

PR R B = T . AR AR L A
P —AMHEDUE , WUH AT LA N
FEEIA T ToLEX, 1H @& MR 83077
W/ A A 40 3 /AR R, R = B
H PR RN L UCAR T 14, a5 5843.3714
JGo TH T20124F9H FF T4, 20164F9H —
B ZE ) o

AN TR SRR, R DAL T
TH @A R Ismas B X AR B . IR
AT IR FRA AR AR, 5 A b 7 FEEU
N, ST U L RIS AT IR I AL T RE
B FE H A o o Hp, Wl SR I I R R T [4£8.64%,
Wil SR I R 27 BEFE R 2.1%; Ml JR FEA A
164 A LR, MR R LR G REFE T F44.78%:;
il FH R J5OR A R [46.12%, I I E 27 A REAE T
F4.76 %; F- 7= i T35 ERLERFE T F544.49%, 1
BIGE A RERE T F44.21%, S5E Tk 5 R
¥E26.7 bR, HIREV FEIR/D2.56 T, 25
REFEIR/D 17 44 T bRARE, 729 Rl A 22,34
270 BRPGIE I H B R S5 21 1. 240
PRI P 520 T B e o s 42 2% T UM
FH 325 3911 3. 009N HF e /e 4755 062 (1) 7 S g i 7K °F
H A FRE B R S — NEREDH
HRE . IREFESIEFE, (PR R IUH 7= i
FEAR T SEAL T NSl , T4k
JeitAKCT: NSRRI E JFORHEE FEIA B[R] 2
R eyl G

%6 mNEAEBBRAT T REFEEL (B2, Fek,

TR AUl Ul R)

BT, 2015%F 20164F 20174E 20184%E1~3H
HE i HE Hm HE i HE i

e 79.55 1432.22 39.97 1495.69 13.34 2148.37 1.79 2428.03
TR 175.41 1637.04 226.67 1134.43 249.42 1440.92 45.16 1858.38
BN 353 7771.33 35.83 7640.86 50.02 8071.48 18.87 8187.52
B 32.33 6751.07 35.28 6327.19 47.73 7264.12 16.38 7708.85
IR RIRE 6215.12 2.21 9646.77 2.24 3430.1 2.2 85.14 3.09
W I kA R 4 E AT PR 3) .
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WAL FRIRA, 8.3 2776.78 8.18 2123.94 10.98 3050.79 3.21 4351.89
R 208.2 720.6 269.53 938.85 192.69 1534.23 35.94 1757.93

T RR: A8 A

A REAF . WERITOATRMANE . BRI BR BT, BERAAZRA FE2R THAMNE, 2017 £ F FFi20 8187,

2017 4, ARKFE“EN 226.70 Ji, [F]
eIk 6.18%; HEE "~ &N 63.60 /i, [FLL T~
F% 6.88%; fEm/=f N 186.4 Jilfi, [FLLTFRE
5.86%; MEIERAR A KRS 250 AN
3269.00 J3 75 KA 12.8 i, AL, BEE A
FLREREI A IERZE, ROIEMER
WEre BORIEI N, 2017 48, WM BN 67.4
JIg, SR BN 64.2 TN

F3, JREBEN 249.42 Jnl, [E LK
10.04%; HIEE4S BN 13.34 JiMd, [A bbb
66.62%%; FEA AN E 192.69 JiNf, [A]HL R RE
28.51%%; MEEERINTABAL RIR S HS & 5700
oy 3430.1 J37 77 KA 10.98 FiME, [F]EL AR
1£-64.44%H1 34.23%; R £ J& AN M B B 4y
1A 50.02 JMAN 47.73 3,

B T i A& 7 T, 2017 44 ]
BEA A% N 2148.37 U/, [FILLIEK 43.64%; JR
FIMKE N 1440.92 o/, [FIEL BTt 27.02%; £
WRANAS N 1534.23 o/, [F]LLIEK 63.42%; [A]
S PIIR AN SR IR k& 23 7R 7264.12 T/
F1 8071.48 JT/mli

20174F, 2y A B Tl 45 s B E U N
146.3542. 76 (BRFFHMAE IR ), A B
27.91%; [FH, Aw Bk Tks R ZE N
24.00%, 7 FAEAREA K,

O TR TR 2 J R AR B 3
—PIEM, Za T ARSI R
XA, BRI S-S THCE R,
AN AR AT R T 5, B RTE AA AR
FBR AL TGO, RRBEE R TR
H—0oeis, HERIRE A EE— PR,

WA A Fp b 5

A F T @ R BT MU & A R 5T A F
TE P E AT HER 005G, 2 P B KR
MBI % il i Al o 3 B A PR S SR IZ Fi L
TR RN AIENL . FEERML BREAL

JA AR, RN E N AME L RS
TRV BliE . 2% KR RS
AT RIS

P B, AR AR R E R
2B B R BT ML & PR BT A F
BRI TT, FBHLB A E B EET P
FHRARIEAT FE S AT,
W2 & B A F— R AT i FH3s
AR 7 AT, B A% AR L B XU
i BRA AR E

SRR T SRR R, AT
WA TR, PRSI D [l . 2017 AEIEH
%\ 5NN 54.20 12,7, [F] EEE K 36.73%;
ONE) SE A S & PR 49.7 12T, [FILEEK
54.30%. ML A& 25.9 JiN, [A LK
24.50%, FHEZBHLm 12776 & ().

AFEE BRSSO
e, B8RRI TR SRR T . AR
W RE N SHRZRER, §o1s
FEREAHE R, FE= R 2. B
EZMEE

2. BEHE

2015~2017 4, o] A B K3 )
N 0.51 Y. 0.25 YA 0.35 ¥k 1755 B #E By
W 3.77 ¥k 4.13 YKAN 5.69 U A AUR §4
BN 3.96 IR 3.63 YR 4.76 1K

BIRE, AFSERR .

3. RERAK

O\ ) (1) R R W L B E PR s 4
DI Vi RE R A I P RN BER Z5 A IR 45 v

“R=A7 MR, AFELL PR RS
RRG, R R R e B, 1R EF€12355”
R, A5 3T DR R R . SR T
SRR AT, & I3TiE TREE%.

o 2 o A e AT PR 3]
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PahliE. WA, W EE . RRTESE
HIFRE RS LA, AL, NE
W RV, HTEE. 2B TLAREESN R,
P “ThREF A &R, B EAN 1
X IR R R A% R, 3 2020 4, Rk g A pfE
— MR A e AR AT ML AT 1 45 A PR RE TR
AEH, BEAEF AN 500 51, AEERHA
558 [ s 3% 4 1 D3 v e R 4L L 7 AN e R 2R S T
55 1 BT B A

AT “A=H7 MEIE, ARSI
BARALFA M EE R AV AR 5y, RRSRIG SR SR 45K
Ji~ SegrRe MRS R ERE JT, D ILIEH
HIEFHAT AT, TERCCAE R AL T, T,
AT 2% % 7 b 5 g SR ()7 A S R DA R L
PE. SR, RO, PRI, P
88 LRI K e A M A AR FE ) X 38 A )
R WA I B 3 4 ) R AL RE IR A W) BE0E JE
fitll

A 2017 A TR 153.44 147G,
2017 4F58 K 94.04 1478, SERGT I 61.29%.
Horp, BEARHE I H # BRI 22 HE 137.67 1276,
AR %R 22 HE 15.77 127G, 2018 4E, AF]
HER A iR 163.31 1470, H, AR
eI H % ) 22 HE 140.56 12T (& T T H
AT TAESCH 6.14 1270); MR B H &2
22.76 147t

LREKE, NIRRT FEET TR,
JEAC TR F 8, AR AR A R, R
—EXT AR TR . A IUH MR, A
A = R B — 0 B, AR I E
BTt .

I\s WS4

1. W5 R=A M S5HL

AFHRAET 2015~2017 M ST, itk
SIS AT CREER @A PO X2\ 454k
FHAT T, B R ThRETC IR B A L
TR, 2018 F—FEMFMERREFH 1T

HIVERAR LTI, A F] 2016 FHMANE

FHE I A3 8 5K, R & Lk 55 5 A
AN EFREE I E AR 13 5 2017 57
NG TGP F AL 11 58, Hd g N
A YRR H K (R B IR A FR BT AT A 7 I AR AR
K, BE 2017 FE, LRHRFAR MR
Iy 9N 75.23 AZICAT 11.50 127G, 2017 4FE )4
FIE 55 1.84 {2761 3.87 14.70; 2017 4F[A
TR A R IR SR A R G T
()AL 8 K. MRE 2017 4R, AFIPNGIE
L AL 17 K. BRORE, BFERA
A5 R A TG ARAEOR, I Sk ]
e — & R

A 2017 K, AF (G HEr2aH
3591.25 1470, FrH #FA & 1249.91 127t (/b
BB A 644.23 147005 2017 FFAFSLHUE
AN 1168.12 4275, iS4 61.78 44.7T

#2018 4 3 HE, aH] (HIF) #E™m
%l 3576.49 14,76, A &M A 1272.52 1070 (%
BB R3S 671.54 1270)5 2018 £ 1~3 H
A SEEUENLIRON 354.11 12T, FlEEA 22.10
275

2. WFERE

2015~2017 4, ARG RBARIE K,
FEHEAMK 10.30%. #E 2017 FE, A
PRV 3591.25 147, Hdimsh v a it
22.31%, AFRBHEFE G 77.69%. AR RS
D |/ ne] A e S =

VN

2015~2017 %, A HEIGSNTE A ik,
EREAMK 1.14%., HZE 2017 FE, AR
AT 801.32 1276, FIELIEK 16.47%. i
SR EEB MRS (5 30.20%). MUKEE
i (7 14.91%) . MWK (5 17.50%). 1758
(15 18.96%) . HAMMIGK (5 7.22%) FIHAth
AN (5 7.03%) 4.

2015~2017 4, AwE TR MBE &) T,
FEWES T 18.04%. #HE 2017 FJE, AH
T4 241.98 1270, ALK 21.03%, 2

o 2 o A e AT PR 3]
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Yo EENRATAR (5 92.11%). HAth 1t
Th (F 7.87%) MABEADE; HAbLR
Pt EEAFRHRAT AL S RIES . (5 HUERR
WES. RERIRIES . & P AR LIRS kR
BHRIES . B kR &, ERESS.
2015~2017 4, A w MR RRIE K,
EXEAK 61.04%. A 2017 K, A
SRR 119.50 27T, [FILEHEK 45.27%. A
IS ZE A O AR AT AR Y2, Hrh R AN
W R A 3.47 AL TG.
2015~2017 4, 2w MOk KA BT R B,
TR A TR 3.96%. BE 2017 fF)K, AHEM
WK 4 140.23 1270, [A]LLig/D> 5.50%, L
THERIKHES 19.11 1278, THELLE] 11.99%,
THEELLBI AT s SR A K AT TSR R K e 4 1)
ISR At 135.64 1270, MIKES KA, Tk

£ 1AL B RIOR K A7 67.59%, 1~2 1
14.06%, 2~3 FHE 8.17%, 3 FELL EMA L
10.18%; #k % 2017 4FE, 2w MUK KR AR
5 461 12.21 1478, & MUK KA 6.98%,
LA

2015~2017 4, 24w HA N BGR s A
P K, EHEAHK 4.01%. #E 2017 EE
N Hof MR o 57.84 2 ot, [ LK
8.97%, EEATHLITIR. MBI, Tk
R SRR . B 2017 4EJE, A7) HoAd
WK LT SRR K HE 4 22,52 1278, R ELfI
28.02%; 4 R J7 IS B FAh RSO A R 480
W 5 44 & 1K I 424 44.36 14.7T, 15 b 55.20%,
B RIRKIE S 9.71 1270 BRAET L4 LLANK)
Fofh PSR F B R RIES . B HEH

.
&5

&7 BE 2017 /&, EAfb B RKE LA 5 LHEA (42 12T, %)

fii 45 NGFR Zg DK THT A% 00 iS5 ﬁ%ﬂfﬁ o WK HES
HR AL IS SR LA BR A B kR 14.46 | 5L 18.00
o [ {42 ] A ] HER K 1350 | S54ELLE 16.80
R G e 98 AR H LA B A ] il 6.68 | 2 4ELLK 8.31
W2 SR RRIRTT KA IR A ] AR 490 | 34EBLL 6.10 4.90
G B AR T A kIR 4.81 2-5 4 5.99 4.81
& i 44.36 55.20 9.71

FAPRIR: 28 M SR

Er PRRAL REF LA RN RET FHER 3 AT, ARKEZRRALERA R RMK. RBRTRRERE ST
24, 2016 FIMBRINERFE A8, BLAGieE, N8 RRARIEE Rk ZHB8U0R, ZEAEERF IR,

2015~2017 4, AwRfFLRARTHEK, F3
HAWK 9.77%. #E 2017 K, AalfEHRIK
AN 151.94 127G, FIHHEK 12.60%, 2%
HIEMEL (41.15 1270) H H2E R0 A AER fh
(32.8L1470) JEAFT i (42.89 1270) FITHE
Jiti . (36.79 14.70) ¥R LT HRIB{A H#E % 6.64
.55, THREE] 4.19%, HApJER R 2.72

{276 T S EERENLTE$E 2.18 1270 R 5Ei T
T H HE 1.29 127C.

2015~2017 4, vw] HAdR B 3 pag i
K, FEHE AWK 58.58%. # % 2017 FK,
AN F HAL R s ¥ 5N 56.33 1470, ALK
19.98%, == B RFHEHIHEWUBLRH ] S HEA &) (FE
B AR

A8 ME 2017 K, HAASH TS5 LENL (45 12)

B B

ERRB FHRB

RGN AL

13.46 14.92

o 2 o A e AT PR 3]
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5 A SRR SERIRE
[ $e s % REUEIT XA BR 5T AR A 7 9.57 1.80
rh AR L v e B AR AT TR A 7.92 7.94
L P e N A R A B 5.29 5.01
L PG o B B A 4.61 424
L G AL LA TR A =] 4.33 4.07
& i 45.17 37.98

TR 23] M HARAE

RS~

2015~2017 4F, AwldRmsh = Amrig ke,
EWEAMK 13.42%. #HZE 2017 FK, AF
LW sh % = & it 2789.93 12, [FIH MK
12.40%, FEHBEET™ (5 45.14%), i
T (5 17.73%). LIEE™ (7 20.61%)
KIABRLF B (15 7.61%) 4%

2015~2017 4, 24w Ak G Rt e
N, FEXEA TR 10.68%. #E 2017 4
J&, AR ESRT N 66.69 1470, [F
bR BE 17.36%, 2 BLRHR 4 ) (i H A S i vt e

2015~2017 4, A=) [l e 5 = AW,
EEAK 13.48%. A 2017 FE, AF
[i] 52 %t =4 1259.30 1470, [FIEHLIEK: 14.85%,
FERB R KERY (593.67 1470) FHLES
W% (453.45 1470) MR o~ w) [ E % Bt
THETIHHES 678.51 1470, JAE % 49.66 12
JG, [EE BT R 65.86%, HUHTER —MK.

2015~2017 4, ~wE{EE TR+ A fr
WK, EHE AWK 0.28%., HE 2017 FE,
NEIEE TR 494.63 1270, [FIEL ¥ 6.57%,
FENNFTEEN . BRGAFI )

Hr R E KB PTEL L .
K9 BE 2017 NG T RAZ IR M ($45: LT, %)

R 47k TS ERRH TER || Tmum Bk
M 5 71.98 52.77 73.38 87.76 &R E%E
3 I H 4337 47.96 110.57 99.00 EEAW=ES
eSS 24.95 46.33 185.71 90.00 ik b B %
RRFESEG T H 66.64 45.50 68.41 94.00 3 e %
L 67.73 31.06 45.86 46.25 ERWA=ES
HEAR AL 47.25 24.11 51.04 62.71 fek b B %
ORI I5 H 9258 2355 25.44 23.00 ERWA=ES
LZLNP 65.12 21.30 32.70 33.00 (it 0 4=k 3
ENERPTE] 36.18 18.96 52.42 56.29 e H %
SERIRR AR T H 13.06 12.98 99.47 99.47 B %4

& i 528.86 324.53
FAHR R 8] W SR
F E AR & H A R E) 28
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2015~2017 %, AwLIEH - sig K,
FEBEAHK 16.33%. HZE 2017 FE, A
T B2 574.96 1470, [FIELIEK 29.41%,
BRAEF —H & e, TR % R
HHRA B -0 BRI - A B e, 439
47.11%. 38.47%#11 11.30%.

2015~2017 4, 2w KBRS 7 phod g
K, EHEAHK 18.95%. #%E 2017 FIE,
ANE KRB N 212.38 1278, [FE#EK
20.27%, T B RN TG E S B %
BERTEL

HZE 2018 4 3 AR, AFAGE-REN
3576.49 1270, % 2017 )& N % 0.41%, H
WBNTE = A7 21.97%, AERBNTE = f7 78.03%, JE
WMBNHE P & E i 2017 4EJEA BT ETF.

SRE, JEAERA R B R A K
PEERUER, M RCAIERBI R P2 N, FFEAT
MARE R BN BT I A SR B e A RIS o5
e, BB ]

3. AIERFIHERE

BT R & AR

2015~2017 4, AR A ARG AWK,
B 2017 K, AFEENEATT 1249.91
.50, K 5.30%, HAHEFEAR R
R (5 48.46%, DEUE AR A ES H 51.54%;
H)E TR AR A ER G, SCl A
25.71% . TWARNFLY 4270%, BN
2.73%, ARAECHE 25.58%.

BE 2018 4 3 HIR, Anl A& AT
1272.52 .76, HAHJE T BEA F FrE & e
47.23%, DEE ARG (G 52.77%; BT E AL
TR BRI 2017 FEJEABUA K

BARE, A T R G D B8 AR A A
R BTE SSRGS G R RR e

Rk

2015~2017 4, AwfAGABIGK, Fi1
HAEWK 11.16%. #E 2017 FE, Aa 7k
& 2341.34 1250, [FIELIGK 13.82%, Hriizh

5t b7 46.72%, AEiB)Ffi 1 53.28%.

WMBh T, 2015~2017 4E, ARREH
AWK, FHEAHK 14.90%. #HE
2017 S, awElshfifii gt 1093.79 14T,
A bb 4 K 15.70%, F EHE AR (5
17.27%) MATIEER (5 26.85%) Fl—4F N 3|
WM AER s 7R (i 28.15%) IRk,

2015~2017 4, ~wlFAMEEPUEIE K,
EWE AWK 57.82%. HE 2017 FE, A
FIIfE RN 188.90 1470, ALK 18.66%, A
A AR DS A 3O

2015~2017 4, A" NATHK A BTG,
SEXEAMK 7.22%, #E 2017 K, AN
£ F N 293.67 1276, FILLIEK 7.14%, Hf
MK 1AL ) 5 69.67%.

2015~2017 4, Aw—4FN 2R FERS)
AT A TS, FHEEGEK 5.19%.
BUE 2017 4R, A —4F A BB AR N £ 65
4 307.94 1070, [FRILEIEK 24.24%, F 22—
P IR A R

LB A I TH, 2015~2017 4, AF AR
MmN ETE TG, FHEEK 8.17%. #
2 2017 MR, A A ARG BN 1 N 1247.55 1276,
A L34 12.23%, =2 KA 61.35%)
MINAHRFE (5 21.54%) FRK.

2015~2017 4, A wKERESH A B
WK, EHEAK 747%. 3% 2017 FRA
KM BN 765.41 127G, A LG K 11.43%,
F 915 FHAE R (B 84.58%) AMEIEfE 3k (15
11.89%).

2015~2017 4, ~aE] R FR IR A X AR
S, EHEAMK 1.86%. BE 2017 FE, A
A NS N 268.66 1476, HAF FEFA
B REVR AT I AR B I B SRR A A F g3
P o

A10 ARE 2017 FJk, 28 ARSI

o 2 o A e AT PR 3]
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5 H Koas | smen
R REUE 2013 47 R 55— b SRR 50.00 2020-07-23
THBEREIE 2013 4R 58 M ISR 50.00 2020-09-16
T REVR 2014 4R 55— b SR 10.00 2019-10-23
AR REVR 2015 4R 55— I b TSR 100.00 2022-06-17
THEREDR 2017 SERESE — A I i 10.00 2022-07-20

Tt RIR: A8 M ERE

ARG TJH, 2015~2017 4E, AFAR
GAAWI K, FHESHK 1021%. #E
2017 S, Awl A% G 1598.37 14T,
A L34 12.59%, HA 6% & 33.99%, K
W55 i 66.01%. fi45-febs /7T, 2015~2017
F, ARG R ER, 2% A
A EE Z NG 7= A A Bk 3, S48 70 N
45.76%. 55.96%7F1 64.90%. #HZE 2017 FJE,
AF KIS TR, &6 TALL
RFNGE P27 R 5N 45.32% . 56.12% Al
65.20%, IHEL EAFEARANK .

B8 ALk R S

(1z.75) (%)
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0 . . . 0
20154 20164  20174F  184E3H
g £ 5% w5 55
— R 7 5% —=— PR
—— A TN R —a— KIS R AL

TR A8 M ERE

% 2018 4F 3 A, A F] fifii &1t 2303.97
278, B EEREAD 1.60%, Hrmsh il
Et 43.04%, dEimsh i bbb 56.96%, JEifizh it
fit 1 oA 2017 4EK BT 3.68 ANH 4 s Al
f5i %5 1572.37 1276, B FAEJK R P 1.63%, H
b B % 4% b 26.98% , K i 4 5 L
73.11%, KIAfIS% 5k 2017 )€ E7t 7.10

ANE S AT bR 7 T, B R 2018 4F 3 AR,
AFKIIGHEARLL R, &5 RAIE
R AGE = A5 % 5 BN 46.67% - 55.27% Fll
64.42%, #2017 SERABEA K.

A 2017 FIK, ARRHEE LA
571.62 127G, FrA &R a6 A 249.89 1¢.70; 4
A Bl 268.04 27T

BINE, AFAEAGUKEIGSAE,
GG B RSB R, A
AT S5 AR AR D IE K, & T 55 F BR DRI AE T
FasE, Fisnitk 48K .

4. BARE

2015~2017 4, ARENWIRANEBNIEK,
PR AHK 19.32%; B ERAR g K, £
I EHK 18.35%., 2017 4E, AR SLHLENIL
A 1168.12 {475, [FILEIGK 50.26%. [FHA, &
ARy 815.81 17T, K 51.21%.
2015~2017 4, AwEIENLRNERE A A L
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	煤化工生产方面，公司高度重视煤化工技术创新和新产品研发工作，结合市场需求增加烯烃牌号并实现灵活切换，扎实推进尿素新产品开发，煤化工产品结构不断优化，综合创效能力稳步提升。公司持续开展对标达标管理，着力提升成本精细化管控水平，主要煤化工产品成本处于行业领先水平。
	煤机制造方面，中国煤矿机械装备有限责任公司是公司旗下专业从事煤矿工程机械装备“成套化”研制、供给、维修、租赁、服务五位一体的企业，资产总额近200亿元，员工总数1万余人，拥有下属企业16家，是我国目前规模最大、技术装备水平最高、产品成套服务最全、综合竞争实力最强的井工煤矿工作面综采成套设备制造企业，在国内第一家具备了用国产设备装备千万吨煤炭生产工作面的能力，主要经营业务涵盖20余个品种、82个系列、1300多个规格的产品及服务，收购了世界品牌英国帕森斯矿用链条公司，产品远销美国、俄罗斯、澳大利亚、...
	矿建施工方面，中煤建设集团有限公司是公司的全资子公司，目前是集建筑工程勘察、设计、施工、监理、咨询、煤炭生产及煤矿运营于一体大型建筑企业集团，是我国煤炭建设行业领军企业，在国际矿建市场享有较好的声誉，拥有国家级工法19项，行业级工法127项；申请受理专利603项，其中:发明专利161项；获得专利授权358项；主编和参编37部国家标准，获得国家建筑行业最高奖--鲁班金像奖10项；国家级设计金奖5项，国家级、省部级以上优秀设计奖近254项。承建的孟加拉国巴拉普库利亚煤矿获得第一个境外工程“鲁班奖”，中...
	总体看，公司在煤化工生产、煤机制造和矿建施工方面的技术水平处于行业前列且研发水平较高，多项科技成果处于行业领先水平，有效提高了公司核心竞争力。
	六、 管理分析
	七、 经营分析
	公司以国家煤化工产业规划布局及政策导向为依据，发挥自身煤炭产业优势，高起点发展新型煤化工产业。综合考虑水资源、产品运输和市场需求，建立了煤化工技术支撑体系和人才保障体系，把煤化工产业发展成为公司的支柱产业。公司推进产业结构战略调整和优化升级，重点发展煤基烯烃和煤基天然气，优化发展焦化及延伸产业，积极发展煤化工资源综合利用产业。着力推进新型煤化工示范工程建设，促进煤化电基地建设和一体化运营。
	2017年，公司尿素产量为226.70万吨，同比增长6.18%；甲醇产量为63.60万吨，同比下降6.88%；焦炭产量为186.4万吨，同比下降5.86%；煤基天然气和液化天然气产量分别为3269.00万立方米和12.8万吨。此外，随着公司近来年烯烃项目的正式运营，聚乙烯和聚丙烯产量大幅增加，2017年，聚乙烯产量为67.4万吨、聚丙烯产量为64.2万吨。
	同期，尿素销量为249.42万吨，同比增长10.04%；甲醇销量为13.34万吨，同比减少66.62%%；焦炭销量192.69万吨，同比下降28.51%%；煤基天然气和液化天然气销量分别为3430.1万立方米和10.98万吨，同比分别变化-64.44%和34.23%；聚乙烯和聚丙烯销量分别为50.02万吨和47.73万吨。
	煤化工产品销售价格方面，2017年公司甲醇价格为2148.37元/吨，同比增长43.64%；尿素价格为1440.92元/吨，同比上升27.02%；焦炭价格为1534.23元/吨，同比增长63.42%；同期聚丙烯和聚乙烯的价格分别为7264.12元/吨和8071.48元/吨。
	公司提高产品售后服务能力，扩大煤机配件销售，进一步提升了煤机产品盈利能力。在巩固并扩大国内市场占有率的同时，海外市场开发取得新进展，主要产品远销至亚洲、欧洲多个国家。
	2015~2017年，公司总资产周转次数分别为0.51次、0.25次和0.35次；存货周转次数分别为3.77次、4.13次和5.69次；销售债权周转次数分别为3.96次、3.63次和4.76次。
	从公司“十三五”规划看，公司将努力调整优化产业结构和企业布局，持续增强综合实力、竞争能力和可持续发展能力，进一步巩固并提升行业地位，形成以煤炭、煤化工、电力、煤矿装备产业等为支柱的产业格局和以中煤山西、中煤蒙陕、中煤江苏、中煤黑龙江、中煤新疆五大煤炭及转化基地为依托的区域布局，为建设具有国际竞争力大型能源公司奠定基础。
	公司2017年资本支出计划为153.44亿元，2017年完成94.04亿元，完成计划的61.29%。其中，基本建设项目投资计划安排137.67亿元，股权投资计划安排15.77亿元。2018年，公司安排资本支出计划163.31亿元。其中，基本建设项目投资计划安排 140.56亿元（含开展项目前期工作支出 6.14亿元）；股权投资计划安排22.76亿元。
	八、 财务分析
	合并范围变化方面，公司2016年新纳入合并范围的主体共8家，因注销出售转让等原因不再纳入合并范围的主体共13家；2017年新纳入合并范围的主体共11家，其中新纳入华利能源和中煤大同能源有限责任公司的规模较大，截至2017年底，上述两家子公司的净资产分别为75.23亿元和11.50亿元，2017年的净利润分别为1.84亿元和3.87亿元；2017年因注销清算丧失控制权等原因不再纳入合并范围的主体共8家。截至2017年底，公司纳入合并范围二级子公司共17家。总体来看，近年来公司财务报表合并范围变化较大...
	截至2017年底，公司（合并）资产总额3591.25亿元，所有者权益1249.91亿元（含少数股东权益644.23亿元）；2017年公司实现营业收入1168.12亿元，利润总额61.78亿元。
	截至2018年3月底，公司（合并）资产总额3576.49亿元，所有者权益1272.52亿元（含少数股东权益671.54亿元）；2018年1～3月公司实现营业收入354.11亿元，利润总额22.10亿元。
	2015~2017年，公司资产总额不断增长，年均复合增长10.30%。截至2017年底，公司资产总额3591.25亿元，其中流动资产合计占22.31%，非流动资产合计占77.69%。公司资产以非流动资产为主。
	2015~2017年，公司流动资产有所波动，年均复合增长1.14%。截至2017年底，公司流动资产合计801.32亿元，同比增长16.47%。流动资产主要由货币资金（占30.20%）、应收票据（占14.91%）、应收账款（占17.50%）、存货（占18.96%）、其他应收款（占7.22%）和其他流动资产（占7.03%）组成。
	2015~2017年，公司货币资金波动下降，年均复合下降18.04%。截至2017年底，公司货币资金241.98亿元，同比增长21.03%，货币资金主要为银行存款（占92.11%）、其他货币资金（占7.87%）及少量库存现金；其他货币资金主要包括银行承兑汇票保证金、信用证保证金、保函保证金、专户存储的矿山环境恢复治理保证金、煤矿转产发展资金、复垦基金等。
	2015~2017年，公司应收票据快速增长，年均复合增长61.04%。截至2017年底，公司应收票据119.50亿元，同比增长45.27%。公司应收票据主要为银行承兑汇票，其中已质押应收票据为3.47亿元。
	2015~2017年，公司应收账款有所下降，年均复合下降3.96%。截至2017年底，公司应收账款净额140.23亿元，同比减少5.50%，共计提坏账准备19.11亿元，计提比例11.99%，计提比例尚可；采用账龄分析计提坏账准备的应收账款合计135.64亿元，从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款占67.59%，1~2年的占14.06%，2~3年的占8.17%，3年以上的约占10.18%；截至2017年底，公司应收账款余额前5名合计12.21亿元，占应收账款总额的6.98%，集中度不高。
	2015~2017年，公司其他应收款波动中有所增长，年均复合增长4.01%。截至2017年底公司其他应收款为57.84亿元，同比增长8.97%，主要有委托贷款、代垫款、资产转让款和往来款等构成。截至2017年底，公司其他应收款共计提坏账准备22.52亿元，计提比例28.02%；按欠款方归集的其他应收款年末金额前5名合计账面金额44.36亿元，占比55.20%，合计计提坏账准备9.71亿元。除前五名以外的其他应收款主要是往来款、保证金、风险抵押金等。
	表7 截至2017年底，其他应收款年末账面金额前5名情况（单位：亿元、%）
	资料来源：公司财务报告
	注：中煤龙化哈尔滨矿业有限公司原属于中煤集团3级子公司，往来款主要是原对其借款和垫付材料采购款。根据国资委煤炭去产能工作安排，2016年股权划入国源平台公司，仍受公司托管，公司未来将根据国家去产能政策，妥善处理此往来款回收风险。
	2015~2017年，公司存货有所增长，年均复合增长9.77%。截至2017年底，公司存货账面价值为151.94亿元，同比增长12.60%，主要有原材料（41.15亿元）、自制半成品及在产品（32.81亿元）、库存商品（42.89亿元）和工程施工（36.79亿元）构成；共计提减值准备6.64亿元，计提比例4.19%，其中原材料计提2.72亿元、商品煤和煤机计提2.18亿元、未完施工项目计提1.29亿元。
	2015~2017年，公司其他流动资产快速增长，年均复合增长58.58%。截至2017年底，公司其他流动资产为56.33亿元，同比增长19.98%，主要有待抵扣进项税和向关联公司（托管企业）借款构成。
	表8  截至2017年底，其他流动资产金额前5名情况（单位：亿元）
	资料来源：公司财务报告
	2015~2017年，公司非流动资产不断增长，年均复合增长13.42%。截至2017年底，公司非流动资产合计2789.93亿元，同比增长12.40%，主要由固定资产（占45.14%）、在建工程（占17.73%）、无形资产（占20.61%）和长期股权投资（占7.61%）构成。
	2015~2017年，公司可供出售金融资产快速下降，年均复合下降10.68%。截至2017年底，公司可供出售金融资产为66.69亿元，同比下降17.36%，主要是部分可供出售金融资产重分类至长期股权投资所致。
	2015~2017年，公司固定资产不断增长，年均复合增长13.48%。截至2017年底，公司固定资产为1259.30亿元，同比增长14.85%，主要是由房屋及建筑物（593.67亿元）和机器设备（453.45亿元）构成；公司固定资产累计计提折旧准备678.51亿元，减值准备49.66亿元，固定资产成新率65.86%，成新率一般。
	2015~2017年，公司在建工程波动中有所增长，年均复合增长9.28%。截至2017年底，公司在建工程为494.63亿元，同比下降6.57%，主要为公司在建矿井、劣质煤综合利用和电厂等项目。
	表9  截至2017年底公司主要在建工程明细（单位：亿元、%）
	资料来源：公司财务报告
	2015~2017年，公司无形资产快速增长，年均复合增长16.33%。截至2017年底，公司无形资产为574.96亿元，同比增长29.41%，主要系非同一控制合并增加所致，无形资产主要由采矿权、探矿权和土地使用权构成，分别占47.11%、38.47%和11.30%。
	2015~2017年，公司长期股权投资快速增长，年均复合增长18.95%。截至2017年底，公司长期股权投资为212.38亿元，同比增长20.27%，主要系公司对合营和联营企业追加投资所致。
	截至2018年3月底，公司资产总额为3576.49亿元，较2017年底下降0.41%，其中流动资产占21.97%，非流动资产占78.03%，非流动资产占比较2017年底有所上升。
	总体看，近年来公司资产规模持续增长，资产规模大，构成以非流动资产为主，符合行业特点；流动资产中现金类资产和应收票据占比较高，资产流动性尚可。
	2015~2017年，公司所有者权益不断增长。截至2017年底，公司所有者权益合计1249.91亿元，同比增长5.30%，其中归属于母公司所有者权益占48.46%，少数股东权益占51.54%；归属于母公司所有者权益中，实收资本占比25.71%、资本公积占42.70%，盈余公积占2.73%，未分配利润占25.58%。
	截至2018年3月底，公司所有者权益合计1272.52亿元，其中归属于母公司所有者权益47.23%，少数股东权益占比52.77%；所有者权益结构较2017年底变化不大。
	2015~2017年，公司负债不断增长，年均复合增长11.16%。截至2017年底，公司负债合2341.34亿元，同比增长13.82%，其中流动负债占46.72%，非流动负债占53.28%。
	2015~2017年，公司短期借款快速增长，年均复合增长57.82%。截至2017年底，公司短期借款为188.90亿元，同比增长18.66%，公司短期借款以信用借款为主。
	2015~2017年，公司应付账款有所增长，年均复合增长7.22%。截至2017年底，公司应付账款为293.67亿元，同比增长7.14%，其中账龄1年以内的占69.67%。
	2015~2017年，公司一年内到期的非流动负债波动中有所增长，年均复合增长5.19%。截至2017年底，公司一年内到期的非流动负债为307.94亿元，同比增长24.24%，主要是一年内到期的长期借款。
	非流动负债方面，2015~2017年，公司非流动负债有所增长，年均复合增长8.17%。截至2017年底，公司非流动负债为1247.55亿元，同比增长12.23%，主要由长期借款（占61.35%）和应付债券（占21.54%）构成。
	2015~2017年，公司长期借款波动中有所增长，年均复合增长7.47%。截至2017年底公司长期借款为765.41亿元，同比增长11.43%，主要为信用借款（占比84.58%）和保证借款（占11.89%）。
	2015~2017年，公司应付债券保持相对稳定，年均复合增长1.86%。截至2017年底，公司应付债券为268.66亿元，由公司下属子公司中煤能源发行的未到期的中期票据和公司债券构成。
	表10  截至2017年底，公司应付债券情况
	资料来源：公司财务报告
	有息债务方面，2015~2017年，公司有息债务不断增长，年均复合增长10.21%。截至2017年底，公司全部债务合计1598.37亿元，同比增长12.59%，其中短期债务占33.99%，长期债务占66.01%。债务指标方面，2015~2017年，公司长期债务资本化比率、全部债务资本化比率和资产负债率有所波动，均值分别为45.76%、55.96%和64.90%。截至2017年底，公司长期债务资本化比率、全部债务资本化比率和资产负债率分别为45.32%、56.12%和65.20%，均较上年变化不大。
	截至2018年3月底，公司负债合计2303.97亿元，较上年底减少1.60%，其中流动负债占比43.04%，非流动负债占比56.96%，非流动负债占比较2017年底上升3.68个百分点；全部债务为1572.37亿元，较上年底下降1.63%，其中短期债务占比26.98%，长期债务占比73.11%，长期债务占比较2017年底上升7.10个百分点。债务指标方面，截至2018年3月底，公司长期债务资本化比率、全部债务资本化比率和资产负债率分别为46.67%、55.27%和64.42%，较2017年底变化不大。
	截至2017年底，公司本部资产总额为571.62亿元，所有者权益为249.89亿元；全部有息负债为268.04亿元。
	2015~2017年，公司营业收入波动增长，年均复合增长19.32%；营业成本波动增长，年均复合增长18.35%。2017年，公司实现营业收入1168.12亿元，同比增长50.26%。同期，营业成本为815.81亿元，同比增长51.21%。2015~2017年，公司营业利润率波动中有所上升，分别为26.01%、27.37%和26.84%。
	期间费用方面，2015~2017年，公司期间费用波动中有所下降，年均复合下降3.73%，期间费用率逐年下降，2017年为20.95%，较2016年下降5个百分点。2017年公司期间费用为244.67亿元，同比增长21.29%，其中销售费用占44.48%、管理费用占29.59%、财务费用占25.93%。
	非经常性损益方面，2015~2017年，公司资产减值损失快速增长，年均复合增长213.22%，2017年为30.66亿元，同比增长166.07%，主要系固定资产、无形资产和在建工程当年计提减值金额较大所致；公司投资收益主要来自合营企业，2015~2017年快速增长，年均复合增长27.86%，2017年公司取得投资收益18.87亿元，同比增长34.63%；2015~2017年，公司营业外收入和支出均波动中有所增长，总体金额相对金额不大，2017年分别为6.07亿元和3.76亿元，主要来自政府补助、非...
	2015~2017年，公司利润总额波动较大，三年分别为-39.81亿元、15.76亿元和61.78亿元；同期公司净利润分别为-35.77亿元、10.95亿元和35.60亿元，归属于母公司的净利润分别为-23.18亿元、-8.26亿元和0.26亿元。公司归属于母公司的净利润规模小。
	从盈利指标看，2015~2017年，公司营业利润率波动中有所上升，三年分别为26.01%、27.37%和26.84%；净利润率分别为-4.36%、1.41%和3.05%；总资本收益率分别为1.27%、2.70%和3.67%；净资产收益率分别为-3.38%、0.98%和2.85%。总体看，公司各项盈利指标数值偏低，盈利能力弱。
	截至2018年3月底，公司对外担保余额合计209.93亿元，担保比率16.50%，对外担保比率较大，公司对外担保对象主要是中煤集团山西华昱能源有限公司、陕西延长中煤榆林能源化工有限公司和中天合创能源有限责任公司。
	截至2017年底，公司未决诉讼共计6起，公司已确认预计负债0.61亿元，其余合计金额较小，对公司影响不大。
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