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WL TR A e T ZRBR = Mt IX, AR 3
o AR EAKINMNG B FE B L,
BA a4 R, 007 A SR )
FOARA IR B st RN, JAIHRE
A, A G B S 55 1L
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11.7%; PIE %5 123.79 JjiE, b E4ERK
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IR 2B B ACRHAS B POE R RE, WS A
MR S5 HER A TEH

R H A s e il T 3 R i — A
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TCIEAE FH b B 18 P55 A ) 73 o 20 R T 7 40 5
(RFEAR, 5 UM BUR A 2 ) AR S T
Al B 17 AR

VE Ry 51 Al e 8 = B e il sk, s
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RPN PN AR, DLSARESE A JEAl ) R 2
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R 1074983.50 J7 s A b [ WA i A B
O], O A RS HHBE B AT A A AR 716655.67

Ji G, H I R 2003 4 %8 2 AT 3 B 11 W
B/, 2004 4EF1 2005 47 S BRI T A
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HEHE (%) 82.95| 76.59| 69.88| 74.51| 69.53
EBITDA F 25 50(f5) 3.20 453 5.77| 4.88| 858
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W SRR
IS HeEiE 537253.65 464602.94 408105.16 -12.84 300562.70
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AT R4 4305.74 2958.26 -100.00
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T KRR
G = -2538.52 -716.04 -558.48 -53.10 -3534.24
KEIEE S5 1170568. 79 1148492.21 | 1167527.53 -0.13 | 1290326. 70
Ji] 5 e =
SE 9 JRUE 630670.32 699947.39 696228.23 5.07 730492.81
Jk: SUHPrIH 238912.87 254436.77 271672.76 6.64 317468.22
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BARNT 1289167.28 1258630.76 | 1260220.11 -1.13 1260220.11
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AR5 B -11376.80 -34329.64 -18954.73 29.08 21136.62
A TREITIH 2= 77.13 46.50 -325.88 -48.23
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25 T H 18921.43 17816.31 21172.53 5.78
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ZERNFENNEREEE 32509.17 | 198763.52 | 116821.03 89.56 57930. 70
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	4．外部环境 
	四、企业管理分析 
	从公司本部报表看，截至2005年底，公司本部资产总额1703447.78万元，其中长期投资占77.84%；负债总额360043.33万元；所有者权益合计1343404.44万元。2005年公司本部实现投资收益62560.93万元，利润总额56651.08万元，经营活动产生的现金流量净额为22514.55万元。 
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	表7  利润总额构成情况
	表8  现金流量
	 
	表10  偿债能力
	公司现金流量规模较大，根据表9现金流量预测，2007年公司预计经营活动产生的现金流入量为1609052万元，是本期10亿元短期融资券的16.09倍，是第一、第二和第三期共30亿元短期融资券的5.36倍；经营活动产生的现金流量净额为91297万元，是本期10短期融资券的0.91倍，是第一、第二和第三期共30亿元短期融资券的0.30倍，覆盖程度较高。从EBITDA值看，2007年公司EBITDA为259471万元，本期10亿元短期融资券的2.59倍，是第一、第二和第三期共30亿元短期融资券的0.86倍。按公司目前的经营状况及在建项目建设情况，预计未来几年EBITDA值会有所增加。总体看，公司对本期短期融资券的偿债能力较强。  


