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BORIF R AN A8 &R FERR T 52 & IR
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hamE, EEusid s 1.3%. Lot siA &
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TS SR B0, BB 2 A F R R ER .
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FEPEE I, ARGE T (AmiE
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1. BEWA

VB [ 45 B [ 8 25 B F R K 2B 2 T Al
Sl AR FEEFTHRYI % E8H
AR e 25 28 i) 3k — KRR

2013~2015 4, ArEMLBIRAFRD K,
FEHE A MK 10.94%, 2015 4F S2Eld A
1751.30 147G, ALK 11.24%, FEZMIK
B 5t S K s, A iREKE,
2013~2015 4, A FIMIREG S K iR,
FEHE K 11.06%; 2015 F, %2550
KN 1159.00 127G, [FIEL BT+ 10.95%. ifF =4,
B REEARNFZWNR 2 KSR, FHEE

KA 8.59%; 2015 4, 1Z%Z S SLHURN
295.60 127G, [AILL ETH 13.78%. [AIM, 4
BN R RRERI K A, EEEMK
12.97%; 2015 4, iZ 2Rl & S Bl ENL IO 296.70
fe.5%, EH T 9.93%.

M55 o5 LB LR E I =R B 5%
Je HoAth &7 EEIITE 66%0L 1, (5 EEoe i H LR
55 A5 BBARRIEE &1 Mk 55 o5 LI BT sl
2015 4F (5 Eb 43514 16.88%F11 16.94%.

MEFFEFRE, 2013~2015 4E, AFZZEdS
BRI TR, HaAREFRE, 2015
FH 16.00%. iREVE, 2015 4, AFNURP
2% B Hot B 20y 14.30%, [ Higi/b 1.60 AN
Oy s RN FEIBRFNE N BRI F BHAR
HEFHE N 18.30%, £ FEHIM 1.30 ME
A A HIE BRI R N 18.20%, £ E4E R % 1.00

ANEI

A1 EHENEBLIZIPAEL (B4 24, %)

2013 48 2014 &£ 2015 48 2016 ¢ 1-9 A
NZ:2 2 =7
LN e EVIIE S LN 14 Y [N fLys4 EVIIE S [/ 9N e ESViIE
MR B 55 Je Hopth 939.70 66.04 16.40 1044.60 66.35 15.90 1159.00 66.18 14.30 828.14 61.83 16.00
{5 B HA 250.70 17.62 17.70 259.80 16.50 17.00 295.60 16.88 18.30 266.91 19.93 15.80
&Mk 232.50 16.34 18.50 269.90 17.15 19.20 296.70 16.94 18.20 244.28 18.24 17.70
&t 1423.00 100.00 16.90 1574.30 100.00 16.60 1751.30 100.00 16.00 1339.33 100.00 16.30

FARR: AR

2016 4 1~9 H, AFSZIE N SRA
1339.33 1476, [ALLK 9.16%, Zi& EBH%E
16.30%, #% 2015 3400 0.30 NE 4 A . MY
FORE, MRS RSN 828.14 14.7C,
FEHZ 16.00%, 5 2015 SR 1.70 AN H 4 4
R AR SZIN 266.91 12T, BFIRE
2015 4 N4 Z 15.80%; 2% % il i B B sz BN
244.28 1276, BFIZFH 2015 £ T FFZ 17.70%.

SAE, WURPTSS M H AR Yo A w) 322
WENSKIR, AR AT . TFERA
AVENL SN IB K, 5 BRI AN R &
AR NS 2 7 E SN TE i B TS

2. MR 4 A A

NEPEEN R E SRR, ALt
FRRREDIRET, BT T BRI A g
20, WK ARG i SR RS
[ %0 28 K i B 2 TR AR 7 ity S BRI R AT
MR R 2R, BRI IR dh i R bl i 22
K HELEESAGIL, BT <R ot
Hl— AL A R AR R A%
f, el AR E N diE, Mok
WBARIE B FE PRt AR ERANR . B
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P B ALK AT & H 4]

12



BSEETHERAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

AR AS IR AR

B K E DL S TR BT R A i . B E RS
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2013~2015 4%, A wEIfLKPG 55 A HAb R B
Iy P S2IENISON 939.70 1271 1044.60 12T
A1 1159.00 12,70, EHIZE 53714 16.40%. 15.90%
Al 14.30%. 2016 4F 1~9 H, iZHERSZIILA
828.14 12,76, EFIZE N 16.00%.

SR, A al e E E B AT A A
KL, WURBGSBHIFAKCE AT B WK, 8
W N B FHE R, A RN EZEK G, (H
ol 5 0 B — % AR BRR B =, R — R
AT B A R B T B 20 A B 4 B
A — SE R

3. f2 &AM

TR KB RE ST, R A E AR
BCREAL,  51E T SEEERIE B BRI R B% L
BART G, RGBSR LEE 1% S
Heitie v FE BB £ BN S T H
T AU BT, B AE AR
AN T .

ME TR AR K LR AT b i A7 ok
A, NE S TEEME B RGN — S5,
A E X TAEMFRT R IME CA ity 4
A E ERR B 7 A s R DB
RS0 BUEIGIIL. BEERE. SHE. B
TGS ML 7 55 P S T IO AT 2 Ak
THASE. “EBPBHEE RS (FAERE
RIRETH, ZARMERTIZN Rl &F.
BJE” =@ TR —, b ESCE s e B e
PR TR SRR B SR DR
RGN E I BOE Y ET1270, woserh g
BN BATPERFOREIE R 7. AR HEE
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AT B P 22 W AT

EESCIECT N3V P S sy L e
P BB RS, FEACK PR k5
= I S E et Te e o W K R R iR ok
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I AT SR AL S B . B R
Gt 5 W [E)7 LA AE N R 7S RS o™= i
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W28 F e B RE IR SR R, BAMEENEAR
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AT ML B R 7 S A% O R G 4R IR 55
71, HEHRREAR A% 9, AU 200
Ji B PR — B N A () 25 7 B

A AR s E E O ERERE
BAENKEET AR, 2013~2015 4, fiklE
SRR 508 92.98 1276 106.38 147t
F1144.92 12,75, SEIUENVYN 5371108 165.82 14
JG. 199.59 127G 223.83 1270, HAFEMEEE
AU HI L E 73508 66.14%. 76.82%F1
75.21%.

2 MR EEFREIEM 543 (42 L)

2013~2015 4, ~EMEBHEARRH) 5L
PUENPYN 250.70 1276 259.80 12,70 295.60
12556, BRIZE5 518 17.70%..17.00%41 18.30%.

RARE, AR KA 6 4 DL A% 0
ARF=d, AFHE BHEHARBRNZERK, &
Flfe SR TR =

2013 4§ 2014 £
FliE F
B | WA | WA g = | & | A [y
9298 | 7043 | 165.82 | 17.88 | 106.38 | 80.49 | 199.59 | 20.62
2015 4F 20164E 9 B
FIiE Fl3
B’ | WEE | A g &= | B | A [y
144.92 | 95.78 | 223.83 | 25.69 | 172.37 | 102.15 | 163.45 | 17.68
TR : MR EFHRE
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e H AR S . A FITFR IR RER B0 AL
BN RINE R TLEE NSRS R 15 2]
CANR B %450 10 FH Je A8 g E it g
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AL THE AT, AT AR ONL
BT REAIAL I R R A A AL B
% TLRMEH RS, AT AR
R FERRSGIL, AFITFR TN EIK
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2013~2015 4, /) HE &R Hesy ) sk
AN 232.50 12,751 269.90 12,7641 296.70 12,76,
WNFIRE AR DI & R, AR B2 50
N 18.50%. 19.20%F11 18.20%, TF|F K-
AFRE .

SAETE, A F A E AR LU AR BT )
TR, I T R HEARIR R KR,
BAACPARFFRRE o

5. ZEHE

2013~2015 4, o w]EH 8 B e ORI
121 i 3 RBURR 8 BT, OB 3B 43 R
7.21 {RAN 4.45 ¥R, 2015 445308 7.32 XA 4.80
s MG R OB A R [, BT IE A
0.82 ¥, 2015 4£°4 0.80 K. AT LERRIGE
ATV

6. 3 EETE

A A H A ERTE I H AL HE DY B EO R T 7T
BEiBUE « WOLRHE — I wmiH . IE
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VY B O Et FE B BB « BOERHS [ —
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SEECEN 2500 I, L ZE kAN 250 M. H AT S
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—EREM B . B 2016 4EE, CRAKSE
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2016 )i, DA ANTE 4 1.20 /476,

Hur, A# 5 MNEKIEEDH RS
17.86 1470, #Z 2016 FJE N 9.09 1276,
2017~2019 FHHH N 2.58 1270 4.75 1L IC AN
0.97 1276, ARIEREIH R E&KEZ NAE,
KRR R ITAK

%3 AE 2016 FAANIETRAEZMBIN A (2 T L)

; JE B SR ;
TE & W . BERAH
Bl 20174 20184 20194F Gl IE4)
PUBEROG B LB DU« #ORHL
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bl — 3052 B
IR AR P TR HrA ol
44264 42900 1364 2009-2017
BAYERTRL AP L B
BT BB IR THE A R AR
12243 2300 8000 1943 2016-2018
RERIBPRL SIS (R B A8 Ty 7 ek B
VLPHAR = 224K R IR ENHE L
33250 19930 3583 9737 2016-2018
B3 H
iRz W TR+ R TRMRS
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W6 (8D SRk B
At 178646 90876, 25762 47458 9700

FA R 8 Rk

7. RREF

A “+ =07, AaBERARMER “H
KBRS R R RGNS BT k3]
RN, SREHESE IR R R A
A “14+2+3+4+5+N” KJRARES, DL AT
B AL " FEL, LU “=01F7 AIE, B
“UEEA. Heth, digmth . EERE” CRIFR “
AME T, DR QS g S
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PR CZRFE T WA B ANl
&7, Kk “s B, BHEILE. fE
P JFIE R BRI B AT
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B R G P R AR BETER),  J14 S BE
N 2280 1276 FliHE AET 160 1270 “ =%
IR EERE, QU IFrEala, STdeis
FobiTE. B 2020 47, AR HARNWIE A
BR—UMLR B 55 A R, SEBVENPISON 3000 127t
DA b, FEEA 210 {2l b, S5 nE 150
{76 L by BAA SR R R R — ek
FEa I E N AN SR R R, R
VARTE 3 L

SRR, AFARRKRIKIAT, REE8iE
AFRKIVERIRET A, H—DiEse 4

o

o 4o

I\ WSt

1. WHRE R 5L

2013~2015 4F 2\ &) 4 4k 1) 0 55 1 4 o
LTS T CRPRE A PO HiE, B
AT WELREENFE TSGR, AF 24w
2016 4F =R A H it

FRYE A BEH A GME , A7) 2014 T2
THHBCEAS ;[R5 6 i B B 2 ik AT o
1E, VA AR 5.26 1270 AH R4 5 Jk
SN HEA LAWK 4.38 12701 0.88 147
2015 4, AN ATHE AT IE, T
X T m LR T A R =] AR A BEAAAE
BANUSON 556 IR AN THE i 1A A D0 13047 38 ) =
H, LRI E BRI A IERE AT A
1718 B A BRI RORES S I R 7 A |
NEHIEHE, FHXAEGEATIB M ER, BT
IR TR AR B DL R A 22 S RV K A
BN, W CL TR WA 55 43 BT AT LA 8 B 11 400408 537

AU 2013 4, ARMAGIEE
BN g F st 22 55 2014 4F, AFIEIHE

1 201645 A, tPIEES MBI 4 P KR TS 4%
P CRPREE A kO LRSI CRBRE IS0
RS T R B SO (BURRIFR ")  HRYE
WPV IR AT LT ICIER I A RA R A= oAl
AR E LB ERATEOGERE . 2016 £ 6 /1, E
AT e (N LA e KAASER, 2&H
D RWRERE, 46 TIEATTETIAL), IT2HHE RN T
1E, IR RS, WIS —4.

T I A E 1R 2015 4, AR
WZRFaw 2 K, AR MBI K AR
TUEA T AR TR A AR A F] . Bk
B, AnlE=FANEGIFEE R A E AR
AR, KT 55 B 1R mT B R AN

BAE2015F)E, AF (HFF) T/ B
2385.231276, P # M 251066.441270 (5040
AR A 75226.4814.70) 5 20154F, AR SLIE
W N1751.3012 78, FliE & 4135.30124 7T -

#E 2016 £ 9 HIK, AF (590 #H™A
%l 2299.15 1275, FrA #F A4 1168.89 1470 (&
DR AR ARG 229.93 12765 2016 5 1~9 H,
N FESEIUENE BN 1339.33 427G, Al E A
107.36 12T

2. KFERE

2013~20154F, /v 5377 MAE I E A1 K
15.49%. #k%20154)iE, A F] % H412385.23
176, #E20144F KK 19.98%; H A jiish =
i 1H067.23%, AEBNT = 4 H32.77%, AT
P AR B R N .

ik

2013~2015%, Awish v =Pk, F
I A HKFEN17.43%., #E20154E)K, AH
WM %= 4111603.58127C, [Fl EL1E:24.81%,
FERGEMESEINTE: MRE, FEHN
W% 4 (54354%). f71% (1518.02%). Ti
I (1516.60%) ARSI (511.49%).

] 1 #% 2015 SRR 7l RS % PR

g Hit
+ .14 A
18.02% -'_J'DS%
02% 4
i
=
e 43.54%

it/ B3R
I e 1@
! iR 2
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11.49%
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PN, ARG MRERENK, FHEEH
KH N35.84%., #HE20154FK, AR/ EMESE
698.1512.7C, [A]LLHK61.81%. MIMKE, £
BUONERATAERR (1596.93%), {3 FH A2 BR (1) B¢ 1Tl %%
4:12.1412.75 .

2013~20154F, A" BB, 4
BIE A1K7.90%. #2015, A 7 MUK
KAENN184.3242. 70 (i3RI 1 4% 15.4512
J6), LG 16.75%, RA FNMLSHUEY KA
o MAE2015)E, A FZIKEE BTk RR
T v % 1A RSO 7K 150.2842, 75, FLrb K R 78 14F
A S EET7.77%, 27 BB AT T4 M
W& 1H12.30147T, o IO R B H E
N6.67%, 5 HLEHK. 2015450 &) 24 AR R K
1381470, LR ETHZ LI N6.96%. MR,
N F SO KRS R, THRIRIK HE BN 7R

2013~20154F, A &) T R I ORFF L 1
K, FEHE AWK FN16.33%. #FE2015F K,
O ) TRAT 3K R 266.2442. 7T, 7] L 35K 15.02%,
FLAr K4 7E 142 DA I 5 ER74.09%, A R0 ik
W VR R B A R R PT e R e T
FEAE AR 5E 1o

2013~2015 4, AEMERARTEED, F1
HA N 1.09%. #ZE 2015 4K, A FfERIK
THIME 288.90 147G, [FILLFFE 10.77%. MARR
KA, FEANFEME (5 14.86%), HHERK
b S AEFE i Cl 65.19%), FEAE T b (5 19.94%)
o B 2015 IR, AFDXAEBRIHE 14.54 12
TCERANHE S, BT )2 B R A
FEAE T T

ek HF =

2013~20154F, A E AR BN T PP E I H A 1
£:11.79%, #E20154)K, AadERsh eI
11781651270, [FILLIEK19.98% . MIIEE,
FENEER (544.62%) AIERTHE (5
25.58%).

2013~20154F, 2\ F][H E =12 K, 4
BIE A K3.47%. #520154E )6, 24w [E5E %

FEIK T (B 348.7542.76, [FILEHE:1.63%. MH4
W ERE, FEREEKEFY (1556.35%)
LA 4% (1535.35%) . B ZE20154F ), AT
Xof ] 5 B 7 RAF P 4T IH211.6912 00, Ritit
PRI HE 52,2812 70, FEAXTHLES &
(IURRAB TH 2 o

2013~20154F, A F|fEH#E TG, 5
B A184:.20.84%. A 20154F K, AR 1L
T#%199.9812. 70, [FIELIGK22.48%., /w7 &
TR E 54k ds 42 2 DL S Bk R B A
TN E,

2013~2015 4, AFHEBFEHEEHK
63.72%. fk % 2015 K, A A 39.30 14T,
[ LE 3K 145.63%, =52 R A WEHHIH %N
e LA PR A RIS RS2 16.45 1ZIGHTEL.
Ueah, AR IE s B e BH A PR A F .
ST R R A BR 2w R b 5 G 3 Y 2 R
PB4 R 2 W) 43 I 3G N v 2% 2.81 1206 1.19 12
JeH 1.15 1275, #E 2015 FE, AF Rt
ZIRAENES 0.1 12T

2013~2015 4, A mHAMIER BT =HEY
HAEWEK 420.58%, #E 2015 K, ] HA
RN E =&t 16.79 1278, [F H KR K
1125.55%, FEREAXRMNEGHEHEBT 2
] (4% AT 14.53 1278 2.

B A 201649 H IS, v F] B K 412299.15
1278, 20154 )i N [43.61%, HAiishtr =k
£664.28%, ARifizNTEr= 4 Hh35.72%; $20154F
JRARAK . BYSIK 3K296.9742. 70, 420154
J& F7161.11%, 34K 32 B i T A R A R
Tad DL A E T H A B s s
48.5812, 70, #i20154F K I F+23.61%, FEHZR
20164\ FF I J LR AL

RMEE, ARSI HIBLEEIGEK, %0
WANHEF=HE, HEMERRE. g~
mEE G tE, Bremshteios: FRshyr
Hp ] E B TR TRERT S A K. BARE,

2 BN 8T A4 R B AE 2015 A — KT A 8, Ao ER A
FRATR, HAKARFD . BER A FAMEBIZRENT
i,
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3. RHRBFIHZAE

Fih # 5

2013~20154F, A aE] prf E B i 5 5 A3
$:15.93%, #E20154K, AFFIAENG &
111066.4412.70 (5 /b HUR AR R 75226.481270),
[ L8 15.94%, FEoRESDRTEAR (EXK %
KEVEN) R/ BR AL 3 . #iA22015
IS, HE T REA R I BT &L 75839.9614 7T,
Hrh sz B A 1523.28%, BEAS AR 117.60%,
BAR AT 34.35%, ARABLFIE 23.38%, H
M ZE AU as 1 1.19%. #i A 201649 A ik, A
T # A 38 Ar11°1168.8912. 70,  H20154F i K
9.61%, FIELEMRAFIFARTBECANEFIHE L.

SARE, A A #E A R e YT .

Ky

2013~20154F, AR FAGHIBLIZFE K, 4
B A 1K 15.14%. #F20154F )%, ] ffi
MA1318.7912.70, FIELIEK23.45%, FE R
ARG TE. 20164 K fufitd, fishfi
fit 5 E679.31%,  AE B 545 15 14.20.69%, A F]
TR R AR Bl 6 o =

2013~2015 4, A A GFEE G
£ 14.36%. # % 2015 FJC, AR 76
1040.35 476, [FIELHGK 22.37%, FEREHTT
WM SR RT3 . 2015 4F i I3 3 97 it 3 2R Tl
KR (7 49.95%). MATIKER (5 22.64%)
FIRATZEHE (5 11.10%).

] 2 # % 2015 4RI A HEh 7 A

HAih mEE
Hibgr 4.55% = RfTE
TBE N\ am%  #
7.04% ’\ 11.10%
FlkcEr
= N
49.95% )
=
22.64%

TR 2a TR

2013~20154F, 2 & WSGK I 2 A 1K
28.75%. B FE20154F)K, 2] M 1519.70
1256, FFRIELIEK60.23%, FRAFLE MY 5K
AR H G BTE . A R BRI E 2N
TSR ZE ol 5 SRS B SR AR HIE 2
2013~20154F, /3 @] BATIK R 2 A 3G K
5.64%. #Z220154F)iK, A n]RATIKKCN235.56
275, [FIEEHEK:10.40%. 2015526 M AHIK 3,
MK W4 LELEE LN IR 15 EE.80.97%, K i it —4F 1)
RN T K 32 B A 3O R 2 300 H 1
F 58 LATEL
2013~20154F, 2w HARAT R FEHEE R
F%6.83%. ik 2220154 ik, 2w HAth A+ 5K 73.21
.76, EBRNARR AU KA PRAIE 455
2013~20154F, 2w HoAth i 3 41 o 8 B¢
K, HrAr20144F ik HAth i sh 41 £ & 1124.3712
TG, B20134E G £:205.39%, F /A T2014
FETH 21 H K AT 2044 o R R B R T B .
20154 )i, A F HAh 3N 7 fii A 1 2.8314 7T,
B20144F CRIR TR, RA R KATHI2014425
— 7 R AR O 5 B A B AT L
2013~2015%, A m R sl i fiE 3 B A 1
£:18.21% . #FE 20154 K, A H L 3 7 fi
278.442.75G, [ALL1EK27.68%, Kk H NAF
{595 AL TUNA 3K I3 0. 20154F i i )
TR, FEERKAER (1513.84%).
MNAF 25 (4 37.61%) 1% 30 N AT Ek (h
38.62%).
2013~20154F, ~ElK G RPN T B,
BI85 4 T BE5.44%. #5520154E )6, ] KM
#K38.531476, [FILL T F%14.96%. MHIE, +
PSS (4563.02%) . RIEfER (5
30.84%) FHEIfERK (156.14%).
2013~20154F, A& MAHRFR PG, £
BEAIKA4.71%, HE20154E)K, AR RAT
5175 N104. 714270, [FIELIEK74.52%, FE R
A A 20154 AT 1) L AE #2042 06 “ i T
MTNOOL” F1244Z70 “FifE %M ” Frat. #iE
20154 )i, A ARSI #%£5712.0812. 70, 4
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HIRB0(Z T, MV {712.631270, Bk~ E T
o

&4 BE20155 KA 8P B BB F A B 7 R

®iTE | AR
BEsH | REEE | BWH | Bz | W
Jo) JB)
15 ML 0150510 | 20200521 | 2000 | 20,00
MTNOOL
10 fii AR
FRML T so10-02.02 | 20200202 | 2000 | 860
fit
WL 0140806 | 20100307 | 3000 | 3000
MTNOOL
12 AL 000718 | 2017-0719 | 3000 | 30.00
MTN1
e 100.00 | 88.60

FARR: PEERRA, REFEEE

2013~20154F, A m] L WS AT 3 AE 3 52 6 3
$£12.09%. #FE2015F K, AF LN R E
11107.531270, [FIEEIE19.64%, FEEHkid
Bk &R R I

B ZE 201659 H K, A A ffii&111130.26
{276, 20154 K FF414.30%, I % R TIGK
T BT o

P 3 2013~2015 4E A w51 55 FA R

fz.7t)
350

300
250
200
150
100

50

0
20135 20145 20155E

e 1 BB {85 (127T)

—— FE 10 SR (%)

—a— RS SRR

e FEHAME S ({ETT)
— 2 S ({ZTT)
—— 2 EEFTIRLLLE

FARIR: 8 FT IR

2013~2015%F, A ] 4= H 57 55 MU AR A 4F 1
K, FEHEEGHK14.22%. #HE2015FE, A
H] A E A B 45 314.7212 0, HA AR %S Y
54.49%, K145 545.51%. 51554848 /7T,
2013~20154F, 7 &) 5% 7= S e A0 4 5t 5 B AR
LR AN R, KRG 55 B Ak L 230 B

by i = 3E 53 1) 954.89%. 23.26%
AN11.10%. #FE20155 K, ik =TER7 7
955.29%. 22.79%H111.84%. #% % 20164FE9 F
K, ARG SE1294.4140. T, 20154
J& R F%6.45%, AT BG4 1162.22%, K
% 11139.28%; 20164F9H ik, A B =it N
49.16%, B LKA RT R A5 B AL
b /M R F5020.12%, K 55 % Al %
% %9.00%.

SEE, AFABMSMIHESR, figas
N A

4. BAIGE

2013~2015%, AwrPENMLSRAFSEK,
R AR N10.94%, =445 41423.01
.76 1574.28/2.5tA11751.30127¢; FIIAE &
VAR 5 A 1 K:11.550%, W& w1 ki
FHASE SR, R AREWANERIZFE N E, =
FEF M N15.77%, 20154F N15.49%, A#
NZERAE AL &

M IUIIE] 2% I, 2013~20154F, 23] 1A %%
FAERIE A1 K FN6.93%. =E MR 25 5
b BN R G EE 43 71 0M9.97% . 9.65%F19.26% .
20154 A B F b, AT . RSN
ItF 45 %% 143 591 5 HE15.31%. 80.90%4113.79%,
AF AR A UVE RS . SMEE, A
(R 2% F 2 1 e 0

2013~20154F, A &) BE 7= el A5 45 2% 43 0N
2814470 7.27427CF113.061275, 20154 1) %
FEIRAE 5 R BRI 45 R FAE B AN B K

LB T, 2013~20154FE A 7] A ft
WA P a8 5 EER /DN s BT 4 2 4.04
.76 9.801Z.7CH126.4912. 56, 20154+ H Ui 2d
[ L34 170.36%, =5 2R A0 B K WU %
AR B 11.744270) FIAL B n] 4k i 5 4>
Rl BT e (AR B ai7.271270) FrEk.
2013~20154, o~ w]ENMLAMIN 2 5 h 14,6012
JG~ 14.952.JCF14.5412.7C, =B AEUR B
(20154:9.2812. 70, Hrh4hi4.921475) .
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2013~20154F, A w]JELE M A b FE S AU
BV B 43 71 N18.34% . 21.75%41130.24%, X il
DT RRR G

2013~20154F, AFFEAGRPH K, 4
PIE A 1K 15.26%, 20154, 2 FFNESH N
135.3012.7C, [ALEIEK18.37%. MNERITEIAE,
2013~20154F, 73 e BE A 2 ZE N5 55 7= U
KW B TR, =& F¥E 5 5 N 8.85%
10.89%, 2015%F 43 %1°48.89%F110.95%, ]
L YNGR AL

2016 - 1~9 H , A " SLEE L Sk A
1339.3312.70, A £145107.3612 75, 73 52015
FELAE R 1) 76.48%F179.35%, 3] E LA E
/g F T %15.99%.

RARE A FVEDON TR A AR RS e 1
K, MR 9R A HI R IR G g, R
NS NP I NENSE I a9 NI/ B3N
TR e T

5. IE RSN

M ETEENE, 2013~20154E, BEE A G
FEEE SO S BT K, AR S E ™
A ERNFE LK, =445 ~1545.8714
JG~ 1689.891Z7G412023.6412. 70, =AFEAEHK
14.41%; MHIBCKRE, FE NSRS, 4t
57 USRI 45, =4 4 ] 9 1428.8612 G
1534.5312,70f11885.3912. 70, FIE GIEK N
14.87%, W& s T E RN G TR (10.94%); [F1HH,
W B H At 5 228 5 B A SR 4 43 1) 21102.12
2,55 137.0742. 751114 591070 . A FI & ETES)
4 R R SERS iy 5257 55 AT B
4, IE=4F4710N1108.2642.7G . 1232.581Z, 0H1
1411.821.70, N2 SCATLEER T 34 PA S S AT
HAh & B g A KM E, ZHELEENIE
U 4 ) N 1443.80 12 o6 . 1585.82 12 JT A
1797941256, EHE S KF N1159%. L=
SR E 48 TS B 7 AR I B U 1 RS W 1
K, =845 ~102.0712 56+ 104.071Z 70 AN
225.701276. MILEURNSEIL R KE, AF

P4 W N B =4 43 7 9 100.41% . 97.48% Fil
107.66%, W SEILJ B LF

WA ZIEENE, 2013~20154E, A @ %% S
B &N B N 62.0214 76+ 72.2842 55 Al
209.731¢.7G, 2015422 Al BHIE S &M A K
M K 2R 2w AL [ 48 5 WSO 28] ) 300 4 18 A BT 855
=4, ARNCEIH AL S B BRI A I
I3 9 N13.4912 76 21.3342 75 /124.0812 78, F
BURBUM AN R, 3R BEE SIS AR
BEKF, =H5518130.5512. 76 157.72{4.7C
1214341250, 20154F HHE 55 7% sh I 40 3
BN ] 8 5= o P A A A A
BTS2 A4 (78.074270) W SCAT B4
(117.9542.76 WOB Bt 4D FISCAS Hofh 5 # %
WEEAE RMBLE (12.74278) . ARIFREIES
FEAE IR B A R, =N
-68.5312.7C -85.444.7CH1-4.6212.7C -

2013~2015 4, w55 GG BN ET LR
155 33.54 12.7C < 18.63 {4 7T A1 221.08 12
JGo 2013~2015 4F, AFELEEIINEMAT
BEAHK 5.18%, FE AT ERINEIE
AR USRI EI B4, B RIEshI& R T E
BLRAPEICAR S S 4 A R oy BE e L
BRI RE ST 4, B BE sl =R L4
WMEIFFABIEK, =580 5N 24.04 12
JG~ 28.04 14701 4229 14706, FHEAEKER
N 32.62%.
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20164E1~9H, AFRILE G EIRIFH.
P B A B G AR 2B T B AR
TG A4y ) N -154.1712. 96« -59.134Z 761
21.931Z76; HTAFRKELH B, An/HE
W%, BERERE, ZEENNERERD
N

BEE, AFZEENIMERAEK,
W\ SRR B, 478 VA BRI 42 6 0K
By AN AE BEAPE S AR FERCOC I, HLI
HiZz 8 RER My B E, ARAFE—EIMNB

LB 7K o

6. 1EfEe

MEE AL i RE J14E4nE s 2013~20154F, A
AlIAN L R AE B LR B BT, AP
73 51 79151.64% F11118.91%, 20154F J&& 7> il N
154.14%7H1126.37%; #%%20164F-9 7 ik, MLt
bRy _E T %172.02%41137.39% ., 2013~2015
L ARG IR 4 84426614 7T . 492.91
{¢.7eMT775.831270; FHIERI AR TR ML RL,
HA&EESR I 488 1R, o\ J A5
VAL

MR RE 485 E , 2013~20154E, A
FHEBITDAIZEEK:, =437 4136.4312 7T
151.964270/1176.021Z7t; L =/~ "EBITDA
B AS BN 43647 55 IEBITDAN B ETF, =4
“FEME 3 20,5765 F11.784%, 201544371 N
24 1T(ERLTIME . BAEE, AR5k
PHE IR R

A 2016 4 9 AR, AFEITEAAMALR.

BE 2016 7 9 AR, A RLEARATEAS B0
74 1800 175, HroRAEHIZAEHE 1730 12
JG: [FE, AFA 7 F ERAE, B E
£ S b

7. SRMGHFEAHRL

R 2 7 AL A TF AT R AT S AEAT 51 55
WLARPI ISR, AFT@suEZEHe
3, AAEGSTEAGI R

N AP REREGREN T

1. A 29 238200 8) A 1R 4t %7

O\ F A S S SRR AR AT AR A 45 12.7T,
/AT 2016 4 9 AR AHfFi5 1 15.29%, &
KI5 11 38.91%, A< H I ZE 48 5 A =] £33 55
H—E M,

BE 2016 4 9 HIK, AR BE=HG%ER, &
A3 2% AR L R A 5 55 B2 A L 2R 4331
N 49.16%. 20.12%7F1 9.00%. TEAS# & HAR K
RSO, APIRERERATE FiR=
e bR oK o B BT &R 50.14% . 22.50% A
12.08%. HH T A A 208 i 55 B T o 40
T EEICHRAT R, SRR T Re i T L bRl
Blo WAE, RRPEIEERITE, GiknH
AL T ARAK T

2. AHF B ZIBARL B ) AT

2013~2015 %, A RS E NI E G
RO A e B SRR A A A5 o Tl e 2.27 £
2.31 15811 5.02 fi%, XA A SR A & IR PR AR
FELF; /A7) EBITDA i A i i HAZE 48 () AR f
¥y 7y 3.03 f%. 3.38 {540 3.91 1%, A
EBITDA X A A o B ZE 4R 78 S AR L 4T

MARE, A EGE TSI A
EBITDA i A A o B Z2 4 PR AR L 4F

+. &g

PG A [ 22 A B S A e, A
Bt TR S A WG o, “+ =17 ]
]2 LAV ARE R e N, AT LT SR L .

AFME R RA R S G A, 2EM
PR, BRI yom, ZBWTOLSS IR, A B I
R B EEMmAL. T)LFE, AFS9%E
FERPDKRE, IREAREF DA, FFEid N
RPN R A, SR AT 55 15
BHR, et = KT g5y, BiRgE K
Tyt 3. AR IBLEERG K, A
BE o, KETSI SR E SIS,
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AR, FEAEAE [ By f 15 v 11 2 B s i 37
HEJE IR A S FT BL R S B AR, AR
G2 4k S OR R A5 AT b 57 A0 R B 1R 4835 3L

B

N\ GE IR B & B R A EBITDAXT
AR R RSN AR . A E AR R 2R
MR RELLIE () ARG ARAR, Ve .
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B 12 AEAALE

HERERTRAAT

1REINE ﬂ : al felaf (o] el 0Lzl B
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SAREIRES N E ANEIREARERRE RN TN o R
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Bt 2 EZWSFSHIREIERR

b= 2013 £ 2014 £ 2015 4¢ 2016 429 A

W% H i

42K BE = (feon) 442.66 492.91 775.83 557.39
BFERA(12.7T) 1788.22 1988.04 2385.23 2299.15
B 3 B35 (1. T) 793.44 919.79 1066.44 1168.89
i B 55 (12.0) 148.13 185.18 171.48 178.76
K% (14.78) 93.09 105.31 143.24 115.65
AR5 55 (14 6) 241.22 290.49 314.72 294.41
BB IR (127T) 1423.01 1574.28 1751.30 1339.33
FiE S B(12T8) 101.84 114.30 135.30 107.36
EBITDA({Z7T) 136.43 151.96 176.02 -
BRI A (12 00) 102.07 104.07 225.70 -154.17
B URUR e B (IR) 6.99 7.17 7.32 -
A2 0% R % L (IX) 3.89 4.24 4.80 --
ST R AR (IK) 0.84 0.83 0.80 -
AU L (%) 100.41 97.48 107.66 76.59
BV F)IE 2 (%) 16.18 15.94 15.49 15.99
ST AN 3 2E.(%) 8.91 8.73 8.89 -
P IS 2 2R (%) 11.13 10.64 10.95 -
KA 55 B AL L2 (%) 10.50 10.27 11.84 9.00
A5 55 B AL 2R (%) 23.31 24.00 22.79 20.12
=AU (%) 55.63 53.73 55.29 49.16
B HE (%) 146.17 151.12 154.14 172.02
B L2 (%) 109.05 113.04 126.37 137.39
28 P & 8 U L (%) 12.83 12.24 21.69 -23.93
EBITDA F| B & 5(£%) 17.34 16.71 24.17 -
4 HR 7 55 IEBITDA({) 1.77 1.91 1.79 -

7E: 2016 F=FEE M EHIEARZF I, 2014 F A3t 4 A A TR 95 Bak N, 20183~2015 449 43 4 LA K R AT E

4G BRI AL 3K

Tt EE TP
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Bt 3 EEWMSIERNHEAN

FEFRETR HEAR
HEAKIRIR
Y RAUE R AR R
BEPEEEHKE | (1) 2 F5EE: KR CRI- EHD / EIx100%
BB NEE S | (2) n EEEE: WK E=[(EWMET n )N (U(n-1)) -1]x100%
R AR AR
LEWEIRIR
B URUR B UB | Bl s SN T2 RO R 4 01+ 25 S AT 2247 )
RS | B AR T3 1R 1
SRS R | B BN TR R P S
AW | SRR TRAEST S5 R ILE a2 A x100%
B FIFEHR
MEAIZR | QEREE+S LRSS 1 (ITE SR+ KRS+ %) x100%
P PEIN B R | AT FTA AL 25X 100%
EDLRNER | CENER BN -EN AR BN 4 T B D FEDI S A x100%
RSB LEMITERR
BRI | LR 1T 100%

MRS RAM R

LS5 KIS+ 55+ T A B2 ) x100%

KIS AR

KI6I55) CRIPGS+ITAE L) x100%

HHEREE R

T LR A A A 35 x100%

WHARRRE NIEIR

EBITDA | B 5%k

EBITDA/F B3 H

4451551 EBITDA

45 451 EBITDA

RAEGRRE NIRRT

st

BN P B 3 F 5 A 1% 100%

HEh LR

(RBN B Eit-12 50 RRBh & 11x100%

grE dlEish it

BV DB G U E R AR B 5 5 A T 100%

Vi DL IR = 10 T B+ 50 oy PE e B B8 7 R B R+ A S Al
FEL 5 55 = 085 K+ 52 5 P R 7 o+ — £ A B (0 AR AT 30 0 o+ LA 2R 4

KIS =K HE R+ AT 55
S HR R S5 =F I 55+ KI5 55

EBITDA=FI{ £ 4+ 3l HI A B S+ %8 537747 [H -+ e
HUE S =B AR S S+ 2 AR S S H
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	财务数据
	注：2016年三季度财务数据未经审计；2014年的全部债务包含其他流动负债中的短期融资券；2013~2015年的全部债务包含长期应付款中的融资租赁款。
	信用评级报告声明
	1． 产权关系
	2．规模与竞争力
	3．人员素质
	4．研发水平

	总体看，航天防务及其他板块是公司主要收入来源，也是公司收入增长来源。近年来公司营业总收入逐年增长，信息技术板块和装备制造板块对公司营业收入形成重要补充。
	公司被誉为“中国导弹的摇篮”，在五十多年的发展历程中，建立了完整的防空导弹武器系统、飞航导弹武器系统、地地导弹武器系统、固体运载火箭及空间技术产品等技术开发和研制生产体系，研制的国防产品涉及陆、海、空、天、电磁等各个领域，形成了“生产一代、研制一代、预研一代、探索一代”的协调发展格局，导弹武器装备整体水平国内领先，部分专业技术达到国际先进水平。在载人航天、月球探测工程等多个国家重大项目建设中做出了突出贡献。此外，集团公司在宇航产品的研制方面也占据了一席之地，产品涉及小卫星、固体运载火箭以及卫星地面...
	公司在系统总体技术、控制技术、精确制导技术、仿真技术、目标特性技术、动力技术、雷达技术、计算机及软件技术、先进制造技术、系统集成技术、新材料技术、测试技术、电能源及新型电池技术、极高精度频率/时间量测技术、通信技术、导航技术等方面具有很强的实力，在国内居于领先地位。
	2013~2015年，公司航天防务及其他板块分别实现营业收入939.70亿元、1044.60亿元和1159.00亿元，毛利率分别为16.40%、15.90%和14.30%。2016年1~9月，该板块实现收入828.14亿元，毛利率为16.00%。
	总体看，公司在中国国防行业占有重要地位，航天防务科研水平处于国内领先水平，营业收入逐年提高，为公司收入主要增长点，但军品业务对单一客户依赖程度较高，单一客户的订单数量和价格波动可能会对公司的经营产生一定影响。
	凭借强大的研发能力，公司利用军用技术成果转化，引进了先进的信息技术开发设备及软件平台，为发展信息技术产业奠定了坚实的基础。公司信息技术板块的主要业务集中于自主可控领域和智慧产业方面，主要以自主可控领域为主。
	从自主可控的技术水平以及行业地位来看，公司取得工信部信息系统集成特一级资质，拥有国家工信部许可的电子认证CA中心、全部自主知识产权的安全密码芯片；在防伪税控系统、税控收款机、应急指挥、身份识别、电子政务和电子商务软件等方面的研发水平均处于国内领先。“金税防伪税控系统”作为国家重点工程项目，是公司推向市场的“金税、金卡、金盾”三金工程之一，为中国实施税制管理改革提供了先进可靠的科技手段。金税防伪税控系统每年为中国财政增收上千亿元，被党中央誉为“具有中国特色的创造发明”。公司目前在税务与公安业务市场排...
	自主可控的上游原材料主要为电子元器件、配套计算机等，基本采用招标的形式选择供货商。自主可控板块的产出为包括防伪税控及增值产品、计算机自主可控软硬件、信息安全产品、智能卡技术及应用、智能视频/图像应用、行业应用集成和企业信息化管理、复杂系统建模与协同仿真等在内的六大类数百种产品和服务。销售方面，公司拥有覆盖全国的服务网络和完善规范的服务体系，具有雄厚的技术资源储备和丰富的国家大型工程实施经验，具备行业应用解决方案的核心系统集成服务能力，掌握大量优质的企业客户资源，拥有近200万防伪税控一般纳税人企业...
	公司该板块的主要运营主体为包括航天信息在内的主要子公司。2013~2015年，航天信息的资产规模分别为92.98亿元、106.38亿元和144.92亿元，实现营业收入分别为165.82亿元、199.59亿元、223.83亿元，占公司信息技术板块收入的比重分别为66.14%、76.82%和75.21%。
	表2 航天信息近年来主要财务数据（单位：亿元）
	资料来源：航天信息审计报告
	2013~2015年，公司信息技术板块分别实现营业收入250.70亿元、259.80亿元和295.60亿元，毛利率分别为17.70%、17.00%和18.30%。
	总体看，凭借强大的销售网络以及核心技术产品，公司信息技术板块收入逐年增长，盈利能力逐年提高。
	特种车和零部件方面，从技术上来看，公司的重型矿用车、重型平板运输车等重型运输装备专业技术国内领先，拥有国家级特种车辆技术中心；在快速高精度调平技术、液压恒速控制技术和重载车辆防滑技术方面公司处于国内行业领先水平；在液压同步提升、多模式转向等技术方面公司达到或接近国际先进水平。从销售方面来看，公司通过直销、代销模式，对重点市场精耕细作，已建立了较为完备的市场营销网络；通过协调发展专用汽车、重型特种车、汽车零部件三大板块，公司积极打造完整的特种车产业链，与大唐、中海油、五矿、国家汽车技术研究中心等多家...
	高端装备方面，公司拥有特种光纤技术、大功率光纤耦合声光调制技术加工工艺技术、机电一体智能化技术、光电成像技术、微波/毫米波有效载荷技术，研制出气象雷达、安检门、光电成像等一批产品。公司开发的智能移动机器人、系列台式工业机器人等一批新成果得到《人民日报》等数10家中央及省部级主流媒体报道。
	石油化工装备方面，公司重点产品为立式直驱节能抽油机、油田智能测控装备、随钻测井装备、无线随钻系统，在行业内具有领先技术优势。在天然气领域，公司开发了立式直驱节能抽油机、油田智能测控装备、随钻测井装备、无线随钻系统等产品；销售方面，公司通过直销代销、融资租赁等商业运营模式，实现行业应用，公司先后参与西气东输一期工程分输站、加气站、管线工程等重点项目建设，拥有了较好的客户资源，成为这一领域的重要系统总承包商；公司生产的测绘仪器、管类产品、测井仪器、运输设备等许多产品已经广泛应用到各个石油与地质单位，与...
	2013~2015年，公司装备制造板块分别实现收入232.50亿元、269.90亿元和296.70亿元，收入规模稳步提高；同期，该板块毛利率分别为18.50%、19.20%和18.20%，毛利率水平基本稳定。
	公司目前重大在建项目包括四院激光研究院武汉光谷 激光科技园一期建设项目、湖南航天科技工业城高新材料工业园磁性材料生产线建设项目、航天云网“互联网+”重大工程航天云网平台（一期）基础设施建设项目等在内的5个项目。
	四院激光研究院武汉光谷 激光科技园一期建设项目总投资4.85亿元。新征土地86亩，新建研发中心、光纤厂房、芯片厂房等建筑物及其配套设施，新增建筑面积80552平方米。通过项目建设，初步建成四院激光产业研发中心、核心产业（高功率半导体激光器芯片、特种光纤、量子点激光器等）研制生产平台、创新创业初期孵化平台，满足四院“十三五”激光产业发展需要。目前已完成征地，开始全面实施，截至2016年底，已投入资金1.37亿元。
	湖南航天科技工业城高新材料工业园磁性材料生产线建设项目投资总额4.43亿元，通过新建永磁铁氧体及烧结钕铁硼生产线，扩建粘接钕铁硼生产线，改造永磁铁氧体生产线。形成年产永磁铁氧体及材料及器件20000吨，烧结钕铁硼2500吨，粘结钕铁硼250吨。目前已完成征地，新建、改造了部分生产线，形成了一定的生产能力。截至2016年底，已投入资金4.29亿元。
	航天云网“互联网+”重大工程航天云网平 台（一期）基础设施建设项目批复总投资4.04亿元。搭建数据中心、安全中心及对外提供服务的云制造资源平台基础环境，新增网络基础设施、云计算与数据服务器群、云存储设备等工艺设备，通过项目建设，实现支撑工业互联网功能应用的大规模分布式存储和云计算能力，为航天云网平台提供云存储、云计算等基础设施服务，将航天云网打造成为基于工业互联网的智能制造公共服务平台。目前项目已完成北方数据中心第一阶段基础设施建设，截至2016年底，已投入资金1.20亿元。
	目前，公司5个重大在建项目计划总投17.86亿元，截至2016年底已投入9.09亿元，2017~2019年预计投入2.58亿元、4.75亿元和0.97亿元，公司在建项目资金来源多为自筹，未来融资压力不大。
	表3 截至2016年底公司重大在建项目列表（单位：万元）
	面向“十三五”，公司将深入贯彻国家“五大发展理念”和军民融合发展战略、创新驱动发展战略，继续推进并持续深化、优化集团公司“1+2+3+4+5+N”发展战略，以“转型升级、创新创业”为主线，以“三创新”为抓手，以“信息化、社会化、市场化、国际化”（简称“四个化”）为导向，以产品（业务）结构调整与优化、资本（资产）结构调整与优化和人才（智力）资源结构调整与优化等三方面实现突破（简称“三突破”）为牵引，着力实施“五四三二一”的战略举措（即“五个新一代”、“四项基础性技术”、“三大平台”、“四个两”和“一...
	2017年，公司将强化党的领导和管党治党能力，全面完成以高新工程、“五重大一专项”为重点的各类科研、生产、保障任务，全面完成军民融合产业发展年度计划，力争实现营业收入2280亿元、利润总额160亿元；“三突破”取得显著进展，创新能力持续增强，绩效指标稳步提升。到2020年，公司目标为初步建成国际一流航天防务公司，实现营业收入3000亿元以上，利润总额210亿元以上，经济增加值150亿元以上；具有典型高科技特征的新一代龙头产品的国内外市场占有率明显提高，品牌影响力显著增强。
	总体看，公司未来发展规划明确，能够指导公司未来几年的发展方向，进一步增强竞争力。
	注：2016年三季度财务数据未经审计；2014年的全部债务包含其他流动负债中的短期融资券；2013~2015年的全部债务包含长期应付款中的融资租赁款。



