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10 L RE T3 20.00 8.60| 2010/02/02 | 2020/02/02
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RGEWBA . FMBECR . MR ifE
VRO R AR . A A AR i 8] 4
A BEREOR PR EE 5 TR A R 58
J1, FEENETAEA. 2017 4, ARITR

815 55 Je FAAR B SE I 1423.25 {278, [ALL
WK 12.72%, SEILERIE 14.98%, [FIEL/MET
B 0.47 ANHE 4 F s

SARE, AFHEF EERAT Y A E
br, WIRBISEHEAKCE T B N8R, 8
W NZFE S, AARWRANFEZEGK S, H
ZE Il 55 X B — % PR R L, R — R
T AR A A& B B o] e 0 A R A E T
A — B R

3. 13 BRI

AR R R, AR ZERBAR
BOREFAL, 51E T Jelk s BEARTF R B4 X
VG, NREERBBARFEEE T REH)
Befilie AFME BB FEN S EFTH
F AR AN B e T, FELLE E A
A E

M B F AR AR K LA AT A R
NFIBAS TAS S B RS E R — K 5,
A E K TS BT UGE CA Hil, &%
R P A 2 AR s B DR R
i, BARWGENL. NMSIRE. BUUN. BT
LS5 A EL T 7 45 00 55 5 T I R K S 38 4T
E ] 4. “eBipithBiiE R 1EAE K E A
TRmH, R2ARMHERTSN “af. &k,
&IE” =& TRz —, N E SR

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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Rt TR R T B SRR PR
ARG A E MBS ETA20T, Bk
2o« BA R ERFERaIE K. AR BETTE
i 5N\ THHEA S —, BithBiiz R4
AT 16 P ZE T L A

B a0 ) I A R B T
AE FETENGE, HEACSK b ik
PEOLTRRE . B AR = o B A B DA B
P SIEE v THREALE E A SR
AT AREREARL S B R EHR
NP AT AR R Ak A BAL R BE . & 24
RS W R AR N BN KSR E0A B
a RS o BT, A EIAA 7 5 4 IR
KM FEERIE RS AR, BAMEEE
yNAYL R SR AT P Y 9 (2
B AAT W R 7 R O R R U5 R
77, B4R KB L2 -~ 7R, AR 200
Ti B PR — M gL Al (1) 7% B U

A FIZAR L) 3 BEE E RN B TRAE
BAENMKTFETAF . 2017 4, fir(s Bzl
BN 297.54 1276, [AIELIEK 16.16%, A
Al BRI L E R 62.57%.

24 MABEEIEMFSHE (P L)

2016 4E
i Bz Bk FIE B2
177.59 110.38 256.14 27.70
2017 4
i Bz Bk FIE B2
195.01 122.86 29754 30.82

TR ALRNE AR

2017 4, AdEE B H ARSI kA
475.52 1270, ALK 15.15%, SEELERIZH
15.43%, [FLfEPE T

ST, SEAR R A 5 0 4% DL A% 04
RP=it, A S BHEARRIANZEEK, &
Flfe JEF iR .

4. FEHIEARR

O3 R A2 A% A AT 19 R AR L3
PR B 55 g vh sLER K R ST iRETE . RGN
RGE, JAaeE Tl G K r 5 E
TMESERHER . A F AR IR A 3 T A R A
FRTEZIAM . mm kst AL A A T %
£

M EME AT, MR ERE, 2
m R E R e AP fa 4 A A
R FARENGE, P47 E X DRG0
PR Ly AP S P EOR . R
PR AR AN H 3R AT I R 5 T 2 w4k [
AT AR ERUR B ST, 2
[7] S5 AR 5 T 2 R A B Bz [ RSB BE K
MAHE ARG, ~rlsEdEH. R,
X E IR PR, S T RO
WE M S WAL R R
FZE IRBEFEAE =, A RIRIATIE
BRI eE, 5. il A,
EIE SRR EE 5 NG REVE o 2 S ol 1O A AP
LeiiAE T L AL R TR T SO A VR A
FEN R AR R R IR A4
MEMIFT I S A RE, ERPRE. B
A HAHAT O A TR AU 30%LL L,
PR EEE wm R A PR R
P AT e Sk s PSR4 wh Pk b
P, T BERITI75E 95 7.

R A T, A F AR R BOR
RIJFICL S FOLIRHEA N T T ZER,
PLHE—REREALEOAR  JE IR EOR . THZ=
KA REAT AR, Wi R EIE 2]
TR E AL e AT R RERZ BINL
a A RGBS NS s RS 21
CANR H ) 555 10 Zh e Jo 49 A8 2% i
iE.

AL TR T5 1, 2 R E R L
NE G % 1 IR 2= R bl i R SN
st TLBEH RS, AT N BA S
ARILH o ARSI, AFIFR 1L E K
TREMMAL . b R A . BRI

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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SR IZ VR BIRAE

% PR RGeS HE W, AR
o EAAE . R ER s E A, S
TR, AFEEZS 5SS R — I TES
. A, ER TRESHEATHER, H
BT BRI, RO SN EER
G ARELR s ARV PRI ACES B
MFEALRE . BRI ESETZ - HOL Z N
FISA W S HT AL, SR A
HA AR E RS O AR S T RIFIA1E
KR

2017 4F, 20 W) 3 A% Gl 5 S B R A
404.09 {270, R 1351%, EFEKN
20.41%, [FILL Tt 1.64 4~F 45 5

SEE, AREEERARLE LM
FPGR, SR T R HIE R R K
B FKCPARFFRRE o

5. REA &

Ak, WURE T REF AR T 4 [ il
GG IS R SR ARG, SRR “CRHEERE . At
RIRE” b ffidy, LU “fE R840, t#hath.
Ut BEFR” Fm, PAERGIHE. ks
AANH EEAGHCONINF, AW Al i
EANE S FElE 77, #E “@RE bR —i
WURBE AT R H br e 2 ik

L. B

N 2017 WS EHE O A te ISR
SR CRERE Ak s, JFHHE ThrEL
TRE R 458 . A\ 2018 4 —F= 55
B R & .

MRYEA T 2017 ok o E AT
B IEUH, AFRN TE=XTo7 (EHFEK
DE RO AIRTUEA R B EHRIREHY
A R AR AU TR A IRA TR R
7 IN= 00 NN = 45 NN 5 N [ < N
HARARREh B MUK S 2 TR TR
INREE, 25 RE o w55 Hcdie (Y e SR AT T B

AR 2016 A FE KA 2017 5 TRk R I
HIEL

ST, 2017 fEE, AFSEE 24
F T ARMNEIEH, £ 2016 FHiG N
ANZHTFAF—K, AFEE (FED HEAR
AFE, BIRE, AFWSHYE .

A 2017 FJiE, A FA I L% 2883.10
75, FaEREE (&R R 335.78 14
JG) Gt 1421.88 {47t 2017 4, SEEUENLE
W 2302.86 12,76, FE AR 167.39 147G

BAE 2018 4 3 HIK, ARG HB 7L
2904.86 1470, FrAEMNE (F/DER R
334.62 1270) &t 1481.10 1Z7¢; 2018 4 1~3
H, SzEE SN 534.95 1278, FlEEASTN
41.00 127G

1. ®FmZ

B 2017 i, A F] LA 2883.10 14
JG, [Al EE K 12.05%, AN %7 1 64.96%,
BB T 7 b7 35.04%; AFILLR BTN E .

BZE 2017 4FIK, AFMBIT =N 1872.99
276, FIEIEK 11.58%, FEREHFKTESL.
A S AR R SO R I K . Bl B R
T4 (15 40.31%) MUK (5 16.18% )
TR (7 13.18%) FIfETE (15 16.77%) 4
Ji o

#AE 2017 FJE, An|IRMTE SN 755.07
{276, WK 6.03%, AFFHEESTEH
WATA AR T St i, HpZR%E4S
49.56 1470, BFEERRES . E TR, HE&
&5, Hoaw it eIk,

BE 2017 R, A MNBECETE A 126.95
255, [FI LK 58.65%, RAFLSITREFE,
JREYST R b AR ST SR I A, e R AT AR T
2 2959 1270, T kA& LS 97.36 14T,

HA 2017 FJE, ] SO R K A E A
303.13 127G, [FAILLIEK 25.81%, FEZ4HEM
B KA s sG Z5aTHREIR K% 23.45 12
JG, THELLH 7.18%. MIKISE, 1EDRN (%

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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14E) [ 80.92%, 1~2 4E (& 2 4E) [k
9.35%, 2~34F (F 34) [ 4.42%, 3 FLLE
(7 5.31%, ZRETKESEE . B2 2017 K,
O F SO K ET 5 44K TH & 8A T A E 2.99%,
A,

BAE 2017 R, AFTTEREUN 246.78
2,75, [FIELFRE 3.11%, HEIRIKAER 5.53 12
TG HA KIS TE 1 AN (B 141115 79.03%,
1~2 4 (% 2 4F) 1 7 9.68%, 2~3 4F (5 3 4F)
1) 1 8.11%, 3 4F- DL L1 7 3.18%, Z5 & K is K

B 2017 S, A FMEHR N 314.17 147,
[F LA, Rtk e & 14.28 147t
F BRI AT A B I B A, AR B K
THIME Y 59.62%.

HZE 2017 FE, AFHERBIE - AECN
1010.11 {70, [FEILEIEK 12.93%, FEREK
N YSCIORN ] 5 5= B3 . IR R, R
P [ 5 95 77 (5 45.87%) AITE 2 TRE( & 20.53%)
Al

B 2017 FIE, AR kSR e
49.26 127G, [FLLIEK 1.88%, ZititHElEuE
# 3.154270; A 55 TR 0.9912 7T,
Al RS T A 48.26 1270 . #% 2 2017 4FJE,
ANFE KW NN 51.35 1275, [ K
117.50%, %2> ) Fh 55 FH GG B 8.

BE 2017 I, 2 A [ e 5K A E A
463.34 1276, [FLLIEK 18.50%. #Z 2017 4
JR R THTIH 282.22 {¢.7T, THEIRMEHEE 4.83 14
Jh. AREIFEEEEEMEREERAY (&N
57.57%) FIHLES 4 (15 35.08%) 4%, A7
TEEE TFE 207.42 1276, [RIECIGK 1.77%, ¥id:
KR FE D E XU BERM B A 58T

A 2017 FIE, AR E K EANMME
79.62 {470, MK 27.64%, TERH M
ERREIE . W SE, FEHTRME 5
20.40%) Fl 4 Hufd AL (5 53.28%) #5k . 2017
IR, LR HE =R 35.35 1470, TR
e 0.63 127

BUE 2017 )R, AFIFE 60.29 17T, [F

Eg K 11.40%, FZRAEF %6 &Il
e R, £ EHMEREZ R A H WKS Technik
GmbH JE R E 1.57 147G, & HRYIT IR
HL B PR A R 2 1.13 1278, A FF3ET
A AT TR 2 2.69 1470, 2017 SFJE, AF
TR IR R 0.12 1278 8% 2017 B,
AT HAR AR % 16.40 127G, % 2016 4FJE
& 57.50% (2016 24 38.11 {470), FHFR
2016 (045 [ 55 ZE A A W 3K 19.00 1270 Tk

A% 2018 4 3 H i, A F] ¥ 401 2904.86
275, % 2017 FFRARMAK, HAmsh g b
64.17%, BT 45k 2016 SRR AR A K

PREREAN, ARSI A, B
PR B B2 N, B R E . A FRE)
TEEH It MR e s, AR ILEE ) B nT At
E SR IR M, AR R RS, (B
SO SRR SRR R K S T A - AR
N AP RS

2. WARBFITA R E

BZE 2017 FK, AFPFAENEN
1421.88 127G, MK 16.67%, FERHK
a3 WO FI /A HR AR B A )3, R A
FE [F EC A BT T B R A B AR AR A AR
WEARE: HETHAR A EREN
1086.10 1275, HPTHEMNGLLE 76.38%:
HEFRAR A ARG, FENSLREA

(1 35.85%). HARAF ({5 31.13%) FAAKS>

BOFNE (5 18.16%). A% 2018 4 3 K, 2
F A BN & 1481.10 {470, #2017 FEJRIE K
4.17%, HJE T B F A B R B X
2017 FEJEARFFRRE o T A B S S5 MR T o

PREFHANY, A BT A 8 BG UBLgk SR K,
SEMERRE -

#E 2017 IR, AR AAiETE 1461.23 14
JG, R 7.89%. HAishf ARz
fufii o EL 29 77.699% 811 22.31%, 2 7] F AT
PLRL BN i

BUE 2017 )R, AR 1135.18

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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fe.56, TFIELIEK: 2.91%; H4 R 5 DAS AT 22 40
(15 16.39%). MifFIkaEK (f 33.30%) 1Tk
Mk (5 30.36%) N

A 2017 4RI, 2\ A K 61.08 1276,
[F] L3 24.27%, FRORUERE R EIIE . HAm
FRMEK 1.53 1270, G 6.29 1270 fRIUEE
K 26.48 AU HVE FAE K 26.79 1470 8% 2017
TR, 2 A A A e A 451 218.00 /5 I,
F 7 50 D5 R 3

A 2017 L, AFIBATEE 186.05 14
g6, PARMEA RSN E (O 74.68%), [FIEL
K 18.90%; MAFIMKEK 378.02 1470, [FIELIGK
18.52%, HAKESEE 1 4ELIN (& 14 &
77.70%, MRS, TR — S R AN AT
3 R T R B B H v AR 58 LR
s PRI 344.67 1276, [FILL R BE 17.48%,
FEOARIEAE—F LN (F 149 I,

BUAE 2017 K, AFHALRATF N 94.97
1275, FRILLIK 25.420%, Z2RATEAr fE SRk
RATIH 3 TR A A AR IARAS k38 K Al
o

#ZE 2017 EJR, AR AR B AT
326.05 147G, [AIELIEGK: 29.78%, =% &N Af 5
RIS A A R h f 5 32 2 B K K
(15 12.43%). Rifiiige (i 43.69%) Fl4I5
MATER (5 30.83%) k.

A 2017 4R, A KIS K 40.52 1276,
[ Lb 38K 35.97%, FEK H S H &R A,
A FEIKIE R CME RO & #2 2017 K,
A5 Z7 142.44 12T, [FRIEEHEK 88.23%, -
Fvw] 2017 4 4 7 RATLT T T MTNOOL”
45 1275, 2017 4F 11 HRAT “17 BH 1.7 12 1270
Bl #Z 2017 4FK, A T IUNATER 100.53
f¢.76, FH TR 11.13%.

% 201843 H ik, A Fl i fii &t 1423.76
{278, #2017 4FJE R % 2.56%; FHArifish i
5 77.22%, AL

B 2017 FIK, AR5 444.82
{275, ALK 28.10%, 4K 3Bk 5 K

%5 FoAh g 5 25 A 5 25 20 il o LE 57.97%
A1 42.03%, KIS LLERFE B 11.10 N E
e BUE 2017 IR, AR HEAGEN
50.68%, [A]ELy/b 1.96 N i S EBfiiss %
AL A 55 E AL LL R 73 ) 23.83%
A1 11.62%, [EILLr0 T 1.66 A~F1 3.64 NH
g7 R 2018 4F 3 ik, A R A 55 434.90
1278, ARIEFERGR. AEES A LR
ARG S AL R 5 2017 EEA T
B, 7354 49.01%. 22.70%#1 10.71%.

FREFIHN, SZRATOIIRR M, 2w AR
ZHIAE LT, VIV N, BIRE, A
AR 55 SRR

3. BAEEH

2017 4, A EVENML SN[ EE 3G 14.06%
% 2302.86 1470, ENECARFI LG K 14.27%%
1933.53 1276, 2 aE M RE Z /N E T 2
15.70%.

IR 2% kB, 2017 48, A w4482
A LK 19.71%% 32.70 1270, & ¥R 2 FH A E
K 15.89%% 170.87 127t W45 %% FH [ Ll 3G K
65.46% % 11.79 1470, FALESCH R IIFI 5
TRIE AT E, MR 2 M ECRE , A7 DL
AT (5 79.34%). 2017 4F, A= WA
P HEM UL EN 9.35%, [FIEL ETt 0.34
ANE R BAE, AR R 2SR
G

R4 PR T, 2017 4F, A F] B AR
HHK 8.47 1270, EENIRIKBIR . f7 I kAN
Wk, AFRREIE 13.11 1276, ALK
53.48%, FBL am VA% H 0K A AR B AL 2 A
Ak BB A IR AS A3 % 7 A P 5 AL 488 I BT
AT E RS 0.34 1275, HoAhlk 2% 5.08 12
JG (FENE IR & REARBHRE SR, AFE
WAMRN 12.40 1270, FEEANBUFFNH. Bk
F, AT EHELE M R T A F RE S —
SE TR, H A B AN R — e R .

2017 4, >\ SEPURE S 450 167.39 1476,

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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SRIR SRS

ALK 11.79%. MEAITeIRRE, ARlS5
AU 3 RN 15 5 P IS s R [H] AR LA K, 40 )
N 8.23%F!1 10.03%.

2018 4 1~3 H, AalEalftN 534.95
{275, FEHHEK 10.53%, N 2017 GEENLEIK
A 23.23%, FliE 40 41.00 127G, [FILL TN BE
1.01%, ARIENANEZRS 16.65%, K 2017 4
LT 0.95 AN E A A

PREFEAN, AR EUEIEK, BHFIRET)
TREFRRE . A F AR BRI RE D55

4. A RAIKE

AT G EEI SR E A ER M. 2
BE57 5% MG SER s 352 55 S5 W B AT I 4
2017 4, ARAEESIINGRAEN 2417.42
255, FEHEK 16.00%, [FIZEEEIER
N 2337.16 {476, ALK 18.32%. A H]
SLEENMEREHHE LT E 2611% %
80.26 1270, MILE NI ERKE, AR
SN LA B/l 1.70 ST 40 % 93.52%, Uk
N SEIUB A BT R

N FRE S Sh B A 3 B R [ A
(I P58 A T IR 4: DA R ) S 11 ] o 7 7=
TR PGS AT B G . 2017 4F, AR HEE
FIARMA 195.13 1276, ALK 2.82%, [A
W, SRR ST BLE D e, A E B
P M FE L T 6.78%% 275.18 14T
2017 4%, A FHEEIE BN A LA IR B AU
-80.06 1470, A FFEGHE ST BTN
0.20 1.7C.

MEGIENENRE, 2017 4, AFE%
TESNILE M 3 EON ISR B 4 2
PGB S BRI 5 55 S AT I 4
2017 &, ARETIENMERAN 207.23 1276,
[ L3 K 43.69%, /A % 983 3 I 4 0
198.21 127G, [FIHLHEK: 45.98%, A7 ERIHE
PR I & R AR L K 6.88% 4 9.02 14
JGo

2018 4 1~3 H, Anl&EEshIEmE

Wi RIS L& E RN B RS s BLA
I 5 N-108.61 12,76 -26.63 12,701 28.48
.76, AFAEE—ERE K.

PREFIAN, AFEEEIE R B
BB, A FI AR SCH RFFEOCIAL,  HLI0
HiZ 8 FHBEEAf M % &, ArAFAE—EIMB

5. {EfEe

MEIAEE iR bR G, #2017 )R, A
sl e E H B R 435 165.00%F1 137.32%,
A Eb 2> A3 N 12.83 1 12.82 N 4 . 2017
IR, AEIIERTE R 903.41 127t, HAFA
FRECBIEAR, xR AR S5 %5 s 5808 3.50
£, PREREEI0E. BARE, A FEIHEGEE
5 o

KHAREAGTRE 177 T, E T A 3G A,
2017 %, A& EBITDA & 225.80 /47T, A4
BB S5 B BT ETF, 2017 4EN 444.82 12T,
FHR G 4E 4R A7 55 /EBITDA 550N 1.97 1%,
EBITDA F B {580k 19.94 1%, 426E, Ak
A RE D0 o

#E 2018 4 3 IR, A ATEAAMELR,

A 2017 fFIR, A FIA 8 AR RFINEM,
PR REIZ) 14.96 147G, (%P1 1.05%, A
H B UBURG/N, XA H ZE A PR

A 2018 4 3 K, A FERATHIAS M40
F£7h 2600 1278, HAARAEHRAEHUE 2523.02
fe.76; IR, ARHAE 8 K EHAF, Hik.
[i) 42 R % U 3 il

6. RSB EL

MR8 2 T AL AT T RAT BAEAT 52 55
WLRMPI e, ARG BRI R
i

7. AR
On ) A [ 55 o 1R % 2 L Ry KT 4 A
bR, o ] 2 ) R S R ) A A,

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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FEE B RS U A+ 73 2 e BEAk, AR
WHESNEORBIHT . BH R, SCILF R
AR BRER N, 27 BB TR,

B SN FIRE A RS2 BT 55 iz,
SRR R .

+. FEHAGHFETEDS

BEHEAT, ARFEMAFREFEILAN, A
T Ak “10MT BN TR, — A F
“L7Rl 01, MR HIEEHE C149d N T
MTNOO01”. “1571 /i _MTNO01” Al “17+ i T-
MTNO0L”, fiZF %0 E11115.601470; Hb—
SN B 5 25 R ETE 1130.0014 7T 6

HE2017EK, AFPLE K% 903.41
.75, R—FNBIAGFFRE30.11465, AF
AR 70— N B G 2R R AR R 5

20174F /A H]EBITDAN225.8014 76, NAF4E
WIN R Zr RAL1.956%; KEENIUERANE
R2417.4240 78, FAF B N it AR 11 20.91
s GBS E R N80.2614 7T, NAFEE
WA T2 RA10.69F5, A FEBITDARIZ ST
BN I 4 N B A7 8 U A 53 27 SR P AR B e )
o

A5 NG BB AR

o B 2017 4F

—ENBIIGE R (LT 30.00

MERTE = —FEN BT RB (FD 30.11

LENESPE RN BRI R R (5 2091

LEVEDN G T AUNAT B RA (%) 0.69

EBITDA/M AT iR A0 (f5) 1.95

FA KRR BRATASARIE T JorH e

+—\ étiﬁ

CEEVRE, BRA RS E4ERE A\ R A
KB % AAA, “10 it KR L7, “14
FFL L MTNOOL 7, “15 A . MTNOO1” 1«17
s T MTNOOL” 15 540 AAA, TTEJEE

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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M 1-1 8 Z 2017 F£JE A BRI

[ 55 e Bl A 7 M B R A

100%

T AT R R TR R A A

Witk 12 AFMARLEHE
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Mifk 2 FEMFZHIERIER
By 2015 4 2016 4 2017 £ 2018 4 3 H

Vot 5 B
WA B = (127T) 775.83 793.93 903.41 820.77
BB A (1L TT) 2385.23 2573.03 2883.10 2904.86
Fi L (127T) 1066.44 1218.68 1421.88 1481.10
LM 25 (12.7T) 171.48 241,56 257.88 257.27
K55 (127T) 143.83 105.68 186.95 177.63
2 H7 55 (1 7T) 315.32 347.24 444,82 434.90
RISV ON( W) 1751.30 2019.01 2302.86 534.95
FiE S (12 7T) 135.30 149.74 167.39 41.00
EBITDA({ZT) 176.02 199.99 225.80 -
LM I &R (1 TT) 225.70 108.62 80.26 -108.61
Vit 45 45 kn
BB UL B B (IK) 7.32 6.95 6.13 -
17 1 i i R (IR) 4.80 5.70 6.24 -
KB BT 0.80 0.81 0.84 -
AN B (%) 107.66 95.22 93.52 67.40
BV F)IE 2 (%) 15.49 15.87 15.70 16.65

KT 36 %(%) 8.89 8.80 8.21 -
BT U 26 5 (%) 10.95 10.61 10.03 -
KIAM 55 E AL (%) 11.88 7.98 11.62 10.71
2B 5 T ZE (%) 22.82 22.17 23.83 22.70
BE AU (%) 55.29 52.64 50.68 49.01
BN (%) 154.14 152.17 165.00 169.55
) L2 (%) 126.37 124.50 137.32 139.41
2 E AR BN 1145 L (%) 21.69 9.85 7.07 -
EBITDA RS54 (f) 24.17 22.02 19.94 -

S 55 IEBITDA(f) 1.79 1.74 1.97 -

i#: 1.2018 fF ZEHAERZEF I, 2. 2016 F W 5348 K G 69 2017 S HRE IS

Fob a ek AL #

3.2015~2017 K ik 4

asKI AT

¥ B ALK AT T & B A PR3]
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it 3 EEZMFZIRRIHTELRK

TBIRAFR HELR

KRR

o B A
BEPEEEHKE | (D) 2 F5EE KR CRIP- ED [ EIx100%
BRIV S Ert i | (20 n AR SRSAS[CAIET n f)t (U(n-1)) -1]x100%

A BB R A KR

LEYRIER

B BURUR L B | B ML SRONT G35 RIS R 1 A0+~ 2 LR D

AR FRE | B A PE P A TR A

SR JE R OB | DL SSON TR B P R

BLEWONEL | B R A SROEST S5 U B G L S A x100%

BRI
SMEAW R | GFRE+ AR RS | A BB+ S+ 695 ) x100%
PRI | R B x100%
BRI | CENLE OB RAR-END B S TENE A x100%
RS LEHDIRIR

RrEARER | A REUE P Bt x100%

BT EAM LR | A5 (KI5 +RIUI 6 55+ A # A2t ) x100%

KI5 BEAL LA | K655 (KBTS +AT A & BaE) x100%

FALREEAR | 8RBT AL 25 x100%

WHARRRE IR

EBITDA F 5 {54 | EBITDA/F]E S H

4345 %51 EBITDA | 23555/ EBITDA

R RRENIEIR

MBI | W ¥ = & sh fu s & 11x100%
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	一、跟踪评级原因
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	表1  公司存续债券概况（单位：亿元）
	四、宏观经济和政策环境
	六、基础素质分析
	表2  2017年公司控股上市公司财务数据（单位：亿元）
	七、管理分析
	2018年5月，陈国瑛任集团副总经理、党组成员；林青任集团公司党组纪检组组长、党组成员，免去刘汉滨的集团公司党组纪检组组长、党组成员职务。
	跟踪期内，公司在管理体制、管理制度等方面无重大变化。
	八、经营分析
	公司被誉为“中国导弹的摇篮”，在五十多年的发展历程中，建立了完整的防空导弹武器系统、飞航导弹武器系统、地地导弹武器系统、固体运载火箭及空间技术产品等技术开发和研制生产体系，研制的国防产品涉及陆、海、空、天、电磁等各个领域，形成了“生产一代、研制一代、预研一代、探索一代”的协调发展格局，导弹武器装备整体水平国内领先，部分专业技术达到国际先进水平。在载人航天、月球探测工程等多个国家重大项目建设中做出了突出贡献。此外，公司在宇航产品的研制方面也占据了一席之地，产品涉及小卫星、固体运载火箭以及卫星地面设备...
	公司在系统总体技术、控制技术、精确制导技术、仿真技术、目标特性技术、动力技术、雷达技术、计算机及软件技术、先进制造技术、系统集成技术、新材料技术、测试技术、电能源及新型电池技术、极高精度频率/时间量测技术、通信技术、导航技术等方面具有很强的实力，在国内居于领先地位。2017年，公司航天防务及其他板块实现收入1423.25亿元，同比增长12.72%，实现毛利率14.98%，同比小幅下降0.47个百分点。
	总体看，公司在中国国防行业占有重要地位，航天防务科研水平处于国内领先水平，营业收入逐年提高，为公司收入主要增长点，但军品业务对单一客户依赖程度较高，单一客户的订单数量和价格波动可能会对公司的经营产生一定影响。
	凭借强大的研发能力，公司利用军用技术成果转化，引进了先进的信息技术开发设备及软件平台，为发展信息技术产业奠定了坚实的基础。公司信息技术板块的主要业务集中于自主可控领域和智慧产业方面，主要以自主可控领域为主。
	从自主可控的技术水平以及行业地位来看，公司取得工信部信息系统集成特一级资质，拥有国家工信部许可的电子认证CA中心、全部自主知识产权的安全密码芯片；在防伪税控系统、税控收款机、应急指挥、身份识别、电子政务和电子商务软件等方面的研发水平均处于国内领先。“金税防伪税控系统”作为国家重点工程项目，是公司推向市场的“金穗、金卡、金盾”三金工程之一，为中国实施税制管理改革提供了先进可靠的科技手段。金税防伪税控系统每年为中国财政增收上千亿元，被党中央誉为“具有中国特色的创造发明”。公司目前在税务与公安业务市场排...
	自主可控领域的上游原材料主要为电子元器件、配套计算机等，基本采用招标的形式选择供货商。自主可控板块的产出为包括防伪税控及增值产品、计算机自主可控软硬件、信息安全产品、智能卡技术及应用、智能视频/图像应用、行业应用集成和企业信息化管理、复杂系统建模与协同仿真等在内的六大类数百种产品和服务。销售方面，公司拥有覆盖全国的服务网络和完善规范的服务体系，具有雄厚的技术资源储备和丰富的国家大型工程实施经验，具备行业应用解决方案的核心系统集成服务能力，掌握大量优质的企业客户资源，拥有近200万防伪税控一般纳税人...
	公司该板块的主要运营主体为包括航天信息在内的主要子公司。2017年，航天信息实现营业收入297.54亿元，同比增长16.16%，占公司信息技术板块收入的比重为62.57%。
	资料来源：航天信息年报
	2017年，公司信息技术板块实现收入475.52亿元，同比增长15.15%，实现毛利率15.43%，同比稳中有升。
	总体看，凭借强大的销售网络以及核心技术产品，公司信息技术板块收入逐年增长，盈利能力逐年提高。
	特种车和零部件方面，从技术上来看，公司的重型矿用车、重型平板运输车等重型运输装备专业技术国内领先，拥有国家级特种车辆技术中心；在快速高精度调平技术、液压恒速控制技术和重载车辆防滑技术方面公司处于国内行业领先水平；在液压同步提升、多模式转向等技术方面公司达到或接近国际先进水平。从销售方面来看，公司通过直销、代销模式，对重点市场精耕细作，已建立了较为完备的市场营销网络；通过协调发展专用汽车、重型特种车、汽车零部件三大板块，公司积极打造完整的特种车产业链，与大唐、中海油、五矿、国家汽车技术研究中心等多家...
	高端装备方面，公司拥有特种光纤技术、大功率光纤耦合声光调制技术加工工艺技术、机电一体智能化技术、光电成像技术、微波/毫米波有效载荷技术，研制出气象雷达、安检门、光电成像等一批产品。公司开发的智能移动机器人、系列台式工业机器人等一批新成果得到《人民日报》等数10家中央及省部级主流媒体报道。
	石油化工装备方面，公司重点产品为立式直驱节能抽油机、油田智能测控装备、随钻测井装备、无线随钻系统，在行业内具有领先技术优势。在天然气领域，公司开发了立式直驱节能抽油机、油田智能测控装备、随钻测井装备、无线随钻系统等产品；销售方面，公司通过直销代销、融资租赁等商业运营模式，实现行业应用，公司先后参与西气东输一期工程分输站、加气站、管线工程等重点项目建设，拥有了较好的客户资源，成为这一领域的重要系统总承包商；公司生产的测绘仪器、管类产品、测井仪器、运输设备等许多产品已经广泛应用到各个石油与地质单位，与...
	2017年，公司装备制造业务实现收入404.09亿元，同比增长13.51%，毛利率为20.41%，同比上升1.64个百分点。
	九、财务分析

